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El presente Documento Informativo de Incorporacion (el “DIIM”, “Documento”,
o el "Documento Informativo”, indistintamente) ha sido preparado con ocasiéon
de la incorporaciéon al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity (“BME Growth” o el “Mercado”) de la totalidad de las acciones nuevas
de la sociedad IFFE FUTURA, S.A. (en adelante, indistinfamente, “IFFE FUTURA",
“IFFE", la “Sociedad”, la “Compahia” o el “Emisor”) que han sido emitidas en
las ampliaciones de capital aprobadas en las Junta Generales Extraordinarias
de accionistas de fechas 18 de agosto de 2023 y 22 de septiembre de 2023
para la adquisicion de la sociedad NATAC Corporation S.A.R.L. (las “Acciones
Nuevas”), y ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en el
Anexo de la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporaciéon y exclusion en el segmento de negociacién BME
Growth de BME MTF Equity y la Circular 2/2022 de BME Growth de 22 de julio de
2022, sobre la modificacion de la Circular 1/2020 de 30 de julio de 2020, sobre
los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 1/2020
de BME Growth”), de acuerdo con la Circular 2/2020, de 30 de julio de 2020,
requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades
cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacion BME Growth
de BME MTF Equity (la “Circular 2/2020 de BME Growth”).

Los inversores de sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a
negociacion en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo
mayor que el que supone la inversion en sociedades que cotizan en la Bolsa.
La inversibon en empresas cuyas acciones se encuentran incorporadas a
negociacion en BME Growth debe contar con el asesoramiento de un
profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente
Documento Informativo con anterioridad a cualquier decisidon de inversion
relativa a los valores negociables.
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Nila Sociedad Rectora de BME MTF Equity nila Comisidn Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV") han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion
o comprobacién en relacion con el contenido de este Documento
Informativo. La responsabilidad de la informacién publicada corresponde, al
menos, a la Compania y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que
la informacidén es correcta, consistente y comprensible.

NORGESTION, S.A., (“NORGESTION"”) con domicilio social en Avenida de la
Libertad 17, 4° - 20004 San Sebastidn y provista de NIF nUmero A-20038022,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de GuipUzcoa en el tomo 1.114,
folio 191, hoja SS-2506, Asesor Registrado en el segmento de BME Growth de
BME MTF Equity, actuando en tal condicion respecto a la Sociedad, entidad
que ha solicitado la incorporacion de las Acciones Nuevas al segmento BME
Growth, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020, de 30 de julio de 2020,
sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociaciéon BME Growth de
BME MTF Equity (“Circular 4/2020 de BME Growth”).

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado
necesarias para ello, siguiendo criterios de mercado generalmente
aceptados, ha comprobado que IFFE FUTURA, S.A. cumple con los requisitos
exigidos para que las Acciones Nuevas puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y
redaccion del Documento Informativo, exigido por la Circular 2/2020 de BME
Growth.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad ha reunido y publicado y
entiende que cumple con la normativa y las exigencias de contenido,
precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no
induce a confusién alos inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen
afectar al cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por
razén de la incorporaciéon de las Acciones Nuevas en el segmento BME Growth
de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de
evitar el eventual incumplimiento de tales obligaciones.
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RESUMEN

Con ocasion de su incorporacion al Mercado en diciembre de 2013, IFFE
FUTURA (originalmente denominada Promociones Renta y Mantenimiento
SOCIMI, S.A.) prepard el correspondiente Documento Informativo de
Incorporacién al Mercado de conformidad con el modelo establecido en el
Anexo de la entonces vigente Circular del Mercado Alternativo Bursdtil
(“MAB"), (actual 1/2020 de 30 de julio, sobre requisitos y procedimientos
aplicables ala incorporaciéon y exclusion en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity).

Asimismo, la Sociedad publico en julio de 2019 un Documento de Ampliacion
Completo (*DAC"), con motivo de la ampliacion de capital no dineraria
consistente en la aportacion del 100% de las participaciones sociales de la
mercantil Instituto de Formacion Financiera y Empresarial, S.L., y la
modificacion de su actividad, asi como en el cambio de segmento de
negociacion, que entonces protagonizd. Posteriormente, en julio de 2022, la
Sociedad publicé un Documento de Ampliacién Reducido (“DAR").

Tanto el DIIM como el DAC como el DAR, pueden consultarse en la pdgina
web de la Sociedad (www.iffefutura.es), donde ademds se puede encontrar
la informacién financiera, Informacion Privilegiada y Otra Informacién
Relevante publicada relativa a la Sociedad y a su negocio, que también
aparece en la pdgina web de BME Growth (BME Growth | Ficha de IFFE
FUTURA).

En cumplimiento de lo previsto en el apartado segundo punto 2.1.2 de la
Circular 2/2020 de BME Growth, IFFE presenta este Documento Informativo,
con el contenido ajustado al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth con
relacion a la incorporacion de las Acciones Nuevas en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity.

Segun la Circular 2/2020 de BME Growth, seria necesario presentar un DIIM,
dado que tal y como recoge dicha Circular en su punto 2.1.2, tratdndose de
“ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias consistentes en
acciones de otra compania de mayor tamano que la incorporada al
Mercado”, el DAR se sustituye por un Documento Informativo de Incorporaciéon
al Mercado.
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Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como
infroduccion al Documento Informativo; por tanto, toda decision de invertir en
los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
Documento Informativo en su conjunto, asi como en la informacién publica
de la Sociedad disponible en cada momento.

Responsabilidad sobre el documento

Todos los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad (en
adelante “Consejo de Administracion”), esto es D. David Carro Meana,
Inveready Biotech lll, S.C.R., S.A., D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta, D.
José Manuel Gredilla Bastos, DAa. Trinidad M.® Baeza Barrantes, D. Ricardo
Blanco Dominguez y D. Xoan Antdn Pérez-Lema Lépez, en nombre vy
representaciéon de la Sociedad, en su condicién de miembros del Consejo de
Administracion, debidamente facultados a estos efectos en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en su reunion de fecha
31 de octubre de 2023 asumid la plena responsabilidad por el contenido del
presente DIIM, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME
Growth.

El Consejo de Administracion, como responsable del presente DIIM, declara
que la informacién contenida en el mismo es, segin su conocimiento,
conforme con la realidad, y que no incurre en ninguna omisidon relevante.

Informacion relevante utilizada para la determinacion del precio de referencia
por accion

Dado que no se incorpora una nueva sociedad a cotizacion, no es necesario
la determinacidn de un precio de referencia por accion.

Independientemente de lo anterior, la fijacion del precio por accidn tenido en
cuenta en las ampliaciones de capital realizadas por la Sociedad y recogidas
en el presente DIIM, fue establecido en los preceptivos informes de
administradores aprobados por el Consejo de Administracién, con fecha 14
de julio de 2023 y 22 de agosto de 2023.
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Asimismo, ERNST & YOUNG, S.L. en calidad de experto independiente
designado por el Registro Mercantil de A Coruna, en cumplimiento con lo
dispuesto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, en el articulo
338 del Reglamento del Registro Mercantil y articulos concordantes, ha
emitido tres informes:

- Enfecha 14 de julio de 2023, el informe de valoraciéon de las aportaciones
relativas al aumento de capital no dinerario, consistentes en la aportacion
de las acciones representativas de hasta el 100% del capital social de
NATAC Corporation S.A.R.L. (“NATAC Lux") a favor de la Sociedad.

- Enfecha 14 de julio de 2023, el informe relatfivo a la exclusion de derecho
de suscripcion preferente en relacion con la ampliacion de capital
dineraria acordada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 18 de agosto de 2023.

- En fecha 22 de agosto de 2023, el informe relativo a la exclusion de
derecho de suscripcidon preferente en relacidon con la ampliacion de
capital dinerariac acordada en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 22 de septiembre de 2023.

Dichos informes han sido incluidos como Anexo X al presente Documento
Informativo.

Principales factores de riesgo

El negocio y las actividades de IFFE FUTURA estdn condicionados tanto por
factores intrinsecos, exclusivos del mismo, tal como se describe a lo largo del
Documento Informativo, como por determinados factores exdgenos que son
comunes a cualquier empresa de su sector. Es por ello que, ademds de toda
la informacién expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar
cualquier decisién de inversidn sobre las acciones de IFFE FUTURA cualquier
inversor deberd tener en cuenta, entre ofros, los riesgos que se enumeran en
el apartado “Factores de riesgo” incluidos en el Documento de Ampliacion
Completo publicado por la sociedad en julio de 2019, los cuales podrian
afectar de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la
siftuacion financiera, econdmica o pafrimonial de la sociedad. Los riesgos
incluidos en esta seccién 1.3 son una muestra de los factores de riesgo a los
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que se encuentra expuesta la Sociedad, que se explican detalladamente en
la seccion 2.23.

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podrian provocar un impacto
sustancial negativo en las actividades, en los resultados de explotaciony en la
situacién financiera de la Sociedad y/o en el precio de coftizacidon de sus
acciones. No obstante, estos riesgos y el resto de los mencionados en la
seccion 2.23 no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que
enfrentarse. Existen ofros riesgos que (i) por su mayor obviedad, (i) por ser
actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como relevantes
por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el Documento
Informativo y podrian tener un impacto sustancial adverso en las actividades
y en la situacién financiera de la Sociedad.

Los accionistas o potenciales inversores deberdn estudiar detenidamente si la
inversion en las acciones de IFFE FUTURA es adecuada para ellos, tfeniendo en
cuenta sus circunstancias personales y la informacién contenida en el
Documento Informativo y la informacién publica de la Sociedad disponible en
cada momento. En consecuencia, los potenciales inversores en las acciones
de la Sociedad deberdn leer cuidadosamente esta seccidn de manera
conjunta con el resto del Documento Informativo. De igual manera, se
recomienda a los potenciales inversores que consulten con sus asesores
financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decisidon de
inversion, en relacion con las acciones de IFFE FUTURA.

A continuacion, se detallan los riesgos mds relevantes identificados en el
apartado 2.23 del presente Documento Informativo:

Riesgos generales

Riesgos inherentes a la unién con NATAC Lux

La unidn derivada de la adqguisicion de las acciones de NATAC Lux tiene
asociados unos riesgos inherentes a cualquier proyecto de adquisicion de una
compania, especialmente como es en este caso de una compania de un
tamano sustancialmente superior, destacando entre ellos los siguientes:

- Integracién de dos culturas corporativas diferentes que diesen lugar a
dificultades inesperadas en el desarrollo e integracion de los negocios.
Aungue ambas companias vienen colaborando desde hace dos anos
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a nivel profesional, el mayor grado de interactuacion que significa la
plena integracion implica la existencia de este riesgo potencial.

- Dificultades en la integracién financiera y contable de los balances y
cuentas de resultados de la compania que se incorpora al perimetro
de IFFE, de las que pudieren sobrevenir dificultades que, a fecha, aun
la exhaustividad de los trabajos preliminares también en aras de
prevenirlas, no hubieren aflorado.

- Dificultades potenciales a la hora de poner en valor las sinergias
comerciales entre ambas Companias, en tanto que los clientes de los
productos de Grupo NATAC, S.L.U. (en adelante “NATAC Espana”) no
incrementasen su propension a adquirir del nuevo grupo su futura
produccién de Omega 3, o que tal sinergia tampoco redundase de un
modo incremental en una mayor comercializacion - sea en volumen,
en precio o en ambos - del pipeline incrementado del grupo
combinado.

Mdas alld de estos riesgos propios de cualquier proceso de unidn empresarial,
las caracteristicas del nuevo grupo surgido de la unién enfre IFFE FUTURA vy
NATAC Lux aflora una nueva perspectiva sobre los riesgos histéricos de la
primera, y algunos nuevos fruto de la incorporacién a aquella de la segunda.
En la descripcion de tales riesgos, a continuacion, ha sido tenida en cuenta tal
nueva perspectiva.

Riesgos relacionados con la situacion internacional de inestabilidad

Tras desatarse la guerra entre Ucrania y Rusia, y el conflicto bélico entre Israel
y Hamds en Gaza, existe un enorme nivel de incertidumbre sobre los
desenlaces de los conflictos, tanto en tiempo como en extension.

Asimismo, en el marco de la aceleracion de las tensiones geoestratégicas
globales, cabria que se extendiese a ofros paises de manera indeseable, y con
ello se elevase mas el nivel de incerfidumbre en todos los mercados, y en los
de la Compania en particular.

Riesgos relativos a la evolucién de las normativas legales y medioambientales

Cambios imprevistos en las regulaciones que afectan a la Sociedad y
especialmente tanto a su actividad histérica en el dmbito de Omega 3 y de
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sus nuevas actividades derivadas de la unidn con NATAC Lux, podrian dar
lugar a incumplimientos en el futuro, o bien a sobrecostes para su
cumplimento, que no estdn contemplados en estos momentos.

Riesgo por la influencia de accionistas mayoritarios

Las sociedades IDOASIS 2022, S.L. y ALDABI INVERSIONES, S.L.U. son titulares, a
la presente fecha, de una participacion directa del 29,72% del capital social
de la Sociedad respectivamente. Ambas sociedades, de forma conjunta,
disponen de una participaciéon mayoritaria en la Sociedad del 59,44% y que,
tras la ejecucion de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.4.1
del presente Documento Informativo, seguird siendo relevante. Estas
sociedades, podrian ejercer una influencia significativa a la hora de adoptar
acuerdos en la Junta General de Accionistas del Emisor, y nombrar a la mayor
parte de los miembros del Consejo de Administracion, adoptando medidas
gue podrian no coincidir con los intereses del Grupo o del resto de los
accionistas.

Riesgos relativos al negocio

Riesgos vinculados al modelo de negocio

El proyecto principal de IFFE FUTURA hasta la fecha, la fabrica de Omega 3 en
construccion por su filial IFFE BIOTECH, S.L., es muy infensivo en capital y
parcialimente en innovacidén también, con el riesgo que comporta la
posibilidad de que tal innovacidn no acabe siempre en éxito. Incluso aungque
se produzca el éxito en la industrializacion, luego cabe que el modelo de
mercado o la capacidad competitiva de la iniciativa no tenga el éxito
esperado, pudiendo comportar pérdidas al conjunto de la Compania.

Por su parte, el modelo de negocio de NATAC Lux estd basado en un
incremento de ventas y de productividad relevante en los proximos ejercicios,
en base a la capacidad instalada y posicionamiento comercial que el grupo
ha alcanzado en los Ultimos anos. En caso de no conseguirse tal crecimiento y
productividad en el corto y medio plazo, podria verse comprometida la
puesta en valor de tal modelo de negocio y con ello las perspectivas que han
auspiciado su unidn con IFFE FUTURA.

Riesgos vinculados al aprovisionamiento de los negocios
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En el caso de la fdbrica de Omega 3 se procesard, entre ofros
aprovisionamientos, pero con cardcter principal, aceite de pescado grado
humano que no siempre estd disponible, pues depende del comportamiento
de las costeras en las temporadas de pesca, y del nivel de demanda que en
cada momento haya.

Ademds del impacto en los volumenes de materia prima, la disponibilidad de
pescado grado humano puede afectar a la volatilidad en los precios de
aprovisionamiento y en su carestia. En concreto, tanto en 2022 como en los
meses transcurridos de 2023 hasta la fecha, los costes de aprovisionamiento
de aceite de pescado se han elevado de manera significativa con motivo de
los fendmenos climaticos que estdn teniendo lugar en diferentes partes del
mundo y que no tenian precedentes en muchas décadas.

Por su parte, NATAC Espana ha experimentado un incremento en los costes
de aprovisionamiento en 2022 que podria repetirse en el futuro, y que debieran
ser susceptibles de ser repercutidos a los clientes en aras de proteger el
deterioro de mdrgenes, sin que ello deteriore a su vez la aceleracion de las
ventas porque tales clientes reduzcan los voluUmenes de adquisicion y otros
clientes nuevos no los suplan ni aporten el crecimiento esperado al negocio.

Asimismo, los elevados niveles de inflacion existentes a nivel nacional e
internacional a fecha del presente DIIM, podrian acabar impactando a los
margenes de la Compania si ésta no es capaz de repercutirlos con suficiente
estabilidad en los precios de sus productos.

Riesgos relativos al fondo de comercio del grupo

La principal partida del activo resultante en el balance del grupo, fruto de la
union de IFFE FUTURA y NATAC Lux, es su fondo de comercio.

El fondo de comercio en el balance consolidado de la Sociedad es a fecha
del presente Documento de 46.973.620,29 millones de euros.

Toda vez que la Compania produce su informacién financiera en base a la
normativa internacional, tal fondo de comercio es objeto de confraste (test
de deterioro) por el auditor con periodicidad semestral, tanto con motivo de
su informe de auditoria anual, como de la revision limitada de los estados
financieros intermedios.
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Toda vez que el test de deterioro que permite la valoracion de tal fondo de
comercio y su evaluacion también por el auditor, pivota fundamentalmente
en torno al contraste de las perspectivas de evolucion de los negocios y su
materializacion previsional por parte de la Compania, en caso de que éstas
empeorasen o evolucionasen en el tiempo de manera contraria a lo previsto,
podrian someter tal fondo de comercio a un deterioro que impactaria tanto
al balance, como a los fondos propios del grupo, como a sus ratios a efectos
financieros y de cumplimiento con sus financiadores.

Riesgos vinculados a la calidad y el precio del producto final

En el caso de la fabrica de Omega 3 se prevé obtener un producto final apto
para el consumo humano con unas caracteristicas de muy alto nivel
organoléptico y de estabilidad oxidativa, con las que poder diferenciarse en
el mercado. En caso de que el producto final a obtener no resultase de tan
alta calidad, la Compania podria perder competitividad o incluso ver en
riesgo su viabilidad.

De igual modo, en el caso de los productos de NATAC Espana, la compania
fundamenta sus expectativas en un incremento muy importante de sus ventas
y sus margenes de resultado en los préximos anos, lo cual depende de manera
relevante de que la calidad de su producto cumpla el nivel de requerimiento
de sus clientes, ahora y en el tiempo.

Riesgos relacionados con la gestion del talento y el crecimiento del grupo

IFFE FUTURA es un grupo que siempre ha gestionado el talento como epicentro
de su capacidad de generar valor anadido, y que lo hace trabajar entre si de
manera que su fidelizacion es clave en la trazabilidad, continuidad y buen fin
de los proyectos y de los hegocios.

La dependencia del personal clave es todavia alta habida cuenta el
temprano grado de desarrollo del proyecto, y adicionalmente de que tal
equipo esté y deba aun enfrentar unos importantes saltos de escala en la
prdctica totalidad de las funciones empresariales.

Riesgos relacionados con el estado temprano del negocio de Omega 3

El principal proyecto de la Compania habia sido, hasta la fecha, la finalizacién
en curso y ulterior puesta en marcha de su planta de produccion de Omega
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3. Ello ha sido uno de los elementos fundamentales a la hora de integrarse con
NATAC Lux.

En el franscurso de tales procesos podria producirse una desviacion en las
expectativas de ejecucion, unretraso relevante en el fin de la planta, o incluso
incurrirse en cualesquiera riesgos operativos que hiciesen postergar o alterar
las perspectivas de negocio del grupo en el drea de Omega 3.

Riesgos relacionados con la concentracion de clientes y proveedores en
NATAC Espana

En la cartera de clientes de NATAC Espana viene teniendo un peso relevante
un cliente perteneciente a la industria farmacéutica norteamericana, cuyas
expectativas en términos de necesidades de aprovisionamientos de
productos como los producidos por NATAC Espana, en base a la aprobacién
reciente de un medicamento que le ha sido autorizado por parte de la FDA
(autoridad regulatoria del medicamento estadounidense) y de las
perspectivas optimistas que la misma anticipa sobre futuras nuevas
aprobaciones potenciales. Los cinco primeros clientes representan
aproximadamente la mitad de las ventas de producto. En caso de que por
cualqguier motivo la evolucidon de las adqguisiciones de estos clientes fuese
inversa ello podria afectar a las expectativas de ingresos futuros.

Respecto a los proveedores, el 82,69% de las compras recae sobre los 10
principales, quienes en su mayoria suministran las materias primas.

Tales expectativas no estdn basadas en ningun documento contfractual
vigente a fecha del presente Documento, por lo que en caso de no cumplirse
ni verse compensadas de ofra forma las mismas, podrian afectar de manera
significativa a los resultados de la Compania.

Riesgos relacionados con los resultados del proyecto Sustainext de NATAC
Espana

Entre los principales proyectos en curso de NATAC Espana se cuenta la
adecuacion de la fdbrica que el grupo ostenta en Extremadura, para la que
ha resultado beneficiario de apoyos financieros publicos como principal actor
de un consorcio empresarial e institucional. Tal proyecto, conocido como
Sustainext, pretende permitir que la fdbrica citada incremente de manera muy
importante su capacidad de aprovechamiento de los aprovisionamientos
vegetales que procesa, con el potencial resultado de elevar de forma muy
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relevante tanto la marginalidad de los productos como la eficiencia y
subsiguiente productividad de la fdbrica.

El horizonte temporal para que la adecuacion de las capacidades industriales
se complete y pueda ser aprovechado en las operaciones del grupo es 2027.

En el caso de que los resultados del proyecto no fueran los deseables, o que
el horizonte temporal o nivel de inversibn necesarios para ello fuesen
diferentes, podrian verse comprometidas las expectativas de crecimiento o
resultados esperados por el grupo, y que han conformado parte sustancial del
racional de unidon de NATAC Lux con IFFE FUTURA también.

Riesgos relacionados con la actividad comercial de NATAC Espana en Asia y
Estados Unidos

En los Ultimos ejercicios NATAC Espana ha realizado una importante
inmovilizacién de recursos financieros, humanos y técnicos para la apertura y
desarrollo de oficinas comerciales en Estados Unidos (Utah) y en Asia
(Singapur).

A cierre de 2022 y a 30 de junio de 2023 la contribucion de ambas era todavia
minoritaria en la actividad global del grupo.

En caso de no acelerarse al ritmo esperado sus resultados, podrian afectar a
las expectativas de crecimiento orgdnico del grupo que han conformado
parte importante de las expectativas de crecimiento de éste que han
contribuido al racional de su unién con IFFE FUTURA.

Riesgos de cardacter financiero

Riesgos relativos al nivel de endeudamiento del grupo

A cierre de 2022, el endeudamiento financiero neto de IFFE FUTURA con
terceros era de 0,858 millones de euros, un 2,03% de los fondos propios
consolidados, por lo que de perdurar el actual escenario de incremento de los
tipos de interés éste impactaria potencialmente de manera negativa al coste
de financiacién de la Sociedad (si bien mds del 90% de sus financiaciones
disfrutan de un cap de interés del 7,85% o de un tipo de interés fijo).
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Por su parte, NATAC Lux cerrd el ejercicio 2022 con un endeudamiento
financiero neto de 73 millones de euros, que durante 2023 se incrementd 35 en
millones de euros hasta los 108 millones de euros.

El nivel de deuda neta proforma consolidado a 30 de junio de 2023 de ambas
companias totalizaba es de 64.198.248 euros.

A fecha del presente documento este endeudamiento se prevé reducir en 52
millones de euros en virtud del uso de fondos de la ampliacién de capital
dineraria realizada en IFFE FUTURA, cuyo destfino principal serd amortizar tal
monto de deuda de NATAC Lux.

Respecto a IFFE FUTURA, a fecha del presente Documento, el importe total de
deuda es de 13 millones con un tipo de interés medio, enfre préstamos y
obligaciones convertibles y préstamos bancarios, es de 6,86%. En relacién con
NATAC, el tipo medio de financiacién se sitUa en 5,67% (tipo fijo 2,52% vy tipo
variable 3,15%)

En caso de que la Compania no reducir tal endeudamiento, o de que el
crecimiento de su negocio no genere un flujo de caja operativo vy libre
suficiente, podria ver comprometida su solvencia y liquidez, hasta llegar a ver
expuesta su viabilidad.

Riesgos relativos a la evolucion del contexto financiero

Las operaciones de la Compania requieren de un consumo de lineas de
financiacién de capital circulante, que se deberdn probablemente poder
incrementar de manera relevante conforme el crecimiento esperado del
grupo asi lo demande.

En el caso de que las entfidades financieras constrineran sus politicas de
concesion de riesgos por condicionantes sistémicos generales, o particulares
del sector o subsectores de actividad del grupo, o de la Compania, relativos
a la propia evoluciéon de las dindmicas de concesion de las propias entidades
o inducidos por sus autoridades supervisoras, o cualesquiera factores
sobrevenidos, ello podria comportar la necesidad del grupo de constrenir su
crecimiento o su normal operacién, salvo que accediese a mecanismos
alternativos para compensar tales circunstancias.

Riesgos relativos a la suficiencia de financiacion
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El desarrollo y puesta en marcha de la planta de Omega 3 dispone a priori de
suficientes fondos para su financiacion, pero en caso de que el desarrollo de
los frabajos deparase que es necesario el acceso a mds recursos, el proyecto
podria verse comprometido en caso de que no fuese posible obtenerlos.

Asimismo, una vez puesta en actividad la planta, esta precisard de capital
circulante para su funcionamiento que, en caso de no estar disponible en
grado suficiente, puede condicionar la rentabilidad o la viabilidad del
negocio.

El resto de plantas del Grupo, incluidas las de NATAC Espana, requieren a su
vez de una inversion periddica de reposicidon y mantenimiento que debe ser
atendidas, y que podria verse expuesta a necesidades adicionales
sobrevenidas, no conocidas o esperables a fecha del presente documento,
las cuales podrian requerir de financiacién adicional no prevista.

Del mismo modo, el proyecto Sustainext relativo a la planta de NATAC Espana
en Extremadura, tiene a fecha del presente Documento atendidas sus
necesidades previsibles de financiacion, pero en caso de que éstas se vieran
incrementadas, en tiempo o cuantia, implicaria la necesidad de obtener
recursos financieros adicionales para la Sociedad.

Riesgo derivado de la existencia de covenants en la financiacion de
Inveready

La financiacién obtenida por IFFE FUTURA en 2022 a través de préstamos y
obligaciones convertibles por parte de diversos vehiculos de Inveready,
cuenta con covenants relacionados con determinadas decisiones
corporativas relevantes, sujetos a umbrales, excepciones y periodos de
subsanaciéon habituales en este tipo de operaciones. Estos incluyen algunas
limitaciones en operaciones potenciales como compras de companias que
impliquen endeudamiento adicional o que cuenten con EBITDA negativo o
endeudamiento elevados, obtencién de endeudamiento adicional u
otorgamiento de este fuera del grupo (y con condicionantes dentro de éste)
o cumplimiento de ratios de endeudamiento/EBITDA una vez la planta de
Omega 3 inicie operaciones. Adicionalmente a la responsabilidad de la
Compania, se anade como garante solidaria la sociedad IFFE BIOTECH, S.L.,
controlada por la Compania.

Riesgos de cardcter fiscal
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La gestion de la Compania vy sus filiales durante los anos abiertos a inspeccion
en materia fributariac ha estado inspirada por una interpretacion de la
normativa fiscal que el grupo considera razonable.

No obstante, en caso de que tales criterios interpretativos fueran cuestionados
por la Administracién Tributaria podrian ponerse de manifiesto riesgos en
materia tributaria, que podrian afectar de modo adverso al negocio, las
perspectivas o la situaciéon financiera, econdmica o patrimonial del mismo.

Asimismo, la recuperabilidad de las bases imponibles negativas generadas por
el grupo en el pasado depende de la obtencion de beneficios futuros.

Riesgos relacionados con las acciones actuales y la incorporacion a
negociacion de las Acciones Nuevas en BME Growth

Riesgo de voldatilidad del precio de las acciones

El precio de las acciones de la Sociedad que se negocien en BME Growth
puede verse afectado pueden presentar una elevada volatilidad, tanto por
factores macroecondmicos como por la singularidad del mismo Mercado,
incluidos los que se describen a continuacién: (i) fluctuaciones en el entorno
econdmico de la Sociedad, asi como fluctuaciones en el sector en el que
opera, (i) cambios en la valoracion de sociedades que los inversores
consideren comparables, (i) cambios en el entorno econdmico de la
Sociedad y sociedades dependientes y sus competidores, (iv) noficias,
tendencias, cambios reglamentarios, cambios tecnoldgicos u otras cuestiones
relacionadas en los sectores objetivo de la sociedad y (v) un volumen
reducido de negociacién puede disminuir el precio de las acciones y los
inversores podrian no recuperar el 100 % del precio al que se adqguirieron. Los
inversores deben tener en cuenta que el precio negociado no siempre
reflejard el valor intrinseco de la Sociedad.

Riesgo de liquidez de las acciones en el Mercado

La inversion en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una
inversion de menor liquidez que la inversidn en otras companias de mayor
tamano y/o cofizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacién por compania es mayor y, por tanto, presumiblemente,
también la liquidez. Por lo tanto, los inversores podrian tener dificultades para
vender las acciones en caso de que no se desarrolle un mercado activo. No
existe ninguna garantia de que el precio de las acciones vaya a mantenerse
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en un rango especifico, y puede existir un riesgo de infravaloracion por el
hecho de que el precio no refleje el valor de las acciones.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento
Informativo. Dado que las acciones puestas a disposicion del Proveedor de
Liquidez pudieran representar un porcentaje limitado del capital social de la
Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener una
reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor dificultad a la hora de
negociar acciones en el Mercado.

Breve descripcion de la Compaiiia, del negocio del Emisor y de su estrategia

IFFE FUTURA es un grupo industrial y de servicios especializado principalmente
en la produccion y desarrollo de productos ricos en Omega 3 y en la
produccion de extractos vegetales sostenibles con beneficios comprobados
para la salud y con aplicacion en los sectores nutracéutico, farmacéutico,
nutricién animal y cosmético.

El grupo derivado de la unién entre IFFE y NATAC Lux supone la suma sinérgica
de NATAC Espana, un operador lider en la investigaciéon, desarrollo,
produccién y comercializacién de ingredientes naturales fundamentalmente
procedentes de extractos de plantas, con IFFE FUTURA, un operador espanol
focalizado en el desarrollo y refinado de bajas concentraciones y muy buenas
calidades de Omega 3.

El resulfado de tal combinacion es la creacion de un grupo empresarial
cotizado en BME Growth, con una amplia cartera de productos en el sector
de los suplementos alimenticios y los ingredientes saludables, consolidando asi
una reputacién destacada en el Mercado.

El grupo resultante estard en una posicion ventajosa para ofrecer una amplia
gama de productos en el sector de los complementos alimenticios, que
incluird extractos naturales de diversas plantas y Omega 3 (aceite de
pescado) de alta calidad. Esta cartera de productos abarcard productos
altfamente valorados por los consumidores y de tendencia de uso al alza, es
decir, con claras perspectivas de crecimiento en los proximos anos.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 23



iffe Nata

1.4.1 Antecedentes como IFFE FUTURA

IFFE FUTURA, S.A. es una sociedad andnima de duracion indefinida, cuyo
domicilio social se encuentra en calle Orfila, n° 10, bajo izquierda, 28010,
Madrid; y es titular del N.I.F. A86249331.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién de
“Promociones Renta y Mantenimiento SOCIMI, S.A.” por medio de escritura
autorizada el dia 11 de noviembre de 2011.

Con fecha 20 de febrero de 2019 la Junta General Extraordinaria adoptd el
acuerdo de cambio de denominacion social de la Compania, pasando a
denominarse “IFFE FUTURA, S.A.” junto con el acuerdo de ampliacion del
objeto social de la misma, y perdiendo la condicion de SOCIMI.

Con fecha 30 de octubre de 2020 la Junta General Ordinaria adoptd la
modificacion, entre otros, del arficulo 2° de los Estatutos Sociales. El objeto
social de la Sociedad estd descrito en el apartado 2.3 de presente
Documento.

1.4.2 Grupo NATAC

NATAC Corporation, S.ARR.L., société & responsabilité limitée (sociedad de
responsabilidad limitada, en adelante “NATAC Lux"), es la sociedad cabecera
de Grupo NATAC.

Fue constituida y existe con arreglo a las leyes del Gran Ducado de
Luxemburgo, con domicilio social en rue de Bitbourg, 9, L-1273 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo con nUmero de registro B-255502.

NATAC Lux se constituyd en fecha 2 de junio de 2021 con un capital social de
DOCE MIL UN EUROS (12.001€), dividido en 12.001 acciones de un (1) euro de
valor nominal, nUmeros 1 al 12.001, ambos inclusive.

El objeto social de ésta es la tenencia de participaciones de cualquier tipo en
sociedades luxemburguesas y extranjeras y en cualquier ofra forma de
inversiéon, la adquisicidn por compra, suscripcion o de cualquier ofra forma, asi
como la transmisién por venta, canje o de otro modo de valores de cualquier
tipo y la administracién, gestion, control y desarrollo de su cartera.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 24



iffe Nata

NATAC Lux es la propietaria del 100% de las participaciones sociales de Grupo
NATAC, S.L.U., Sociedad Unipersonal (en adelante “NATAC Espana”).

NATAC Espana es una sociedad de responsabilidad limitada constituida con
una duracion indefinida y domiciliada en la Calle Electrénica, nimero 7,
Alcorcon, 28923, Madrid, con NIF B-86062387 e identificador de entidad
juridica (LEl, por sus siglas en inglés) numero 9598009MLTCKTBU74F59. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.167, Folio

105, Hoja M-00507442.

NATAC Espana, fue fundada en 2010 y tiene su sede central en Madrid.

Es un grupo empresarial especializado en la investigacion, desarrollo,
produccién y  distribucidn  mayorista  de  ingredientes  naturales,
fundamentalmente extractos de plantas, para diferentes mercados objetivos:

o Nufracéuticos:

Industria farmacéutica

O

o Nutricidn animal
o Alimentacién
o Cosmética

A continuacion, se muestra el peso de cada linea negocio en el volumen de
operaciones a 30 de junio de 2023.

o o
Nutracéutico 67,73%
Industria farmacéutica 21,18%
Nutricién animal 6.27%
Alimentacion 4,78%
Cosmética 0,04%
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El modelo de negocio de NATAC Espana es B2B(Business-To-Business), con
productos basados en un amplio rango de extractos vegetales, algunos de los
cuales estdn patentados.

NATAC Espana ha desarrollado en este sentido su “Full Spectrum”, una
innovadora linea de extractos estandarizados basados en concentraciones
simultdneas de los principales componentes fitoquimicos de las plantas, en las
mismas proporciones que se encuentran en la naturaleza. Los productos que
el grupo posee estdn basados en patentes propietarias, soportados en
estudios clinicos.

A fecha del presente documento, NATAC Espana ha alcanzado diversos hitos
relevantes:

o Es propietario de 8 patentes internacionales.

Esta exportando sus productos a 45 paises a nivel infernacional.

O

o Tiene una cartera superior a los 350 clientes.
o EI85% de sus ventas se producen fuera de Espana.

o Ha ejecutado mds de 30 proyectos europeos y nacionales de
investigacion y desarrollo.

o Ha desarrollado mds de 180 productos.

El organigrama societario de Grupo NATAC fras el grupo resultante es el que
sigue:
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Science to Market

Idoasis 2002, Aldabi Inversiones, Inversady Civilion, +
E.L SLAL S5.C.A. 5.A. Lz
29, 79% 25, 79% 12,18% 28, 39%

 100% § 100%
Institute de
Diversifice
formacidn financiera
Europe A3, 5.L.
¥ empresarial, 5.L.

100% ¥ 100% v 100% y 100% w 100% y 100%
Natac l{ﬂ!ﬂtﬂ, Imnovaoleo, Natac P‘ﬂl‘!ﬂiﬂ,- Natac Chile Natac Pha Lid
S.L.UL | | 5.L.U. | S.LU. (1) | | niseac, LLE (2] | | SPA (3) | t2) |
100% 14.20%% y 25%

Fy

TE %
IFFE Biotech,
lmr:-:: SAS Rural o
Innovation
HUB de la vera

¥ Campo
Arafivelo, 5.L.

(1)  NATAC Pharma, S.L.U.: Compania sin actividad, tenedora del 25% de las participaciones de IFFE Biotech, S.L.
(2) NATAC LLC: Distribuidora en EE. UU.

(3) NATAC Chile SPA: Compania sin actividad

(4) Natac Pte Ltd: Distribuidora en Singapur

(5) Inoreal SAS: Compania Francesa adquirida en el 2022. La actividad de la compania fue incorporada en el ano
2023

1.4.3 Unién con NATAC Lux y nueva etapa

La Junta de Accionistas celebrada el pasado dia 18 de agosto de 2023
aprobd, entre otfros acuerdos, la unidn de IFFE FUTURA, S.A. con NATAC
Corporation S.A.R.L. mediante la aportacién de las acciones de la Ultima en
un aumento de capital no dinerario en IFFE FUTURA, S.A.
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El grupo derivado de tal unidon supone la suma sinérgica de NATAC Espana, un
operador lider en la investigacién, desarrollo, produccion y comercializaciéon
de ingredientes naturales fundamentalmente procedentes de extractos de
plantas, con IFFE FUTURA, un operador espanol focalizado en el desarrollo y
refinado de bajas concentraciones y muy buenas calidades de Omega 3.

El resultado de tal combinacion es la creacién de un grupo cotizado en BME
Growth, con una amplia cartera de productos en el sector de los suplementos
alimenticios y los ingredientes saludables. Tales productos son ya objeto de una
muy amplia y creciente aceptacion por parte de la poblacidn a nivel mundial,
con una sdélida y recurrente cartera de clientes y con unas grandes
expectativas de crecimiento durante los proximos anos.

El racional que condujo a ambas companias a promover la unidn pivotd en
torno a numerosas bondades, de entre las que destacan las siguientes:

e Gran propuesta de valor diferencial resultante de la amplitud del
catdlogo de producto, con extractos naturales de diferentes fipos de
plantas y Omega 3 de alta calidad, que fortalecerdn la red de ventas
del grupo combinado.

e Transaccion sinérgica de ambas partes (muchos clientes consumen los
productos de ambas), maximizando el potencial de ingresos (mediante
venta cruzada de los productos de ambas) y optimizando los costes
(muchos profesionales de alta cudlificacion y algunos proveedores son
comunes).

e Altas perspectivas de crecimiento, con ventajas competitivas y
operativas en un sector en auge.
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e Equipo directivo experimentado con un profundo conocimiento del
producto y del mercado.

e El grupo resultante cuenta con clientes recurrentes de primer nivel, con
los que se han establecido y acrecentardn relaciones a largo plazo.

e Importante actividad de I+D, con un fuerte departamento cientifico y
una division de |+D que garantiza la innovacion permanente y la
flexibilidad para adecuarse a las demandas de los clientes en cada
momento.

e Cuatro cenfros de frabagjo y tres plantas de fabricacion de Ultima
generacioén, con grandes capacidades de producciéon y basadas en
un modelo de negocio circular y eficiente.

Con antelacion a la unidn de ambas companias, IFFE FUTURA enajend sus
activos histéricos desvinculados del negocio de Omega 3 (tal y como se
informdé al mercado por medio de Otra Informacién Relevante (“OIR”) de 17
de julio de 2023 71613 OtrainfRelev_20230717.pdf (bmegrowth.es).

La Sociedad tiene previsto modificar la denominacion social actual por Natac
Natural Ingredients, S.A. en la proxima Junta General Extraordinaria de
Accionistas, que se celebrard en el dia 11 de diciembre de 2023 (en primera
convocatoria) y, en el caso de no alcanzarse el quorum suficiente, el dia 12
de diciembre de 2023 (en segunda convocatoria).

Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones. Recogerd las cifras claves que resuman la situacién financiera
del Emisor

1.5.1 Informacion financiera de IFFE FUTURA

De conformidad con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020 de BME Growth”), la Sociedad
publicd con fecha 28 de abril de 2023 la informaciéon financiera auditada
correspondiente al ejercicio 2022, junto con el correspondiente informe de
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auditoria emitido por el auditor European Tax Law Global Audit Assurance, S.L.,
que se adjunta como Anexo Il a este Documento Informativo.

Adicionalmente, la Sociedad publicé con fecha 4 de octubre de 2023 los
estados financieros intermedios consolidados correspondientes al primer
semestre de 2023, junto con el informe de revision limitada de los estados
financieros intermedios del auditor emitido por el auditor European Tax Law
Global Audit Assurance, S.L., que se adjunta como Anexo lll a este Documento
Informativo.

1.5.2 Informacién financiera de NATAC Corporation, S.A.R.L.

NATAC Corporation, S.A.R.L. ha sometido a auditoria sus cuentas individuales
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022 emitido por el auditor BDO Audit,
Société, Anonyme. R.C.S. Luxembourg que se adjunta como Anexos VIly VIl a
este Documento Informativo.

Adicionalmente, NATAC Corporation, S.A.R.L. ha sometido a revisién limitada
los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al primer
semestre de 2023, junto con el informe de revision limitada de los estados
financieros intermedios del auditor emifido por el auditor BDO Auditores, S.L.P.
que se adjunta como Anexo VIl a este Documento Informativo.

En el ejercicio 2021 y 2022, la Sociedad dominante no ha formulado estados
financieros consolidados al estar exenta segUn normativa local en
Luxemburgo. Es por ello, que no se ha readlizado dicha consolidacion,
habiéndose realizado sélo desde el perimetro espanol dado que es déonde se
encuentra la actividad principal de NATAC.

A continuacion, se presenta la revision limitada de los estados financieros
intfermedios consolidados correspondientes al primer semestre de 2023 de
NATAC Corporation, S.A.R.L. y sociedades dependientes.

CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2022 30/06/2023
Importe nefo de la cifra de negocios 7.827.731 11.514.367
Aprovisionamientos (2.585.755) (4.066.793)
Oftros ingresos de explotacién 34.181 83.806
Gastos de personal (2.460.591) (3.119.585)
Otros gastos de explotacion (3.248.126) (2.956.441)
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CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2022 30/06/2023
Amortizacion del Inmovilizado (1.376.071) (1.932.555)
Imputaciéon de subvenciones 316.614 326.574
Otros resultados 5.865 (6.823)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.486.152) (157.451)
Ingresos financieros - 5.040
Gastos financieros (1.085.825) (2.166.403)
Diferencias de cambio 435.892 (65.490)
RESULTADO FINANCIERO (649.933) (2.226.853)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.136.085) (2.659.093)
Impuestos sobre beneficios (4.413) 141.938
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.140.498) (2.517.155)
Atribuido a:
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (2.032.605) (2.517.155)
A socios externos (107.893) -
ACTIVO 31/12/2022 30/06/2023
ACTIVO NO CORRIENTE 37.754.11¢6 39.346.017
Inmovilizado Intangible 13.948.492 12.978.191
Inmovilizado material 15.831.595 15.582.295
Inversiones en Empresas del grupo y Asociadas a largo plazo 2.590.938 2.336.149
Inversiones financieras a largo plazo 4.719.792 7.785.000
Activos por impuesto diferido 663.299 664.382
ACTIVO CORRIENTE 32.746.094 30.624.957
Activos no Corrientes mantenidos para la venta 682.117 661.600
Existencias 13.656.878 12.975.590
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 18.108.855 15.985.188
Inversiones financieras a corto plazo 43.014 1.890
Periodificaciones 2.123 1.456
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 253.107 999.233
TOTAL ACTIVO 70.500.210 69.970.974
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2022 30/06/2023
PATRIMONIO NETO (16.168.486) (18.677.843)
Fondos propios (16.694.545) (18.540.284)
Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 31




iffe Nata
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2022 30/06/2023
Capital 1.436.585 1.436.585
Prima de Emisidon 95.433.729 95.433.729
Reservas (114.522.451) | (112.893.443)
Resultado atribuido a la dominante 957.592 (2.517.155)
Resultados socios externos 728.146 -
Ajustes por cambio de valor (202.087) (137.559)
PASIVO NO CORRIENTE 50.728.327 59.697.617
Provisiones a largo plazo 32.000 -
Deudas a largo plazo 48.494.067 57.757.257
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 116.301 -
Pasivos por impuesto diferido 2.085.959 1.940.360
PASIVO CORRIENTE 35.940.369 28.951.200
lPOo\s/i;/sTsOno corrientes vinculados con activos mantenidos para 387093 368.602
Deudas a corto plazo 27.887.734 24.470.473
Deudas con socios y partes vinculadas 559.307 500.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.106.235 3.612.125
Periodificaciones a corto plazo - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 70.500.210 69.970.974

1.5.3

Informacion financiera de Grupo NATAC, S.L.U.

El Grupo NATAC, S.L.U., submatriz mercantil de NATAC Corporation, S.AR.L. ,
gue constituye la verdadera matriz histérica y actual del grupo industrial, y
desarrolla su actividad a fravés de companias en las que ostenta una
participacion mayoritaria o del 100% cuenta con cuentas anuales auditadas,
siendo BDO Auditores, S.L.P. quien ha llevado a cabo las auditorias histéricas,
y concretamente también las correspondientes a los dos Ultimos ejercicios
cerrados, que se adjuntan como Anexos IV y V a este Documento Informativo.

A contfinuacion, se presentan los estados financieros consolidados auditados

correspondientes a los anos 2021 y 2022 de Grupo NATAC, S.L.U.:

CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2021 31/12/2022

Importe neto de la cifra de negocios 20.358.999 22.408.975
Aprovisionamientos (5.083.492) (5.883.958)
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CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2021 31/12/2022
Otros ingresos de explotacién 49.256 70.765
Gastos de personal (4.168.036) (5.802.749)
Otros gastos de explotacién (4.709.913) (6.365.364)
Amortizacion del inmovilizado (2.590.139) (3.748.857)
ngﬁl?gggr;gfrézbvenaones de inmovilizado no 934,555 1183115
Otros resultados 44.831 3.513
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.836.062 1.865.440
Ingresos financieros 189.264 230.414
Gastos financieros (507.929) (922.746)
;ﬁg?&g&fe valor razonable en instrumentos ) 5 447 504
Diferencias de cambio 287.860 161.512
RESULTADO FINANCIERO (30.808) 1.916.704
Participacion en beneﬁcios (pérdidas) de sociedades ) (56.623)
puestas en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.805.256 3.725.522
Impuesto sobre beneficios (1.285.707) (1.203.262)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.519.549 2.522.260
Resultado atribuido a socios externos (100.509) (94.474)
RDE)S’I\JAI]L;:DN?EDEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 3.419.041 2.427.785
ACTIVO 31/12/2021 31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 21.354.695 37.525.159
Inmovilizado intangible 3.203.831 13.323.457
Inmovilizado material 15.040.185 15.831.595
L;wl\g;;smnes en empresas del grupo y asociadas a largo 142733 988.348
Inversiones financieras a largo plazo 2.232.843 4.719.792
Activos por Impuesto diferido 735.103 661.967
ACTIVO CORRIENTE 21.803.288 32.743.11¢6
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 682.117
Existencias 8.076.925 13.656.878
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 13.271.956 18.108.320
Inversiones financiera corto plazo 123.655 43.014
Periodificaciones a corto plazo - 2.123
Efectivo y otfros activos liquidos equivalentes 330.752 250.663
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ACTIVO 31/12/2021 31/12/2022
TOTAL ACTIVO 43.157.983 70.268.275
PASIVO 31/12/2021 31/12/2022
PATRIMONIO NETO 12.971.908 14.469.006
Fondos propios 8.571.518 10.503.347
Capital 76.414 76.414
Prima de asuncion 464.676 464.676
Eg;esrovl%socézlso Sociedad Dominante y reservas 4611387 7 534 471
Simfn%i?edel ejercicio afribuido a la sociedad 3419041 5 497 785
Ajustes por cambio de valor (26.597) (202.087)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 4.185.363 3.357.698
Socios externos 311.624 810.048
PASIVO NO CORRIENTE 7.254.457 21.035.460
Provisiones a largo plazo - 32.000
Deudas a largo plazo 4,184.944 16.656.761
Deudas con socios y partes vinculadas 1.491.547 1.116.301
Pasivos por impuesto diferido 1.577.966 3.230.399
PASIVO CORRIENTE 22.931.619 34.763.808
Zc;srg/?; C:nctgmen’res vinculados con activos mantenidos ) 387092
Deudas a corto plazo 18.016.775 26.679.046
Deudas con socios y partes vinculadas 671.838 607.807
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.049.356 7.089.862
Periodificaciones a corto plazo 193.650 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 43.157.983 70.268.275

1.5.4
inftegrada:

Informacioén financiera proforma a 30 de junio de 2023 de la Compaiiia

La informacién financiera consolidada proforma que se detalla seguidamente
incluye la cuenta de resultados proforma y el balance consolidado proforma
de IFFE Futura, S.A. y sociedades dependientes a 30 de junio de 2023, los cuales
han sido preparados de acuerdo el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de
la Comision de 14 de marzo de 2019, que completa el Reglamento (UE)
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2017/1129 del Parlamento Europeo y se adjuntan como Anexo IX a este
Documento Informativo.

BDO Auditores, S.L. ha readlizado el Informe sobre la Compilacion de
Informacién Financiera Consolidada Proforma a 30 de junio de 2023 de NATAC
e IFFE FUTURA.

Dicha informacién financiera consolidada proforma se ha preparado con el
propdsito de ilustrar, sobre una base proforma, el impacto potencial en el
balance consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
30 de junio de 2023 de la operacién de ampliaciéon de capital por aportaciéon
no dineraria de la adquisicion de NATAC Lux, como si ésta ya se hubiera
producido a 1 de enero de 2023, a efectos del balance consolidado y la
cuenta de resultados consolidada a dicha fecha.

Los estados financieros consolidados proforma a 30 de junio de 2023 recogen
las cifras de IFFE Futura S.A. consolidadas con sus filiales INSTITUTO DE
FORMACION FINANCIERA Y EMPRESARIAL, S.L.U., Diversifica Europe A3, S.L.U. e
IFFE Biotech, S.L. (se ha considerado la salida del 100% de las participaciones
de Grupo Futura en las sociedades DCM Asesores Direccion y Consultoria de
Mercados, S.L.U., IFFE Business School, S.L.U., Producciones Ourego 2009, S.L. y
Dronlife, S.L.U.) y la integracion de NATAC Lux y sus sociedades dependientes.

CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2023
Importe neto de la cifra de negocios 11.514.367
Trabajos realizados por la empresa para su activo 101.312
Aprovisionamientos (4.075.955)
Oftros ingresos de explotacién 85.306
Gastos de personal (3.432.842)
Oftros gastos de explotacion (3.717.092)
Amortizacion del inmovilizado (1.945.523)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 326.574
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 30
Oftros resultados 214.422
RESULTADO DE EXPLOTACION (929.401)
Ingresos financieros 8.920.353
De valores negociables y otros instrumentos financieros (383.373)
Gastos financieros (2.166.403)
Diferencias de cambio (65.490)
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CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2023
Deterioros y pérdidas (488.467)
RESULTADO FINANCIERO 5.816.619
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.887.219
Impuestos sobre beneficios 141.938
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 5.029.157
CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.029.157
Resultado aftribuido a Sociedad Dominante 5.029.157
Resultado atribuido a Externos -
ACTIVO 30/06/2023
ACTIVO NO CORRIENTE 93.942.268
Inmovilizado intfangible 58.347.005
Inmovilizado material 21.801.473
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 162.872
Inversiones financieras a largo plazo 11.854.175
Activos por impuesto diferido 1.776.742
ACTIVO CORRIENTE 36.110.238
Activos no corrientes mantenidos para la venta 661.600
Existencias 12.999.5%0
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 16.445.392
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 4
Inversiones financieras a corto plazo 113.527
Periodificaciones a corto plazo 451.457
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.438.668
TOTAL ACTIVO 130.052.506
PASIVO 30/06/2023
PATRIMONIO NETO 36.493.625
Fondos propios 36.631.184
Capital 80.935.557
Prima de emision 95.433.729
Reservas (115.814.222)
Resultados ejercicios anteriores (2.864.326)
Resultado atribuido a sociedaddon Dominante 5.029.157
Reservas en Sociedades Consolidadas (26.088.711)
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PASIVO 30/06/2023

Ajustes por cambios de valor (137.559)
PASIVO NO CORRIENTE 63.771.739
Deudas a largo plazo 61.770.407
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 57
Pasivos por impuesto diferido 2.001.275
PASIVO CORRIENTE 29.787.141
ngi;/(;)s no corrientes vinculados con activos mantenidos para la 368.600
Deudas a corto plazo 24.992.513
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 518.649
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 3.907.379

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 130.052.506

1.5.5 Tendencias significativas

En el presente apartado se muestran las principales magnitudes en relacion

con la evolucién de ambas Companias a 31 de agosto de 2023.

Para mds informacion véase el punto 2.14 y el punto 2.17 del Documento

Informativo.

1.5.5.1 Tendencias significativas IFFE FUTURA

Se muestra a continuaciéon la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de IFFE Futura corresponde al periodo de ocho (8) meses, terminado el 31 de
agosto de 2023. Tal informacién ha sido elaborada por la Compania y no ha

sido auditada:

A30dejunio | A31de
CUENTA DE RESULTADOS de 2023+ agosto de
2023**
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 462.242 -
Trabajos realizados por el grupo para su activo 101.312 131.978
Aprovisionamientos (121.725) (2.162)
Ofros ingresos de explotacion 2.700 3.000
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CUENTA DE RESULTADOS A zz‘;gggfb agf;odﬁe
2023**
Gastos de personal (435.918) (380.174)
Otros gastos de explotacion (215.084) (1.004.171)
Amortizacion del inmovilizado (13.705) (15.770)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 30
Ofros resultados (1.015) (1.056)
RESULTADO DE EXPLOTACION (921.193) (1.275.324)
Ingresos financieros 47.256 83.124
Gastos financieros (452.992) (586.178)
RESULTADO FINANCIERO (405.736) (503.054)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.326.929) (1.778.379)
Impuestos sobre beneficios
I(!:EOS:I#QLI’)ED%ESL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (1.326.929) (1.778.379)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones (488.423)
interrumpidas )
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.326.929) (2.266.802)

* Datos sujetos a revision limitada
** Datos no auditados ni sujetos a revisién limitada

1.5.5.2 Tendencias significativas NATAC Lux

A continuacién, se presenta la cuenta de

resultados de NATAC Lux
corresponde al periodo de ocho (8) meses, terminado el 31 de agosto de 2023.
Tal informacién ha sido elaborada por la compania y no ha sido auditada:

CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2023* 31/08/2023**

Importe neto de la cifra de negocios 11.514.367 15.668.122
Aprovisionamientos (4.066.793) (4.926.814)
Otros ingresos de explotacién 83.806 95.719
Gastos de personal (3.119.585) (4.503.581)
Otros gastos de explotacién (2.956.441) (4.295.711)
Amortizacion del inmovilizado (1.932.555) (2.587.807)
IC:TrréLSJTomon de subvenciones de inmovilizado no financiero y 306.574 393.894
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
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Otros resultados (15.030) (15.030)
RESULTADO DE EXPLOTACION (157.451) (171.209)
Ingresos financieros 5.040 5.077
Gastos financieros (2.166.403) (2.842.681)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio (65.489) (36.107)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos ) )
financieros
RESULTADO FINANCIERO (2.226.853) (2.873.711)
Participacion en beneﬁcios (pérdidas) de sociedades (274.790) (381.416)
puestas en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.659.093) (3.426.335)
Impuestos sobre beneficios 141.938 190.906
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.517.155) (3.235.428)

* Datos sujetos a revision limitada
** Datos no auditados ni sujetos a revisién limitada

1.5.5.3 Previsiones o estimaciones de cardacter numérico del grupo combinado

La Sociedad a pesar de no estar obligado presenta previsiones (punto 1.5 del
apartado segundo de la Circular 1/2020 del BME Growth).

Sin embargo, en fecha 11 de julio de 2023, se publicé la Informacion
Privilegiada (ver Informacion Privilegiada publicada por la compania el 11 de
julio de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2023/07/71613

InfPriv_20230711.pdf) que informaba de la operacion de unidn de NATAC e
IFFE. En el marco de tal publicacién, se compartieron con el Mercado las
principales cifras previsionales consolidadas de la compania resultante de la
fransaccidén para el periodo 2023e y 2024e.

Con fecha 18 de octubre se publicdé una Informacion Privilegiada
(https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/IntPrivilegiada/2023/10/71613
InfPriv_20231018.pdf). En este sentido, se reiteran las principales cifras
previsionales de la compania resultante consolidada de la transaccién para
el periodo 2023e y 2024e.

El Consejo de Administracion, en su sesion celebrada el 20 de octubre de 2023
aprobd por unanimidad las previsiones presentadas el 18 de octubre de 2023
(ver Informacidn Privilegiada publicada por la compania el 20 de octubre de
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2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2023/10/71613
InfPriv_20231020.pdf).

Para mads informacioén véase el punto 2.17 del Documento Informativo.

1.6 Administradores y altos directivos del Emisor

A la fecha del Documento Informativo, el Consejo de Administracion de la
Sociedad estd formado por los siguientes miemlbros:

e D. David Carro Meana (Presidente y CEO)

Inveready Biotech lll, S.C.R., S.A., representada por Dna. Sara Secall Ruiz

D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta

D. José Manuel Gredilla Bastos (presidente de la comision de auditoria)

Dna. Trinidad M. Baeza Barrantes (miembro de la comision de
auditoria)

D. Ricardo Blanco Dominguez (Secretario Consejero)

D. Xoan Antdn Pérez-Lema Lopez (miembro de la comision de auditoria)

A continuacion se detalla los miembros de la comisidon de auditoria:

Comisidon de Auditoria
D. José Manuel Gredilla Bastos
Dna. Trinidad M.® Baeza Barrantes
D. Xoan Antén Pérez-Lema Lépez

A la fecha del Documento Informativo, el Consejo de Administracién de
NATAC estd formado por los siguientes miemibros:

e Aldabi Inversiones, S.L.U. representada por don Antonio Delgado
Romero. Presidente y consejero de “Clase A”.
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e |doasis 2002, S.L. representada por don José Carlos Quintela Ferndndez.
Administrador de “Clase A”.

e Inveready Civilon, S.C.R., S.A. representada por don Josep Maria Echarri
Torres. Administrador de “Clase A”.

e Stéphanie Chudeau. Administrador de “Clase B".
e Daniel Bley. Administrador de “Clase B".

Daniel Hector Lorca. Administrador-secretario “Clase B”.

Los mismos fueron designados por un plazo de 4 anos en virtud de acuerdo del
Consejo de Administraciéon de 30 de octubre de 2020.

La Sociedad tiene previsto, tras la emisién de las Acciones Nuevas por la
incorporacion de NATAC Lux, modificar el Consejo de Administracién de la
Sociedad en la préoxima Junta General Extraordinaria de Accionistas, que se
celebrard en el dia 11 de diciembre de 2023 (en primera convocatoria) y, en
el caso de no alcanzarse el quorum suficiente, el dia 12 de diciembre de 2023
(en segunda convocatoria) (ver Otra Informacién Relevante publicada porla
IFFE con fecha 10 de noviembre de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante/2023/11/716
13 OftralnfRelev_20231110.pdf )

Posteriormente el nuevo Consejo de Administracion designard una nueva
Comisién de Auditoria.

Composiciéon accionarial

A fecha del presente Documento Informativo IFFE tiene 1.094 accionistas.

Tras la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital no dinerario y
dinerarios descritos en el presente Documento Informativo se muestra la
relacion de participaciones significativas de accionistas, directa o indirecta en
IFFE:
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Accionistas de IFFE FUTURA % Participacién directa N:(r:r;?‘;z:se
Idoasis 2002, S.L. (1) (2) 29,72% 124.488.784
Aldabi Inversiones, S.L.U. (3) 29,72% 124.488.784
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. (4) 12,18% 51.006.741
Autocartera 0.01% 24.373
Capital flotante (1090 accionistas) 28,38% 118.910.802
TOTAL 100,00% 418.919.484

(1) D. José Carlos Quintela Ferndndez controla de manera indirecta el 14,86% de IFFE FUTURA,
S.A. fruto de su participacion directa del 50% en el capital de Idoasis 2002, S.L.

(2) DAa. Maria JesUs Pérez Pérez controla de manera indirecta el 14,86% de IFFE FUTURA, S.A.
fruto de su participacion directa del 50% en el capital de Idoasis 2002, S.L.

(3) D. Antonio Angel Delgado Romero controla de manera indirecta el 29,72% de IFFE FUTURA,
S.A. fruto de su participacion directa del 100% en el capital de Aldabi Inversiones, S.L.U.

(4) Grupo Inveready controla de manera indirecta un 14,97%, fruto de las parficipaciones
directas del 12,18% de Inveready Civilon, S.C.R., S.A., del 0,24% de Inveready Evergreen S.C.R.,
S.A., del 0,61% Inveready Alternative Markets, F.C.R., del 0,37%, de Inveready Biotech lll, S.C.R.,
S.A., del 0,07% de Inveready Biotech Il Parallel S.C.R., S.A., del 0,97% de Inveready Biotech IV
S.C.R.S.A. y del 0,53% de Full Global Investments S.C.R., S.A.

Tales accionistas con mds de un 5% eran accionistas de NATAC con
anterioridad a su unidn con IFFE FUTURA, habiéndose convertido fras las
operaciones recogidas en el presente DIIM, en los socios de control de la
Compania resultante.

El resto del capital estd en manos de accionistas con un peso inferior al 5% del
mismo.

Informacion relativa a las acciones

Con anterioridad a la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital no
dinerario y dinerarios descritos en el presente Documento Informativo, el
capital social de la Sociedad ascendia a 7.558.615,60 euros, representado por
37.793.078 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, y representadas mediante anotaciones en cuenta
en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidon
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en
adelante “Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, niUmero 1, y de
sus enfidades participantes. Todas las acciones fienen los mismos derechos
econdmicos y politicos.
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La Sociedad publicd el 17 de julio de 2023 y el 18 de julio del 2023 Ila
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas prevista para
el 21 de agosto de 2023 en primera convocatoria (ver Ofra Informacion
Relevante publicada el 17 de julio de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante /2023/07/716
13 OftralnfRelev 20230717 2.pdf y Otra Informacion Relevante publicada el 18
de julio de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante /2023/07/716
13_OtralnfRelev_20230718.pdf.

En la fecha 18 de agosto de 2023 tuvo lugar la celebracion, en primera
convocatoria, de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, en la que se
aprobaron por unanimidad un aumento del capital social con cargo a
aportaciones no dinerarias y un aumento del capital social con cargo a
aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de suscripcidon preferente y
delegacion en el Consejo de Administracion para la ejecucion del acuerdo
(ver Otra Informacion Relevante publicada el 21 de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralinfRelevante/2023/08/716
13 _OftralnfRelev_20230821.pdf.

La Sociedad publicé el 22 de agosto de 2023 y el 23 de agosto de 2023 Ia
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas prevista para
el 22 de septiembre de 2023 en primera convocatoria (ver Otra Informacion
Relevante publicada el 22 de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralinfRelevante/2023/08/716
13 OftralnfRelev 20230822 4.pdf y Otra Informacidon Relevante publicada el 23
de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante /2023/08/716
13 OftralnfRelev 20230823 1.pdf.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada, en primera
convocatoria, el 22 de septiembre de 2023 aprobd, por unanimidad, un
aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusién del derecho de
suscripcion preferente y delegacion en el Consejo de Administracion para la
ejecucion del acuerdo (ver Ofra Informacion Relevante publicada el 22 de
septiembre de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante/2023/09/716
13_OtralnfRelev_20230922.pdf).
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La ejecucion de las ampliaciones de capital antedichas fue ejecutada por el
Consejo de Administracion de IFFE FUTURA con fecha 31 de octubre de 2023,
tal como se informd al Mercado a través de la oportuna Otra Informacion
Relevante publicada el 6 de noviembre de 2023
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/IFFE FUTURA ESO171613005.aspx.

Con posterioridad a la ejecuciéon de los acuerdos de aumento de capital no
dinerario y dinerarios descritos en el presente Documento Informativo, el
capital social de la Sociedad asciende a 83.783.896,80€, dividido en
418.919.484 acciones de 0,20 € de valor nominal cada una de ellas
pertenecientes a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos
derechos politicos y econdmicos. El capital social de la Sociedad esta
totalmente suscrito y desembolsado.

1.8.1 Contrato de liquidez

La Sociedad actualmente tiene un contrato de liquidez en vigor (el “*Contrato
de Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro del mercado, GESTION
DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, S.V., S.A. No obstante, estd previsto que la
Sociedad suscriba un nuevo contrato de liquidez (en adelante “Nuevo
Contrato de Liquidez”) con un intermediario financiero, miembro del mercado
en sustitucion del primero.

Con fecha 24 de junio de 2021, el mercado habia eximido al Proveedor de
Liguidez de la necesidad de posicionar érdenes de compra en el mercado en
el marco de su actuacion prevista. Si se mantenia la obligacién de poner a la
venta posiciones de venta instruidas en su momento en la instruccion
operativa correspondiente (10/2019).

Con motivo de la incorporacion a negociacion de las nuevas acciones para
las que se ha solicitado tal, a través del presente DIIM, estd prevista la
reactivacion de la actividad plena del Proveedor de Liquidez, en los siguientes
términos: 370.371 acciones a su disposicidn, y 250.000 euros a su disposicion.

Informacion adicional

Existe un lock-up que se detalla en el punto 3.5 del Documento.
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INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

2.1

2.2

Persona o personas que deberdn tener la condicion de administrador,
responsables de la informaciéon contenida en el Documento. Declaracion por
su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la realidad
y de que no aprecian ninguna omision relevante

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, esto es D.
David Carro Meana, Inveready Biotech lll, S.C.R., S.A., D. José Ignacio Villarig
Rodriguez-Acosta, D. José Manuel Gredilla Bastos, Dna. Trinidad M.* Baeza
Barrantes, D. Ricardo Blanco Dominguez y D. Xoan Antén Pérez-Lema Lopez,
en nombre y representacion de la Sociedad, en su condicidon de miembros del
Consejo de Administracién, debidamente facultados a estos efectos en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en su reunion de
fecha 31 de octubre de 2023 asumio la plena responsabilidad por el contenido
del presente DIIM, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de
BME Growth.

El Consejo de Administracion, como responsable del presente DIIM, declara
que la informaciéon contenida en el mismo es, segun su conocimiento,
conforme con la realidad, y que no incurre en ninguna omision relevante.

Auditor de cuentas de la Sociedad

Con fecha 18 de julio de 2022, IFFE FUTURA, S.A. nombré auditor de cuentas
individuales y consolidadas de la Sociedad a European Tax Law Global
Assurance, S.L., para el ejercicio 2022, con NIF B-47.774.914, con domicilio
social en ¢/ NUnez de Balboa, n° 35, 2°, Madrid, inscrita en el Registro Oficiall
de Auditores de Cuentas con el n° $2500 y en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo 39.510, Folio 85, Hoja M-701.484.

En el presente Documento, ademds de hacerse referencia a la informaciéon
financiera auditada publicada por IFFE FUTURA se incluye informacion
financiera auditada de NATAC Corporation, S.A.R.L. y Grupo NATAC, S.L.U. e
informacion financiera proforma correspondiente al 30 de junio de 2023 de Ia
combinacion de IFFE Futura y NATAC Lux.

Informacion financiera auditada de IFFE FUTURA, S.A.
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Las cuentas anuales consolidadas de IFFE FUTURA correspondientes
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022 y la
revision limitada de los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2023,
formuladas por el Consejo de Administracion de la Compania, fueron
elaboradas de acuerdo con los principios contables y criterios de valoraciéon
recogidos en:

(i) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

(ii) Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante
“NIIF") adoptadas por la Unidn Europea conforme a lo dispuesto por
el Reglamento (CE) n°1606/2002 del Parlamento Europeo y porla Ley
62/2003, del 31 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y
de orden social.

(iii) El resto de la normativa contable espanola que resulte de
aplicacion.

Las cuentas anuales individuales de IFFE FUTURA correspondiente al ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2022, formuladas por el Consejo de
Administracion de la Compania, fueron elaboradas de acuerdo con los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en:

(i) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

(ii) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, ambos modificados por el Real Decreto 602/2016 y el
Real Decreto 1/2021, y sus Adaptaciones sectoriales.

(iii) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General
de Contabilidad y sus normas complementarias.

(iv) El resto de la normativa contable espanola que resulte de
aplicacién.

A estos efectos, el auditor European Tax Law Global Assurance, S.L. se encargd
de realizar la auditoria de las cuentas anuales y revision limitada de los estados
financieros infermedios que se adjuntan como Anexos |, I, y lll, y que fueron
publicadas al Mercado en sendas informaciones relevantes con fecha 29 de
abril de 2022, 28 de abril de 2023 y 4 de octubre de 2023, respectivamente.

Informacién financiera auditada de NATAC Corporation, S.A.R.L.
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Las cuentas anuales individuales de NATAC Corporation, S.AR.L.
correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de
2021 y el 31 de diciembre de 2022, formuladas por el Consejo de
Administracion de la Compania, fueron elaboradas de acuerdo con los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en International
Standards on Auditing (ISAs).

A estos efectos, el auditor BDO Audit, Société, Anonyme. R.C.S. Luxembourg se
encargd de redalizar la auditoria de las cuentas anuales individuales que se
adjuntan como Anexos VIy VI.

Adicionalmente, NATAC Corporation, S.A.R.L. ha sometido a revisién limitada
los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al primer
semestre de 2023, formuladas por su Consejo de Administraciéon, fueron
elaboradas de acuerdo con los principios contables y criterios de valoracion
recogidos en:

(i) Las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unidn Europea (en adelante “NIIF-UE”).

(ii) El Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlaomento Europeo y del
Consejo de 19 de julio de 2002, teniendo en consideraciéon la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoraciéon de aplicacion obligatoriac que tienen un efecto
significativo.

(iii) Resto de disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacion.

A estos efectos, el auditor BDO Auditores, S.L.P. se encargd de realizar la
revision limitada de los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2023
que se adjuntan como Anexo VIII.

Informacion financiera auditada de Grupo NATAC, S.L.U.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes a Grupo NATAC, S.L.U. en
los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de
diciembre de 2022, formuladas por el Consejo de Administracion de la
compania, han sido elaboradas de acuerdo con los principios contables y
criterios de valoracion recogidos en:

(i) El Cédigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.
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(ii) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, ambos
modificados por el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021,
y sus Adaptaciones sectoriales.

(iii) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General
de Contabilidad y sus normas complementarias.

(iv) El resto de la normativa contable espanola que resulte de
aplicacién.

A estos efectos, BDO Auditores, S.L.P. se ha encargado de realizar la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas auditadas que se adjuntan como Anexos
IVyV.

Informacion financiera proforma revisadas bajo procedimientos acordados

La informacién financiera consolidada proforma de [IFFE FUTURA que
comprenden el balance al 30 de junio de 2023 y la cuenta de resultados de
seis meses finalizados a esta fecha, han sido revisado por BDO Auditores, S.L.P.
en su informe sobre la Compilacién de Informacién Financiera Consolidada
Proforma, que se adjunta como Anexo IX a este Documento Informativo y ha
sido elaboradas de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracién recogidos en:

(i) Las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE).

(ii) El Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision de 14 de
marzo de 2019, que completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo.

(iii) Resto de disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacion.

La Sociedad tiene previsto nombrar a BDO Auditores, S.L.P. como auditor de
cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para la auditoria de los
ejercicios a cerrarse el 31 de diciembre de 2023, 31 de diciembre de 2024 y 31
de diciembre de 2025 en la proxima Junta General Extraordinaria de
Accionistas, que se celebrard en el dia 11 de diciembre de 2023 (en primera
convocatoria) y, en el caso de no alcanzarse el quorum suficiente, el dia 12
de diciembre de 2023 (en segunda convocatoria).
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2.3 Identificacion completa de la sociedad y objeto social

2.3.1 IFFE FUTURA

IFFE FUTURA, S.A. es una sociedad andnima de duracion indefinida, cuyo
domicilio social se encuentra en calle Orfila, n° 10, bajo izquierda, 28010,
Madrid; 'y es titular del N.IF. A86249331 y con cbédigo LE:
959800CAJAUSLNQWS246.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién de
“Promociones Renta y Mantenimiento SOCIMI, S.A.” por medio de escritura
autorizada el dia 11 de noviembre de 2011 por el Notario de Madrid, Don José
Manuel Herndndez Antolin, bajo el nUmero 3.903 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 29.411, folio 146, seccién 8, hoja
M529389 e inscripcidn 1°.

Con fecha 20 de febrero de 2019 la Junta General Extraordinaria adopto el
acuerdo de cambio de denominacién social de la Compania, pasando a
denominarse “IFFE FUTURA, S.A.” junto con el acuerdo de ampliacién del
objeto social de la misma, y perdiendo la condicién de SOCIMI. Dichos
acuerdos fueron elevados a publico por el Notario de Madrid D. José Manuel
Herndndez Antolin, con fecha 21 de febrero de 2019, bajo el niUmero de
protocolo 797, e inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna el 12 de marzo
de 2019 en el Tomo 3680, Seccion General, Folio 43 vuelto, Hoja N° C-58178 e
Inscripcion 2°.

Con fecha 30 de octubre de 2020 la Junta General Ordinaria adoptd la
modificacion, enfre ofros del articulo 2° de los Estatutos Sociales. Dicho
acuerdo fue elevado a publico por el Notario de A Coruna D. Raul Munoz
Maestre, con fecha 13 de abril de 2021, bajo el nUmero de protocolo 2827, e
inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna el 15 de abril de 2021 en el Tomo
3680, Seccion General, Folio 49, Hoja N° C-58178 e Inscripcion 6°.

La sede social se encuentra en calle Orfilia, n°10, bajo izquierda, 28010, Madrid.
La Sociedad tiene previsto modificar la denominacion social actual por Natac
Natfural Ingredients, S.A. en la proxima Junta General Extraordinaria de

Accionistas, que se celebrard en el dia 11 de diciembre de 2023 (en primera
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convocatoria) y, en el caso de no alcanzarse el quorum suficiente, el dia 12
de diciembre de 2023 (en segunda convocatoria).

El sitio web de la Sociedad es: www.iffefutura.es.

El objeto social de la Sociedad estd descrito en el articulo 2° de sus Estatutos
Sociales, cuyo texto literal se transcribe a continuacion:

ARTICULO SEGUNDO. Objeto Social
La sociedad tiene como objeto:

.- La tenencia de acciones o participaciones en Entidades de Inversion
Colectiva Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, asi
como la adquisicion, tenencia y administracion directa o indirecta de
acciones, participaciones sociales, cuotas y cualquier ofra forma de
participacion o interés en el capital social y/o titulos que den derecho a la
obtencion de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas, participacion
o interés de sociedades de cualquier clase y de enfidades con o sin
personalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacion espanola como
bajo cualquier oftra legislacion que resulte aplicable, asi como Ia
administracion, gestion y direccion de dichas sociedades y entidades, ya sea
directa o indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de
cargos en cualesquiera érganos de gobierno y gestion de dichas sociedades
o entidades (CNAE 6420).

2.- La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes
O no en teritorio espanol, que tengan como objeto social principal la
adquisicion de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento
y que estén sometidas al mismo regimen que al establecido para las SOCIMI
en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatuaria, de distribucion de
beneficios y cumplan con los requisitos de inversion establecidos en Ila
normativa aplicable a SOCIMI (CNAE 6420).

3.- La tenencia de participaciones en el capital social de otras SOCIMI o en el
de ofras entidades no residentes en territorio espanol que tengan el mismo
objeto social que las SOCIMI y que estén sometidas a un regimen similar que
al establecido para éstas en cuanto a politica obligatoria, legal o estatuaria,
de distribucion de beneficios (CNAE 6420).
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4.- La adquisicion y promocion de bienes de naturaleza urbana para su
arrendamiento, comercializacion y venta. La actividad de promocion incluye
la rehabilitacion de edificaciones en los términos establecidos en la Ley
37/1992 del Impuesto sobre el Valor Anadido (CNAE 4110).

5.- La redlizacion de actividades accesorias al arrendamiento de inmuebles,
fales como construccion de inmuebles, aseguramiento, mantenimiento,
vigilancia, limpieza, arrendamiento de inmuebles por cuenta de terceros y el
de asesoramiento legal, administrativo y fiscal de Ila actividad de
arrendamiento de inmuebles (CNAE 6810, 6820, 6832).

6.- La prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica,
consultoria, formacion y organizacion de empresas, de servicios de apoyo,
estructuracion y puesta en marcha de proyectos de innovacion empresarial,
estudios de mercado, servicios comerciales y redes de ventas y comercio
electronico, y aquellos que contribuyan de una forma significativa a la mejora
de los procesos de produccion, la calidad de los productos y el control de
calidad (CNAE 7022).

7.- Servicios de formacion integral e informacidon en las distintas dreas en las
que se estructuran las empresas: comercial y marketing, informdtica y nuevas
tecnologias, organizacién y gestion, recursos humanos, formacion y seleccion;
produccion y logistica, financiero y contable, investigacion, desarrollo e
innovacién, asi como cualquier otra actividad que tenga como finalidad
proveer soluciones innovadoras y efectivas en el dmbito empresarial.
Formacidén en las dreas de la economia y la empresa en general y otros
dmbitos formativos cualificados y actividades de la promocion de la
economia y las finanzas (CNAE 8559).

8.- La investigacion, desarrollo, registro, produccion, distribucion 'y
comercializacién de sustancias saludables y de cualesquiera aplicaciones y
productos intermedios o finales relacionados con ellas, utilizables en nutricion,
nutracéutica, cosmética y farmacia, asi como el diseno, ingenieria,
implantacion, construccion y replicacion de plantas industriales para la
produccion de dichas sustancias (CNAE 1044).

Las actividades enumeradas podrdan ser desarrolladas por la Sociedad de

modo directo o indirecto, total o parcialmente, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto andlogo o idéntico.
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23.2 NATAC

NATAC Corporation, S.A.R.L.

NATAC Corporation, S.AR.L., société a responsabilité limitée (NATAC Lux), es la
sociedad cabecera de Grupo NATAC.

NATAC Lux fue constituida y existe con arreglo a las leyes del Gran Ducado de
Luxemburgo, con domicilio social en rue de Bitbourg, 9, L-1273 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo con numero de registro B-255502.

NATAC Lux se constituyd en fecha 2 de junio de 2021 con un capital social de
DOCE MIL UN EURO (12.001€), dividido en 12.001 acciones de un (1) euro de
valor nominal, nUmeros 1 al 12.001, ambos inclusive.

El objeto social de ésta es la tenencia de participaciones de cualquier tipo en
sociedades luxemburguesas y extranjeras y en cualquier ofra forma de
inversiéon, la adquisicidn por compra, suscripcion o de cualquier otra forma, asi
como la transmisidén por venta, canje o de otro modo de valores de cualquier
tipo y la administracién, gestion, control y desarrollo de su cartera.

A confinuacion, se franscribe el articulo de los estatutos sociales relativo al
objeto social:

ARTICULO SEGUNDO. Objeto Social

2.1. El objeto social de la Compania es la tenencia de participaciones de
cualquier tipo en sociedades luxemburguesas y extranjeras y en
cualquier otra forma de inversion, la adquisicidon por compra, suscripcion
o de cualquier otra forma, asi como la transmision por venta, canje o de
ofro modo de valores de cualquier tipo y la administracion, gestion,
confrol y desarrollo de esta cartera.

2.2. La Sociedad podrd conceder préstamos, asi como garantias o avales en
beneficio de terceros para garantizar las obligaciones de las sociedades
en las que posea una participacion directa o indirecta o derechos de
cualquier tipo o que formen parte del mismo grupo de sociedades que
la Sociedad, o ayudar de cualquier otfro modo a dichas sociedades.
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2.3. La Sociedad podrd obtener fondos mediante préstamos de cualquier
fipo o mediante la emision de cualquier tipo de pagarés, valores o
instrumentos de deuda, bonos y obligaciones y, en general, emitir valores
de cualquier tipo. La Sociedad no podrd emitir acciones publicamente.

2.4. La Sociedad podrd realizar cualquier actividad comercial, industrial,
financiera, inmobiliaria o de propiedad intelectual que considere Util
para el cumplimiento de estos objetivos.

Grupo NATAC, S.L., Sociedad Unipersonal

NATAC Lux es la propietaria del 100% de las participaciones sociales de Grupo
NATAC, S.L., Sociedad Unipersonal (“NATAC Espana”).

NATAC Espana, fue fundado en 2010 y tiene su sede central en Madrid bajo la
denominacion de GRUPO NATAC, S.A. y en el mismo ano cambid su
denominacion a GRUPO NATAC, S.L.

NATAC Espana es una sociedad de responsabilidad limitada constituida con
una duracion indefinida y domiciliada en la Calle Electronica, nimero 7,
Alcorcén, 28923, Madrid, con NIF B-86062387 e identificador de entidad
juridica (LEI, por sus siglas en inglés) nUmero 9598009MLTCKTBU74F59. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.167, Folio
105, Hoja M-00507442.

Breve exposicion sobre la historia de la Sociedad, incluyendo referencia a los
hitos mds relevantes

Con ocasion de su incorporacion al Mercado en diciembre de 2013, IFFE
FUTURA (originalmente denominada Promociones Renta y Mantenimiento
SOCIMI, S.A.) prepard el correspondiente DIIM de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo de la entonces vigente Circular del MAB (actual
1/2020 de 30 de julio, sobre requisitos y procedimientos aplicables a la
incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth).

Asimismo, la Sociedad publicé en julio de 2019 un DAC, con motivo de la
ampliacién de capital no dineraria consistente en la aportacién del 100% de
las participaciones sociales de la mercantil Instituto de Formacion Financiera y
Empresarial, S.L., y la modificacion de su actividad, asi como en el cambio de
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segmento de negociacioén, que entonces protagonizd. Posteriormente, en julio
de 2022, la Sociedad publicé un DAR con motivo de la ampliaciéon de capital
por compensacion de créditos y la reduccion de capital social por reduccién
del valor nominal y ampliacion de capital dineraria con exclusion del derecho
de suscripcion preferente.

Tanto el DIIM como el DAC como el DAR, pueden consultarse en la pdgina
web de la Sociedad (www.iffefutura.es), donde ademds se puede encontrar
la informacion financiera, informacion privilegiada y Ofra Informacion
Relevante publicada relativa a la Sociedad y a su negocio, que también
aparece en la pdgina web de BME Growth (BME Growth | Ficha de IFFE
FUTURA).

2.4.1 IFFE FUTURA

A continuacion, se repasan los principales hitos que ha atravesado IFFE FUTURA
desde la publicacion del DAR en julio de 2022.

En relacién con el érgano de administracion de la Sociedad, el 10 de enero
de 2023, fue elevada a publica la designacion de dos nuevos Consejeros, D.
José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta e Inveready Biotech lll, S.C.R., S.A,,
designando como representante persona fisica de esta Ultima a DhAa. Sara
Secall Ruiz, aumentando asi la composicion del érgano de administracion a
siete miembros, y quedando conformado el érgano de administracion
conforme a su actual composicion (ver Otra Informacién relevante publicada
por la Compania con fecha 23 de diciembre de 2022:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2022/12/716
13 OftralnfRelev _20221223.pdf).

Tal nombramiento se realizd a medio de escritura de la referida fecha,
otorgada ante el Notario de A Coruna, D. Raul Munoz Maestre, bajo el nUmero
63 de su protocolo y que fue inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna, al
Tomo 3.680, Folio 54, Hoja N° C-58.178, que causd la inscripcion 159,

El 11 julio de 2023, la Sociedad suscribié un acuerdo vinculante con los
accionistas que representan aproximadamente un 95% del capital social de
Grupo NATAC, cuya sociedad holding es NATAC Corporation S.AR.L. (en
adelante, los *Accionistas NATAC") —a su vez, socio participe actual en la filial
de Omega 3 de IFFE FUTURA, en virtud del cual los primeros aportardn sus
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acciones de NATAC Lux a IFFE FUTURA, mediante una ampliacion de capital
por aportaciones no dinerarias (ver InNformacioén Privilegiada por la Compania
con fecha 11 de julio de 2023:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2023/07/71613
InfPriv_20230711.pdf). Anteriormente, el 17 de junio de 2022, la Sociedad
habia alcanzado un acuerdo con el Grupo NATAC en virtud del cual se
convirtio en accionista de IFFE BIOTECH con un 25% de su capital (ver
Informacién Privilegiada por la Compania con fecha 17 de junio de 2022:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPriviliegiada/2022/06/71613
InfPriv_20220617.pdf)

El 13 de julio de 2023, la Sociedad fransmitid a fravés de escrifuras de
compraventas los negocios de servicios que histéricamente habia
desarrollado el grupo: su escuela de negocios y su consultora (IFFE BUSINESS
SCHOOL, S.L.U., DCM ASESORES DIRECCION Y CONSULTORIA DE MERCADOS,
S.L.U, DRONLIFE, S.L.U. y PRODUCCIONES OUREGO 2009, S.L.). El racional de tal
fransmision fue que, si bien habian cumplido una funcion el desarrollo del
grupo enfretanto éste no habia obtenido la financiacién para desarrollar su
factoriac de Omega 3, ahora que tal objetivo se habia cumplido y, muy
especialmente, que el grupo iba a protagonizar una transaccién muy
relevante mediante su unidn con NATAC Lux, su permanencia en el grupo le
restaba foco y se desviaba ya completamente de su Core Business (ver Otra
Informacion Relevante publicada por la Compania con fecha 17 de julio de
2023: 71613 OftralnfRelev_20230717.pdf (bomegrowth.es)).

El 14 de julio de 2023, el Consejo de Administracién de IFFE FUTURA acordd
trasladar el domicilio a la ubicacion actual, sita en calle Orfila, n° 10, bajo
izquierda, 28010, Madrid (ver Otra Informacién Relevante publicada por la
Compania con fecha 17 de julio de 2023:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralinfRelevante/2023/07/716
13 OftralnfRelev_20230717 1.pdf), por medio de escritura autorizada el dia 19
de julio de 2023 otorgada ante el Notario de A Coruna, D. Raul Munoz Maestre,
bajo el nUmero 4.775 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 45.441, libro O, folio 137, seccidon 8, hoja M529389 e inscripcion
149,

La Sociedad publicd el 17 de julio de 2023 y el 18 de julio del 2023 Ia
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas prevista para
el 21 de agosto de 2023 en primera convocatoria (ver Ofra Informacion
Relevante publicada el 17 de julio de 2023
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https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante/2023/07/716
13 OfralnfRelev 20230717 2.pdf y Otra Informacién Relevante publicada el 18
de julio de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2023/07/716
13_OftralnfRelev_20230718.pdf).

El 18 de agosto de 2023, se celebrd la Junta General Extraordinaria de IFFE
donde se aprobd, entfre ofros acuerdos, la unidn de IFFE FUTURA, S.A. con
NATAC Corporation S.A.R.L. mediante la aportacién de las acciones de la
Ultima en un aumento de capital no dinerario en IFFE FUTURA, S.A. y delegar
en el Consejo de Administracién la ejecucion del aumento no dinerario del
capital social por un importe de 64.000.000 euros, asi como delegar en el
Consejo de Administracion la ejecucion del aumento dinerario del capital
social por un importe méximo de 55.000.000 euros y un aumento del capital
social con cargo a aportaciones dinerarias y exclusién del derecho de
suscripcion preferente y delegacion en el Consejo de Administracion para la
ejecucion del acuerdo (ver Otra Informacién Relevante publicada por la
Compania con fecha 21 de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2023/08/716
13_OtralnfRelev_20230821.pdf).

La Sociedad publicé el 22 de agosto de 2023 y el 23 de agosto de 2023 Ia
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas prevista para
el 22 de septiembre de 2023 en primera convocatoria (ver Otra Informacion
Relevante publicada el 22 de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralinfRelevante/2023/08/716
13 OftralnfRelev 20230822 4.pdf y Otra Informacion Relevante publicada el 23
de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante/2023/08/716
13 OftralnfRelev 20230823 1.pdf).

La Junta General Exiraordinaria de Accionistas celebrada, en primera
convocatoria, el 22 de septiembre de 2023 aprobd, por unanimidad, un
aumento de capital con aportaciones dinerarias por un importe mdximo de
7.999.999 euros y exclusion del derecho de suscripcidon preferente vy
delegacién en el Consejo de Administracién para la ejecuciéon del acuerdo
(ver Otra Informacién Relevante publicada el 22 de septiembre de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2023/09/716
13 _OtralnfRelev_20230922.pdf).
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En fecha 31 de octubre de 2023, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad,
en uso de las facultades que le habian sido conferidas, aprobd la ejecucion
de los aumentos de capital mencionados anteriormente.

A confinuacion, se resumen las caracteristicas de cada uno de los fres
aumentos de capital ejecutados, no dinerario y dinerarios, y que han dado
lugar a la situacion total resultante descrita en el parrafo anterior.

Aumento de capital no dinerario

Importe de la emisidn y acciones emitidas:

La Junta General Extraordinaria de IFFE acordd, en su sesidon celebrada el 18
de agosto de 2023, delegar en el Consejo de Administracién, con expresa
posibilidad de suscripcidon incompleta, la ejecucidon de un aumento no
dinerario del capital social por un importe nominal mdximo de 64.000.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 320.000.000 acciones
de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 37.793.079 a la 357.793.078, ambas inclusive, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacidn, e iguales en derechos
a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros, de los cuales 0,20 euros
corresponden a valor nominal y 0,475 euros a prima de emision.

Las nuevas acciones se propusieron para su emisién por su valor nominal, de
0,20 euros por accién, mds una prima de emisién total méxima por importe de
152.000.000 euros, arazén de 0,475 euros de prima de emision por cada nueva
accion emitida.

A fecha 31 de octubre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad
en uso de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General
de accionistas, aprobd la ejecucion del aumento de capital no dinerario,
declarando su suscripcion incompleta habida cuenta de que, a la finalizacién
del periodo de suscripcion, el aportante LEAF 450 Holdings Luxco S.a.rl. no
habia llevado a cabo su aportacion (4,9721%).

Consecuentemente, el capital social fue finalmente aumentado en un
importe total de 60.817.830,80€, pasando, por consiguiente, a tener el importe
de 68.376.446,40€, todo ello mediante la emision y puesta en circulacion de
304.089.154 nuevas acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de
ellas, numeradas de la 37.793.079 a la 341.882.232, ambas inclusive.
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Las acciones se emitieron con una prima de emision de 0,475 euros por accion,
en los términos establecidos por la Junta General de accionistas.

El contravalor de las nuevas acciones de IFFE emitidas fue una aportacion no
dineraria consistente en aproximadamente el 95,03% del capital social de
NATAC. Es decir, fueron objeto de aportacion no dineraria 1.365.156 acciones
de NATAC, con un valor nominal global de 1.365.156€, integramente asumidas
y desembolsadas, valoradas en 205.260.180,22€. El importe de UN EURO CON
VEINTISIETE CENTIMOS DE EURO (1,27 €), que se cifra en la diferencia entre el
valor total de las aportaciones realizadas y el precio total por la emisidén de las
nuevas acciones, fue devuelto en efectivo a los aportantes que acudieron a
la ampliaciéon capital por compensacion de la existencia de fracciones sobre
las acciones.

La escritura de ampliacién de capital no dineraria de fecha 2 de noviembre
de 2023, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez,
bajo el nUmero 4146 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 10 de noviembre de 2023, en el tomo 45441, folio 137, inscripcion 15,
hoja M-529389.

Con fecha 31 de octubre de 2023 se procedié a la cancelacion del préstamo
de 19 millones de euros que MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT LUXCO,
S.a.r.l. y MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT Il LUXCO, S.a.r.l., a otorgaron
a favor de NATAC Lux. Dicha cancelacion conllevd a liberacién de la
pignoracién que recaian sobre las acciones de NATAC Corporation derivado
por este préstamo. Parte de dicha cancelacién se ha realizado mediante la
formalizacion previa de un préstamo puente de 10 millones de euros que se
ha cancelado conla tesoreria recabada en la ampliacion de capital dineraria
de IFFE FUTURA.

Valor de la aportacion:

ERNST & YOUNG, S.L. en calidad de experto independiente designado por el
Registro Mercantil de A Coruna, en cumplimiento con lo dispuesto en el
articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 338 del
Reglamento del Registro Mercantil, ha emitido el informe de valoracion de las
aportaciones no dinerarias del aumento de capital, en fecha 14 de julio de
2023, consistente en la aportacion de hasta la totalidad del capital social de
NATAC Lux a favor de la Sociedad.
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Dicho informe ha sido incluido como Anexo X al presente Documento
Informativo.

La aportacion del 100% del capital social de NATAC ha sido valorada en
216.000.000 € vy, por consiguiente, la aportaciéon de aproximadamente el
95,03% de dicho capital social ha sido valorada en 205.260.180,22¢€.

Existe un lock-up que se detalla en el punto 3.5 del Documento.

Aumentos de capital dinerarios

Importe de la emisidn y acciones emitidas:

La Junta General Extraordinaria de IFFE acordd, en su sesion celebrada el 18
de agosto de 2023, delegar en el Consejo de Administracion la ejecucion de
un aumento dinerario del capital social con exclusion del derecho de
suscripcion preferente por un importe nominal méaximo de 16.296.296,20 €
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 81.481.481
acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 357.793.079 a la 439.274.559, ambas inclusive, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, e iguales en derechos
a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros, de los cuales 0,20 euros
corresponden a capital y 0,475 a la prima de emision. El aumento de capital
se planted para su suscripcidn por Inversores cualificados.

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de IFFE acordd, en su sesion
celebrada el 22 de septiembre de 2023, delegar en el Consejo de
Administracion la ejecucion de un aumento dinerario del capital social con
exclusion del derecho de suscripcion preferente por un importe nominal
mdaximo de 2.370.370,00 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
hasta 11.851.850 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 439.274.560 a la 451.126.409, ambas
inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en circulaciéon, e
iguales en derechos a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros,
de los cuales 0,20 euros corresponden a capital y 0,475 a la prima de emision.
El aumento de capital se planted para su suscripcidn por Inversores no
cualificados.

A fecha 31 de octubre de 2023, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad,
en uso de las facultades que le habian sido conferidas, aprobd la ejecucion
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de ambos aumentos de capital, por, respectivamente, (i) el importe de
13.042.820 euros de valor nominal , mediante la emision y puesta en circulacion
de 65.214.100 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 341.882.233 a la 407.096.332, ambas
inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, e
iguales en derechos a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros,
de los cuales 0,20 euros corresponden a capital y 0,475 a la prima de emision;
y (ii) el importe de 2.364.630,40 euros de valor nominal , mediante la emision y
puesta en circulacion de 11.823.152 acciones de 0,20 euros de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 407.096.333 a la
418.919.484, ambas inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, e iguales en derechos a las preexistentes, con un valor unitario de
0,675 euros, de los cuales 0,20 euros corresponden a capital y 0,475 a la prima
de emision.

Consecuentemente, el importe total de la primera ampliacién de capital
dineraria asi ejecutado, incluyendo nominal y prima de emision, ascendié a
44,019.517,50€ y el importe total de la segunda ampliacién de capital dineraria
asi ejecutado, incluyendo nominal y prima de emision, ascendié a
7.980.627,60%.

La escritura de la primera ampliacién de capital dineraria de fecha 2 de
noviembre de 2023, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, bajo el nUmero 4147 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, con fecha 10 de noviembre de 2023, en el tomo 45968,
folio 2, inscripcion 16, hoja M-529389.

La escritura de la segunda ampliaciéon de capital dineraria de fecha 2 de
noviembre de 2023, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, bajo el nUmero 4148 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 10 de noviembre de 2023, en el tomo 45968,
folio 4, inscripcion 17, hoja M-529389.

Una vez ejecutados los aumentos de capital descritos, el capital social en
circulacién total de la Sociedad asciende a 83.783.896,80 €, representado por
418.919.484 acciones, integrantes de una Unica serie, iguales, acumulables e
indivisibles, de 0,20 EUROS (0,20 €), numeradas del 1 al 418.919.484, ambas
inclusive euros, de la misma clase vy serie.
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Mediante la unidn del 9503% de NATAC Lux materializado con las
ampliaciones de capital para cuyas acciones emitidas se solicita la
incorporacién a negociacion en el presente DIIM, el grupo ha protagonizado
un enorme salto cualitativo y cuantitativo:

e A nivel cudlitativo, la unién de la actividad de extractos de NATAC
Espana con la de Omega 3 que habia desarrollado el grupo en su
etapa anterior, habilita el acceso a los clientes con una mayor cartera
de productos, lo cual permitird al grupo acelerar su time to market en
nuevos productos, y su poder de negociaciéon en los clientes
preexistentes.

e A nivel cuantitativo, las cifras de NATAC Espana como compania ya
consolidada y con expectativas de crecimiento importante, junto con
el comienzo de operaciones de la planta de Omega 3 que el grupo
estd finalizando, permitirdn a la Sociedad desarrollar su negocio con
una mejor posicidon competitiva.

Hasta la fecha de las tres ampliaciones de capital recogidas en el presente
Documento, no se habian producido otros aumentos o reducciones de
capital, u otras modificaciones, desde la publicacién del DAR de julio de 2022
(véase el apartado 3 del DAR de julio de 2022 para mds detalles).

2.4.1.1 Evolucioén juridica del capital de NATAC Lux desde su constitucion

NATAC Corporation S.A.R.L.

NATAC Corporation S.AR.L., société & responsabilité limitée (sociedad de
responsabilidad limitada, también referida en el presente documento como
NATAC Lux) fue constituida y existe con arreglo a las leyes del Gran Ducado
de Luxemburgo, con domicilio social en rue de Bitbourg, 9, L-1273 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo con nUmero de registro B- 255502.

Su objeto social es la tenencia de participaciones de cualqguier tipo en
sociedades luxemburguesas y exiranjeras y en cualquier ofra forma de
inversiéon, la adquisicidn por compra, suscripcion o de cualquier ofra forma, asi
como la transmision por venta, canje o de otro modo de valores de cualquier
tipo y la administracién, gestion, control y desarrollo de su cartera.
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NATAC Lux se constituyd en fecha 2 de junio de 2021 con un capital social de
DOCE MIL UN EURO (12.001€), dividido en 12.001 acciones de un (1) euro de
valor nominal, nuUmeros 1 al 12.001, ambos inclusive, por el Notario de
Ettelbrick (Luxemburgo), don Marc Elvinger, bajo el nUmero 1.243 de su
protocolo. El capital social fue desembolsado mediante aportaciones
dinerarias de la siguiente forma:

Socio Capital Social Num?ro De
Acciones
Idoasis 2002, S.L. representada por don José
Carlos Quintela Ferndndez 40.94% 4913
Aldabi Inversiones S.L.U. representado por
don Antonio Angel Delgado Romero 40.94% 4913
Inveready Civilon, S.C.R., S.A., representado
por don Josep Maria Echarri Torres 16.77% 2013
Dona Maria Noela Gonzdlez Ferndndez 0,75% 90
Dona Maria Pilar Lara Quintanar 0,60% 72
TOTAL 100,00% 12.001

NATAC Lux en fecha 24 de junio de 2021 ante el notario de Luxemburgo, don
Edouard Delosch, acorddé una ampliacion de capital dineraria por una
cantidad total de 1.424.584 euros, a fravés de la emision de 1.424.584 nuevas
acciones y la creacion de dos clases de acciones. En consecuencia, el capital
social de la sociedad dominante estd compuesto por 1.399.273 acciones
ordinarias de clase A y 37.312 acciones preferentes de clase B, teniendo un
valor nominal de 1 euro cada una prima de emision de 82,99 euros por accion.
En dicha ampliacién de capital, (i) los accionistas que constituyeron la
Sociedad Dominante, estos son, IDOASIS 2002, S.L., ALDABI INVERSIONES, S.L.U.
y Inveready Civilon, S.C.R., S.A. y dos accionistas adicionales personas fisicas,
aportaron 100% del capital social de Grupo NATAC, S.L.U., por un valor
agregado de 113.665.000 euros, por la suscripcidn de 1.353.155 acciones de
clase Ay, (ii) participd un nuevo accionista, Leaf 450 Holdings Luxco, S.a.r.l.,
gue suscribid 34.117 acciones de clase A, y las 37.312 acciones de clase B,
mediante la aportacion dineraria de 6.000.000 euros.

Las principales diferencias entre las acciones de la clase A 'y clase B son:

Acciones ordinarias Acciones preferentes
Clase A Clase B
. Se emiten con una
. .z Se emiten por su valor . .
Prima de emision . prima de emision
nominal -
conjunta
. s . Derecho de adquisiciéon
Transmisién de acciones
preferente
Put Option Preferencia
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Acciones ordinarias
Clase A

Acciones preferentes
Clase B

Modificaciones de los
derechos, privilegios o
preferencias de las acciones

Mayoria cudlificada

Mayoria cudlificada y
mayoria de los votos de
Inveready Civilon,
S.C.R.,S.Ay Leaf 450
Holdings Luxco, S.4.r.l.

Drag Along. Cdlculo del Precio
aplicable solo a las acciones
de Leaf

El importe resultante de
multiplicar el Precio
Minimo de Arrastre o el
Precio Ofertado por el
porcentaje que
representen las
Acciones Ordinarias de
Leaf 450 Holdings Luxco,
S.4arl. enrelacién con el
fotal de Acciones
Ordinarias de la
Sociedad en la fecha
de ejercicio del Drag
Along, menos el importe
correspondiente del
Incentivo antes
mencionado.

El importe
correspondiente al
Derecho de Liquidacién
Preferente del Inversor
reducido en el importe
correspondiente del
Incentivo.

Derecho de Liquidacion
Preferente

Preferencia

Asi pues, el capital social de la Compania tras dicha ampliacién de capital
quedo dividido como sigue:

Socios N° acciones | Clase Numeracién % Sobre capital
1 4913
Aldabi Inversiones S.L.U. 558.871 A 38,9027%
12.002 565.959
. 4914 9.826
Idoasis 2002, S.L. 558.871 A 38,9027%
565.960 1.119.917
. 9.827 111.839
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. 228.986 A 15,9396%
1.119.918  1.346.890
A 1 4 11.840 11.929
Dong Maria Noela Gonzdlez 10.238 A 0.7127%
Ferndndez 1.346.891 1.357.038
A {a Pi 11.930 12.001
Dopo Maria Pilar Lara 8.190 A 0.5701%
Quintanar 1.357.039 1.365.156
34.117 A | 1365157 1.399.273 2'37749
Leaf 450 Holdings Luxco S.a.r.l. 9 5;73 49721%
37.312 B 1 37.312 ’ 7
Total 1.436.585 100,00%

Por Ultimo, en fecha 16 de junio de 2021, MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE
DEBT LUXCO, S.a.rly MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT Il LUXCO, S.a.rl
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(los “Prestamistas”) oforgaron a la Compania un préstamo de 19.000.000 € (el
“Préstamo”). En garantia del cumplimiento por NATAC Lux de las obligaciones
derivadas del Préstamo, en fecha 24 de junio de 2021 se constituyd en favor
de los Prestamistas una prenda de primer rango sobre la totalidad de las
acciones de la compania propiedad de Aldabi Inversiones S.L. Sociedad
Unipersonal, Idoasis 2002, S.L., Inveready Civilon, S.C.R, S.A., Maria Noela
Gonzdlez Ferndndez y Maria Pilar Lara Quintanar.

De conformidad con el articulo 13 vy siguientes de los estatutos sociales de
NATAC Lux, su representacion y administracion se confia a un Consejo de

Administracion formado por dos tipos de consejeros, clase A y clase B.

En la constitucion de NATAC Lux, se nombraron como miembros del érgano
de administracién a:

e Consejero A: Aldabi Inversiones S.L. Sociedad Unipersonal
(representada por don Antonio Angel Delgado Romero).

e Consejero A: ldoasis 2002, S.L. (representada por don José Carlos
Quintela Ferndndez).

e Consejero A: Inveready Civilon, S.C.R, S.A. (representada por don Josep
Maria Echarrii Torres).

e Consejero B: don Daniel Bley.

e Consejero B: don Elvin Montes.

Consejero B: dona Yuliya Bay.

Solamente se han llevado a cabo las siguientes modificaciones en el érgano
de administracion desde su constitucion:

e Cese de don Elvin Montes en fecha 14 febrero de 2022.

e Nombramiento de dona Stéphanie Chudeau en fecha 14 febrero de
2022.

e Cese de dona Yuliya Bay en fecha 8 de febrero de 2023.
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e Nombramiento de don Daniel Héctor Lorca en fecha 8 de febrero de
2023.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de la Compania en la
actualidad estd formado como sigue:

Clase consejero Nombre
A ALDABI INVERSIONES, S.L. Sociedgd Unipersonal
(representada por don Antonio Angel Delgado Romero)
A IDOASIS 2002, S.L. (representada por don José Carlos
Quintela Ferndndez)
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. (representada por don
A , .
Josep Maria Echarri i Torres)
Don Daniel Bley
Don Daniel Hector Lorca
B Dona Stéphanie Chudeau

Grupo NATAC, S.L.

Grupo NATAC, S.L., Sociedad Unipersonal, submatriz a cargo de toda la
operacion de grupo, es una sociedad de responsabilidad limitada constituida
con una duracion indefinida y domiciliada en la Calle Electronica, nUmero 7,
Alcorcon, 28923, Madrid, con NIF B-86.062.387 e identificador de entidad
juridica (LEI, por sus siglas en inglés) nUmero 9598009MLTCKTBU74F59. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.167, Folio
105, Hoja M-00507442.

Fue constfituida bagjo la denominacion de “"GRUPO NATAC, S.A.”, como
sociedad andénima, en virtud de escritura pUblica autorizada, el 27 de octubre
de 2010, ante el Notario de Torrelodones, don Benito Martin Ortega, bajo el
numero 3603 de su protocolo y con NIF A-86.062.387 e inscrita el 2 de
noviembre de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.167, Folio
101, Hoja M-00507442, inscripcién 1.

No obstante, en 25 de noviembre de 2010, en virtud de escritura publica de
transformacion otorgada ante el Notario de Torrelodones, don Benito Martin
Ortega, bajo el nUmero 4026 de su protocolo, se fransformd en sociedad de
responsabilidad limitada y, en consecuencia, su denominacion se modificd a
GRUPO NATAC, S.L. (en adelante tambien referida como NATAC Espana)
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inscribiéndose en el Registro Mercantil de Madrid, el 20 de diciembre de 2010,
en el Tomo 28.167, Folio 105, Hoja M-507442, inscripcion 4.

NATAC Espana se constituyd con domicilio en Madrid, Calle Ana de Austria,
numero 7, portal 2, 2°D. No obstante, en fecha 24 de octubre de 2018, la
Sociedad trasladd su domicilio a Alcorcén, Calle Electronica, niUmero 7 en
virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid, don Ignacio
Gil-Antunano Vizcaino, bajo el nUmero 4486 de su protocolo, siendo este el
actual. en virtud de escritura publica inscrita el 2 de noviembre de 2018 en la
hoja M-00507442, tomo 28167, folio 194.

Actualmente, el capital social de NATAC Espana asciende a SETENTA Y SEIS
MIL CUATROCIENTOS CATORCE EUROS (76.414€) dividido en 76.414
participaciones sociales de un (1) de valor nominal, numeradas de la 1 a la
76.414, ambas inclusive. Todas ellas propiedad de un Unico socio, siendo por
ello, una sociedad unipersonal.

Su socio Unico es NATAC Corporation S.A.R.L., société & responsabilité limitée
(sociedad de responsabilidad limitada) constituida y existente con arreglo a
las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, con domicilio social en rue de
Bitbourg, 9, L-1273 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo con niUmero de
registro B 255502. NATAC Lux devino socio Unico de NATAC Espana en virtud
de la ampliacion de capital aprobada en fecha 24 de junio de 2021 ante el
Notario de Luxemburgo, don Edouard Delosch.

Sin perjuicio de que NATAC Espana es unipersonal, a continuacion, realizamos
un breve resumen de la evolucion del capital social.

NATAC Espana fue constituida con un capital social de 60.000 euros, dividido
en 60.000 acciones nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de
ellas. Los accionistas que suscribieron el capital social en la constitucion eran
los siguientes: (i) don José Carlos Quintela Ferndndez, quien suscribié la mitad
del capital social, esto es, 30.000 acciones nominativas, niUmeros 1 al 30.000,
ambos inclusive, y, por otfro lado, (i) don Antonio Angel Delgado Romero,
quien a su vez suscribid la otra mitad del capital social, esto es, las restantes
30.000 acciones nominativas, numeradas correlativamente de la 30.001 a la
60.000, ambas inclusive.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2010, NATAC Espana amplio su
capital social en 12817 euros, mediante la emision de 12.817 nuevas
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participaciones, numeros 60.001 al 72.817, ambos inclusive, de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas, en virtud de escritura publica otorgada ante
el Notario de Madrid, don Benito Martin Ortega, con nimero 4016 de su
protocolo. La mencionada ampliacion fue suscrita por INVEREADY SEED
CAPITAL, S.C.R., S.A., a quien se le adjudicaron las nuevas participaciones
emitidas.

Durante el ejercicio 2011, concretamente, en fecha 10 de febrero de 2011,
NATAC Espana, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de
Torrelodones, don Benito Martin Ortega, con nUmero 475 de su protocolo,
amplid su capital social en 2.564 euros, mediante la emisidon de 2.564 nuevas
participaciones, nUmeros 72.817 al 75.381, ambos inclusive, de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas. A raiz de la referida ampliacién de capital:
(i) don José Carlos Quintela Ferndndez, suscribid 1.282 participaciones sociales,
numeros 72.818 a 74.099, ambos inclusive, y (i) don Antonio Angel Delgado
Romero, suscribid las restantes 1.282 participaciones sociales, niUmeros 74.100
a 75.381, ambos inclusive.

Con fecha 24 de julio de 2014, don José Carlos Quintela Ferndndez constituyd
la sociedad IDOASIS 2002 S.L., en virtud de la escritura publica oforgada ante
el Notario de Madrid, don Ignacio Gil-Antunano, bajo el nUmero 2.832 de su
protocolo, a la que aportd la totalidad de las participaciones sociales que
ostentaba de NATAC Espana, es decir, 31.282 participaciones sociales,
numeros 1 a 30.000 y 72.818 a 74.099, todos ellos inclusive. En consecuencia,
don José Carlos Quintela Ferndndez perdid su condicidn de socio directo de
la Sociedad pasando a serlo indirectamente a través de la sociedad IDOASIS
2002, S.L. en la que ostenta la condicion de socio y de administrador Unico.

Asimismo, don Antonio Angel Delgado Romero también constituyd una nueva
sociedad, ALDABI INVERSIONES, S.L. sociedad unipersonal, en virtud de la
escritura publica otorgada el 24 de julio de 2014 ante el Notario de Madrid,
don Ignacio Gil-Antunano, bajo el nUmero 2.832 de su protocolo, a la que
aportd la totalidad de las participaciones sociales que ostentaba de la NATAC
Espana sociedad unipersonal es decir, 31.282 participaciones sociales,
numeros 30.001 a 60.000 y 74.100 a 75.381, todos ellos inclusive. En
consecuencia, don Anfonio Angel Delgado Romero perdié su condiciéon de
socio directo de la Sociedad pasando a serlo indirectamente a través de la
sociedad ALDABI INVERSIONES, S.L. sociedad unipersonal de la que es socio
Unico y administrador Unico.
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Mdas tarde, en fecha 4 de julio de 2019, NATAC Espana realizé una nueva
ampliacién de capital que se elevd a publico mediante de escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, don Ignacio Manrique Plaza, con nUmero
1900 de su protocolo, en virtud de la cual se crearon 1.033 nuevas
participaciones sociales, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
numeros 75.382 a 76.414, ambos inclusive. Dicha ampliacion de capital fue
suscrita por (i) dona Maria Noela Gonzdlez, que suscribid 574 participaciones
sociales, numeros 75.382 a 75.955, ambos inclusive v, (i) dona Maria Pilar Lara,
que suscribid las ofras 1.282 participaciones sociales, nUmeros 75.956 a 76.414,
ambos inclusive.

Adicionalmente, con fecha 21 de julio de 2020, el socio INVEREADY SEED
CAPITAL, S.C.R., S.A. transmitid a INVEREADY CIVILON, S.C.R., S.A., la totalidad
de las participaciones sociales que ostentaba de la sociedad, es decir, 12.817
participaciones sociales nUmeros 60.001 a 72.817, ambos inclusive, en virtud de
la escritura de compraventa de participaciones otorgada ante el Notario de
Madrid, don Valerio Pérez de Carreras, bajo el nUmero 1.588 de su protocolo.

Tras dicha compraventa, el capital social de NATAC Espana estaba dividido
Como sigue:

. NUmero de
. Porcentaje del . . . . .
Socios . X Capital social | participaciones
capital social R
sociales
ALDABI INVERSIONES, S.L. Sociedad 40.94% 31082 € 31.282
Unipersonal
IDO’ASIS 2002, S..L. represer’w’rodo por don 40.94% 31082 € 31.282
José Carlos Quintela Ferndndez
Inveready Civilon, §.C.R., SA representado 16.77% 12817 € 12.817
por don Josep Maria Echarri Torres
Dona Maria Noela Gonzdlez Ferndndez 0,75% 574 € 574
Dona Maria Pilar Lara Quintanar 0,60% 459 € 459
Total 100,00% 76.414 € 76.414

Asimismo, como se dijo, todos los socios de NATAC Espana en aquel entonces,
es decir, ALDABI INVERSIONES, S.L. Sociedad Unipersonal, IDOASIS 2002, S.L.,
Inveready Civilon, S.C.R., S.A., dona Maria Pilar Lara y dona Maria Noela
Gonzdlez, constituyeron la sociedad NATAC Lux. y tras la referida ampliaciéon
de capital de NATAC Lux, todos ellos aportaron lo totalidad de las
participaciones sociales de la Sociedad de las que eran propietarios, es decir,
76.414 participaciones, convirtiéndose asi NATAC Lux en el socio Unico de la
Sociedad, situacion que se mantiene en la actualidad.
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En virtud de la escritura de elevacion a publico del contrato de constitucion
de garantia real, otorgada en fecha 22 de junio de 2021 ante el notario de
Madrid, don Ignacio Manrique Plaza, bajo 109 de su protocolo suscrito entre
MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT LUXCO, S.arl. y MUZINICH PAN-
EUROPEAN PRIVATE DEBT Il LUXCO, S.a.rl. como prestatarios y acreedores
pignoraticios, y NATAC Lux, como deudor y pignorante, se constituyé en favor
de los acreedores pignoraticios un derecho de prenda de primer rango sobre
la totalidad de las participaciones sociales de NATAC Espana, en garantia del
cumplimiento por NATAC Lux del Préstamo al que se hard mencion.

En fecha 30 de octubre de 2023, NATAC Espana alcanzd un acuerdo de
adquisicion en autocartera de las 71.429 acciones propiedad de Leaf 450
Holdings LUXO S.a.r.l., representantes del 4,972% del capital de NATAC Espana.
Adicionalmente NATAC Espana alcanzé un acuerdo con determinados
accionistas, asi como miembros de su grupo econémico, de NATAC para
adquirir las mismas participaciones transmitidas por el mismo importe. Estas
acciones son las no aportadas en la ampliacién de capital no dineraria
descrita en el presente documento. Dicha adquisicion implica dejar sin efecto
el pacto de socios actualmente vigente en NATAC Espana vy la eliminacion de
las clases econdmicas de acciones vigentes en la sociedad, mediante la
transformacién de las 37.312 acciones preferentes en acciones ordinarias.

De acuerdo con el articulo 25 de los estatutos sociales de NATAC Espana, la
administracion de la misma se confiard a un Consejo de Administracion
compuesto por tres (3) miembros como minimo y nueve (?) como mdaximo,
designados por la Junta.

A fecha del presente documento, el Consejo de Administraciéon de NATAC
Espana estd formado por los siguientes miembros:

Cargo Nombre Duracion

Presidente y ALDABI INVERSIONES, S.L. Sociedgd Unipersonal
Consejero Delegado | (representada por don Antonio Angel Delgado Romero)

Indefinida

IDOASIS 2002, S.L. (representada por don José Carlos

Quintela Ferndndez) Indefinida

Vicepresidente

Inveready Civilon, S.C.R., S.A. (representada por don

José Maria Echarri Torres) Indefinida

Vocal
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Secretario no GRANT THORNTON ASESORES, S.L.P. (representada por -

. 0 . Indefinida
consejero don Alvaro Calzado Rodriguez)
V|ces§crefor|o no DAa. Gemma Garcia Vernet Indefinida

consejera

Sin perjuicio de lo anterior, el érgano de administracion de NATAC Espana ha
sido modificado en diversas ocasiones desde su constitucion hasta la
actualidad, como sigue:

En la constitucidn de NATAC Espana, se nombraron como miembros del
érgano de administracion a: (i) don José Carlos Quintela Ferndndez,
con el cargo de Presidente, (i) don Antonio Angel Delgado Romero,
con el cargo de Vicepresidente y Consejero Delegado, (i) dona Maria
Noela Gonzdlez Fernandez con el cargo de vocaly, (iv) dofa Esther de
la Fuente Garcia con el cargo de secretaria no consejera.

En virtud de los acuerdos adoptados el 25 de noviembre de 2010 por la
junta general y elevados a puUblico mediante la escritura publica de la
misma fecha, otorgada ante el Notario de Torrelodones, don Benito
Martin Ortega, bajo el nUmero 4.016 de su profocolo, se nombré a don
José Maria Echarri Torres como nuevo miembro del Consejo de
Administracion.

En virtud de los acuerdos adoptados el 25 de noviembre de 2010 y
elevados a publico mediante la escritura puUblica de fecha 25 de
noviembre de 2010 otorgada ante el Notario de Torrelodones, don
Benito Martin Ortega, bajo el nUmero 4.026 de su protocolo, se cesd a
todos los miembros del érgano de administracion y quedaron
designados como nuevos miembros del Consejo de Administracion los
siguientes:

o Presidente: don José Carlos Quintela Ferndndez.
o Vicepresidente: don Antonio Angel Delgado Romero.

o Vocales: don José Maria Echarri Torres y dona Maria Noela
Gonzdlez Ferndndez.

o Vocal y Secretaria no consejera: dona Esther de la Fuente
Garcia.
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Adicionalmente, se nombré a don Antonio Angel Delgado Romero
como Consejero Delegado de NATAC Espana.

En virtud de los acuerdos adoptados el 13 de diciembre de 2010y el 10
de febrero de 2011 y elevados a publico mediante la escritura publica
de fecha 10 de febrero de 2011 otorgada ante el Notario de
Torrelodones, don Benito Martin Ortega, bajo el nUmero 474 de su
protocolo (i) se cesd a dona Maria Noela Gonzdlez Ferndndez como
consejera (primer acuerdo) vy (i) se cesé a dona Esther de la Fuente
Garcia (primer acuerdo) y se modificd el Consejo de Administracion
Ccomo sigue:

o Presidente: don José Carlos Quintela Ferndndez.
o Vicepresidente: don Antonio Angel Delgado Romero.

o Vocal: INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. (representada por don
José Maria Echairri Torres).

o Vocal: CONFIVENDIS, S.L. (representada por don Manuel Uribarri
Zarranz).

o Secretario no consejero: don Eduardo Nebot Millet.
o Vicesecretario no consejero: don Alvaro Rodriguez Calzado.

Asimismo, se nombrd Director General de la Sociedad a don Antonio
Angel Delgado Romero y Director Cientifico a don José Carlos Quintela
Ferndndez.

En fecha 21 de noviembre de 2018, AUREN CORPORATE, S.L.
(anteriormente Confivendis), representada por don Manuel Uribarri
Zarranz, presentd su dimision como consejero de NATAC Espana.

En virtud de los acuerdos adoptados el 17 de septiembre de 2019 y 27
de noviembre de 2019 y elevados a publico mediante la escritura de
fecha 21 de enero de 2020 otorgada ante el Notario de Madrid, don
Ignacio Manrique Plaza, bajo el nimero 88 de su protocolo, se
acordaron (i) los ceses de don Eduardo Nebot Millet como secretario
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no consejero y de don Alvaro Rodriguez Calzado como vicesecretario
no consejero, vy (i) se designd como nuevo secretario no consejero de
la Sociedad a Grant Thornton Asesores, S.L.U., quien designé como
persona fisica representante en el cargo a don Alvaro Rodriguez
Calzado.

e Envirtud de los acuerdos adoptados el 9 de abril de 2021 por la Junta 'y
el Consejo de Administracion y elevados a publico mediante la
escritura de fecha 27 de mayo de 2021 otorgada ante el Notario de
Madrid, don Ignacio Gil-Antunano Vizcaino, bajo el nimero 2.661 de su
protocolo: (i) se aceptaron las dimisiones de don José Carlos Quintela
Ferndndez, don Antonio Angel Delgado Romero y el cese por
liquidacion de INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R., S.A. y (ii) se nombraron
nuevos miembros del Consejo de Administracion a:

o ALDABI INVERSIONES, S.L. sociedad unipersonal (representada
por don Antonio Angel Delgado Romero) con el cargo de
Presidente.

o IDOASIS 2002, S.L. (representada por don José Carlos Quintela
Ferndndez) con el cargo de Vicepresidente.

o Vocal: INVEREADY CIVILON, S.C.R., S.A. (representada por don
José Maria Echairri Torres).

o Dna. Gemma Garcia Vernet con el cargo de Vicesecretaria no
consejeraq.

e En virtud de los acuerdos adoptados el 4 de noviembre de 2021 por el
Consejo de Administracién y elevados a publico mediante la escritura
de fecha 4 de abril de 2022 otorgada ante el Notario de Madrid, don
Ignacio Manrique Plaza, bajo el nimero 1.516 de su protocolo, se
nombré como Consejero Delegado de la Sociedad a ALDABI
INVERSIONES, S.L. sociedad unipersonal, designando como persona
fisica representante en el cargo a don Antonio Angel Delgado Romero.

2.4.1.2 Principales hitos en la historia de NATAC Espana

A continuacién, se repasan los principales hitos que ha atravesado NATAC
Espana desde su constitucion hasta su integracion con la Sociedad en 2023:
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NATAC Espana nace en 2010 como resultado de la necesidad en el mercado
de una empresa especializada en extractos vegetales de base cientifica. El
planteamiento de los dos fundadores don Antonio Delgado y don Jose Carlos
Quintela, fue posicionar una compania en el mercado de complementos,
farmacia y nutricion animal que fundamentara todos sus productos en una
solida base cientifica como la farmacopea europea, americana y la
abundante bibliografia existente de estudios clinicos y de actividad de las
plantas con pruebas cientificas. Adicionalmente, en este mismo ano se
produjo la entrada de INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R., S.A. en el capital de
NATAC ESPANA con un 17% con el fin de apoyar en capital el crecimiento de
la compania en sus fases iniciales.

En 2011, como elemento de diferenciacion de la compania, NATAC Espana
eligié el olivo como producto estrella ya que cumplia con todos los requisitos
necesarios para convertirse en un blockbuster:

- Abundancia de produccién, ya que Espana ocupa el primer lugar en
el mundo con el 50% de los volUmenes existentes.

- Imagen de salud y propiedades beneficiosas a nivel mundial.
- Disponibilidad de materia prima en abundancia.

- Relaciones comerciales establecidas con el mayor productor del
mundo de olivo, la sociedad cooperativa Oleicola del Tejar.

- Abundancia de estudios de eficacia del olivo, pero poco producto
viable a nivel industrial en el momento del inicio de los trabajos.

- Competitividad a nivel mundial de NATAC Espana por la posicion Unica
de esta compania en conocimiento cientifico y ubicacién geogrdfica
NATAC.

En el ejercicio 2012, NATAC Espana incorpord al grupo su primera planta de
extracto de olivo en Palenciana (Cérdoba, Espana), centro productor
olivarero espanol.

En el ejercicio 2013, NATAC Espana recibid el premio Spain Startup & Investor
Award como resultado de una estrategia corporativa basada en desarrollo a
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corto plazo de productos de rdpida comercializacion mientras desarrollaba
un trabajo de fondo de proyectos de I+D de largo plazo que permitieran a la
compania generar conocimientos y productos Unicos y diferenciados que se
pudieran colocar en el mercado en los anos venideros. Como resultado de
esta estrategia NATAC Espana financié su crecimiento con su propia
facturaciéon mientras trabajaba a largo plazo en proyectos de alta
envergadura cientifica.

Dado que el mundo de los extractos vegetales requiere presencia directa en
los mercados de exportacidbn como empuje comercial y soporte técnico,
NATA Espana decide en el ejercicio 2014, abrir una oficina comercial propia
en Estados Unidos como primer paso para la expansion geografica mas alla
de Europa.

En el ejercicio 2015, NATAC Espana introdujo HABOID, el primer sistema de
calidad para la identificacion botdnica en un mercado donde la adulteracion
de productos genera un altisimo riesgo para la salud y es dificimente
verificable por el usuario. Esto fue un hito no sélo para NATAC Espana sino para
la industria, y marcd la evolucion del sector desde entonces.

En el ejercicio 2018, NATAC Espana inicid el lanzamiento de sus primeros
productos con ensayos clinicos como resultado de un proceso de
investigacion iniciado muchos antes con la vista puesta en productos Unicos y
diferenciados. Hablamos de productos Unicos cuando no existen en el
mercado previamente.

En el ejercicio 2017, NATAC Espana protagonizd el lanzamiento de exfractos
conteniendo el perfil completo de las plantas, baja lo marca Full Spectrum, un
hito en su industria hasta la fecha. El concepto Full Spectrum recoge el valor
de la planta entera como factor terapéutico, esto es, la planta como
compuesto completo con diferentes principios activos con efectos sinérgicos
que confieren su potencial beneficio para la salud. En el mercado lo habitual
es estandarizar las plantas en un solo principio activo, con lo que se pierde por
el camino una parte importante de las propiedades beneficiosas de la planta.
Por ofra parte, la planta completa y en polvo puede tener un problema de
dosis excesiva para consumir y falta de estandarizacioén, ya que, las diferentes
cosechas y regiones dan lugar a productos con grandes variaciones. Full
Spectrum permite tener las ventajas de la planta y de la estandarizacion.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 74



iffe Nata

Denfro de los objetivos de NATAC Espana estaba la incorporacion en
proyectos punteros de |+D a nivel europeo en competencia con primeros
espadas de todos los paises. Asi, NATAC en 2018 fue designada como una de
las 65 empresas de pequena y reducida dimensidon mds innovadoras de entre
las que habian participado en el programa de la Unidn Europea Horizon 2020.

En el ejercicio 2019, NATAC Espana comenzd a entrar en los mercados
asiaticos, uno de los mdas competitivos del mundo y en el que la calidad
europea de NATAC Espana permitio la consolidacion de importantes clientes
que siguen creciendo actualmente. Fue el paso previo a la apertura de una
oficina comercial con personal local anos después.

En el ejercicio 2020, NATAC Espana completd la construccidn de su nueva
fabrica multiproducto en Hervas (Extremadura, Espana), con los mds recientes
e innovadores desarrollos y equipamientos disponibles en su sector de
actividad. A cierre del ejercicio, contaba con 90 empleados y 205 clientes
representando un crecimiento en clientes de mds del 31%.

En el ejercicio 2021, NATAC Espana obtuvo la certificacion ecoldgica, que
garantiza que los productos han sido producidos o procesados segun normas
de agricultura ecolégica, y que han sido controlados a lo largo de toda la
produccion, preparacién, envasado y comercializacion. La compania termind
el ejercicio con 121 empleados y 248 clientes representando un crecimiento
en clientes de mas del 20%.

Asimismo, en 2021, se constituyd la sociedad NATAC Corporation, S.A.R.L., con
sede en Luxemburgo, y tenedora de las parficipaciones de NATAC Espana.

En el ejercicio 2022, NATAC Espana protagonizd la primera operacién de
crecimiento inorgdnico en la historia del grupo, mediante la adquisicion de la
totalidad del capital de la sociedad francesa Inoreal SAS, dedicada a la
produccién y comercializacion de extractos de origen vegetal, centrados
principalmente en el azafrdn. La operacidon supuso una inversion de
aproximadamente 12 millones de euros y se financid integramente mediante
financiacién bancaria a fravés de un préstamo bilateral.

A nivel orgdnico, se produjo la apertura de la oficina comercial del grupo en
Singapur, como resultado del fuerte aumento de negocio en la zona APAC.
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Al final del ejercicio 2022, NATAC Espana alcanzoé los 133 empleados y los 320
clientes representando un crecimiento en clientes respecto al ejercicio
anterior en torno al 30%.

En el primer semestre de 2023 se han producido dos hitos de mdaxima
relevancia para NATAC Espana.

e Por una parte, en febrero de 2023, la Administracidon de Alimentos y
Medicamentes norteamericana (FDA www.fda.gov), dio su aprobacion
para la comercializacién de un medicamento que utiliza un exclusivo
extracto de olivo que NATAC Espana produce y del que es proveedor
Unico para la destacada compania farmacéutica propietaria del
medicamento donde se incluye. Ademds, NATAC Espana considera
posible la aprobacidon de otros productos de esta misma compania
farmacéutica con la que ha establecido una sélida colaboracion para
el desarrollo de otros farmacos en el futuro, asi como muy probable que
la comercializacién de estos medicamentos sea autorizada en multiples
dreas geogrdficas, incluyendo Europa.

e Por otra parte, NATAC Espana es el lider del proyecto europeo
Sustainext en el marco de un consorcio con relevantes participantes de
diversos sectores, que ha recibido el reconocimiento a nivel europeo
merecedor de una subvencion de 15 millones de euros, de los cuales
NATAC Espana recibird una cuantia superior a 9 millones de euros (el
resto del importe se reparte entre las demds de entidades participantes
en el consorcio), y que impulsard la optimizacién de la fdbrica
localizada en Hervds. Cabe decir, que el proyecto apoya la
industrializacién de un proyecto de I+D previaomente validado, con el
objetivo de que NATAC Espana se convierta en referente mundial de
los fabricantes de extractos. La Unidn Europea concede este proyecto
FlagShip para potenciar companias sostenibles, medioambiental vy
financieramente que puedan convertirse en un ejemplo de
competitividad a nivel mundial para otras empresas europeas.
Actualmente, se ha recibido un importe de 4,7 milones
aproximadamente con el objetivo de impulsar el proyecto, que se ird
justificando alo largo de los préoximos cuatro anos en funcidn del grado
de ejecucion del proyecto y de los hitos marcados y aprobados por la
Unidn Europea. El resto del importe pendiente de cobrar de la
subvencion se espera recibir durante los proximos cuatro anos.
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Tales hitos contribuyeron de manera determinante a las negociaciones que
concluyeron con la integracién de NATAC Lux e IFFE en 2023.

2.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacion en
BME Growth

La finalidad de los aumentos de capital descritos en este documento ha sido
(i) la unién de NATAC Lux con la Sociedad a fravés de la aportacion de las
acciones representativas de aproximadamente el 95,03% del capital social de
ésta al capital social de aquella, con el fin de generar sinergias, entre el
negocio que viene desarrollando IFFE, particularmente en el dmbito de la
produccién, comercializaciéon e investigaciéon de todo tipo de ingredientes,
extractos y complementos alimentarios saludables; y la actividad desarrollada
por NATAC Lux, y que se focaliza, asimismo, en la investigacion, desarrollo,
fabricacion y comercializacién de ingredientes de origen natural para su
aplicacién en suplementos alimenticios, alimentos para animales de granja y
mascotas, asi como en alimentos funcionales, y en ingredientes farmacéuticos
activos de origen natural, principalmente extractos de plantas y lipidos
funcionales; junto con (i) dos ampliaciones de capital dinerarias que han
permitido la estructuracidn del balance de la companiia adqguirida,
fundamentalmente en base a la reduccion de deuda de ésta con sus socios
y con el grupo Muzinich.

Tanto para los socios de NATAC Lux, que se han convertido en accionistas de
control de la Sociedad una vez integradas ambas, como para los inversores
que han participado en las ampliaciones de capital dinerarias, el objetivo de
su inversion incluye la incorporacién a negociacion de sus acciones en BME
Growth, como condicion esencial de las fransacciones celebradas.

Desde el punto de vista de los que ya eran accionistas de la Sociedad con
anterioridad a estas tfransacciones, es también muy relevante el hecho de que
el grupo acelere inorgdnicamente su crecimiento de manera exponencial
gracias a esta transaccién, y de que ello permita materializar un grupo
cotizado de mucho mayor tamano y fundamentos, diversificado en sectores
con excelentes expectativas a futuro, con nuevos socios de prestigio y que
comprometen un volumen de inversion muy relevante en una Compania que
ve, sin duda, reforzada su visibilidad y perspectivas.
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2.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y
a su posicion en los mercados en los que opera

2.6.1 Descripcion de las actividades que desarrolla la Compaiiia

La Sociedad es un grupo empresarial especializado en la produccion de
Omega 3y enla produccién de extractos vegetales sostenibles con beneficios
comprobados para la salud y con aplicaciéon en los sectores nutracéutico,
farmacéutico, nutricion animal y cosmético.

En relacién con la producciéon de Omega 3, el grupo estd finalizando la
construcciéon de su planta industrial en As Somozas (Galicia) de produccién de
sustancias saludables a partir del refinado y ofro tratamiento de grasas de
Omega 3, tal como se viene informando puntualmente al mercado a través
de la informacion publicada en la pdgina web de BME Growth y de la propia
Compania. Por el momento no genera ingresos. Se ha ejecutado el 61% de los
trabajos de fin de planta y el funcionamiento de la planta se espera para abril
del 2024.

Por ofra parte, el modelo de negocio sostenible de NATAC Espana se
diferencia por la introduccién de sus procesos técnicos en los ciclos
productivos agroindustriales tradicionales. Por esta razén, una parte intrinseca
del modelo de negocio de NATAC Espana es la de establecer y mantener
alianzas estratégicas con agricultores, cooperativas, grandes empresas
alimentarias y otros actores de la cadena, lo que le permite tener un acceso

directo a las materias primas y ofrecer ingredientes muy variados y exclusivos.
Esta integracion permite a NATAC Espana marcar los criterios en cuanto a
cultivo, recolecciéon, y tratamiento de las materias primas, para asi lograr
potenciar las propiedades beneficiosas en los ingredientes resultantes. Un
ejemplo de este modelo es la obtencién de exfractos de olivo, tanto de
materias primas derivadas del propio proceso de cultivo de los olivos, como
del proceso de elaboracién del aceite de oliva. El objetivo es obtener
principios activos especificos de la forma mds eficiente y sostenible posible.
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Debido a su ubicacion privilegiada en la peninsula ibérica, la cartera de
productos de NATAC Espana se compone en un alto porcentaje de productos
extraidos de plantas mediterrdneas, pero también incluye ofras plantas
consideradas estratégicas debido a diferentes factores, tales como la
demanda en el mercado o la capacidad para ofrecer un valor anadido
claramente diferencial. Ademds, NATAC Espana tiene su unidad de
produccién estratégicamente ubicada en Extremadura, una regiéon con
amplia tradicion y cultura agroindustrial que apoya los modelos de negocio
basados en bioeconomia circular.

Uno de los grandes valores diferenciales de NATAC Espana es la capacidad
para respaldar sus productos con las evidencias cientificas disponibles para la
planta o el extracto concreto, que en algunos casos supone el desarrollo y la
inversion en estudios clinicos para fortalecer el posicionamiento en el
mercado. Todos los productos de NATAC Espana son utilizados para diferentes
aplicaciones, en diversos sectores y dreas geogrdaficas a nivel global, 1o cual
hace necesario un estudio completo de cada planta, sus beneficios, asi como
la legislacion de cada pais y sector en cuanto a los usos.

El proceso productivo de NATAC Espana estd basado en un modelo de
negocio circular y sostenible lo cual tiene implicaciones y repercusiones a
diferentes niveles, tales como el uso de materias primas originadas de otros
procesos agroalimentarios, la utilizacién de energias alternativas provenientes
de fuentes naturales y renovables, como es el caso de la energia solar
mediante la instalacién de paneles solares, la colaboracidén con consorcios de
multiples actores para desarrollar tecnologia e investigar diferentes procesos y
costes mds eficientes, y colaborar en la repoblacion de dreas rurales gracias
a la apuesta por este modelo de negocio.
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2.6.2 Descripcion de las caracteristicas de los productos de la Compania

NATAC Espana ha desarrollado la innovadora linea de extractos naturales Full
Spectrum, basada en la concentracion simultdnea de los principales
compuestos fitoquimicos de las plantas, tal y como se encuentran en la
naturaleza. La diferenciacion de los productos de NATAC Espana reside en (i)
estandarizacién en varios grupos de compuestos bioactivos que contienen los
beneficios de la planta, (ii) altamente concentrado para el uso de una menor
dosis, (iii) estandarizado para una potencia y pureza consistentes, (iv) el
extracto final estd mds cerca del perfil holistico de la planta, tal como disend
la naturaleza.

En total, NATAC Espana vende productos provenientes de mds de 40 plantas.
Las principales plantas de las que NATAC Espana produce y comercializa
extractos son: olivo, azafrdn, rhodiola, cardo mariano, alcachofa, uva, entre
otros. En 2022, NATAC Espana ha vendido aproximadamente 350 toneladas
de producto.

Mdas del 50% de las ventas de NATAC Espana provienen de la comercializacion
de ingredientes Unicos y diferenciados en el mercado, algunos de ellos con
patentes y/o estudios clinicos. Un producto Unico es aquel que NATAC Espana
comercializa a nivel mundial de forma exclusiva por tener proteccion por
secreto industrial, propiedad industrial, patente y/o estudios clinicos realizados
por la propia compania que nadie mds puede usar como soporte de eficacia.

Los productos de NATAC Espana se basan en un modelo de negocio B2B.

La estrategia comercial de NATAC Espana implica la puesta en mercado de
productos con y sin marca, dependiendo del sector y mercado geogrdfico de
aplicaciéon para conseguir los objetivos de expansion deseados. Los sectores
en los que NATAC Espana goza de una mayor penetracion de mercado a
fecha del presente Documento Informativo son los sectores nutracéuticos y
nutricion animal.

En relacién con la industria farmacéutica, cabe destacar el hito conseguido
en 2023 en el que la Administracion de Alimentos y Medicamentos (FDA) de
EE.UU. ha aprobado la comercializacion de un fadrmaco basado en un
exclusivo extracto de olivo fabricado por NATAC Espana. Una de las
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estrategias para el sector farmacéutico pasa por replicar este proyecto, y de
acuerdo con ello a fecha del presente Documento Informativo hay ofros
desarrollos de farmacos basados en extractos de NATAC Espana que se
encuentran en diferentes fases de ensayos clinicos.

En paralelo, y con el fin de conseguir aumentar la penetraciéon de mercado
en la industria farmacéutica, NATAC Espana se encuentra actualmente en
proceso de obtencidon de la certificacion y homologacion de la planta de
Hervds para la producciéon de APIs (siglas en inglés de Ingredientes Activos
Farmacéuticos) de acuerdo con GMPs (Good Manufacturing Practices).

Productos de NATAC Espana:

Productos con marca para aplicaciones nutracéuticas:

- Satiereal: extracto de azafrdn, con alta eficacia probada clinicamente
para la pérdida de peso.

- Moodreal: extracto de azafrdn que contribuye al equilibrio emocional,
ayuda a la relajacion y a mantener un estado de dnimo positivo.

- Elimreal: formula de extractos que estimula las funciones naturales de
eliminacién y desintoxicacion del organismo.

- Endolive: extracto de aceituna que ayuda a reducir los principales
riesgos de enfermedades cardiovasculares.

- Pomolive: combinacién de bioactivos del olivo y manzana que ayuda
a confrolar cuatro factores de riesgo asociados al sindrome

metabdlico.

Linea de productos Full Spectrum para aplicaciones nutracéuticas:

NATAC Espana ha desarrollado la linea Full Spectrum, ingredientes
estandarizados que concentran los principales compuestos fitoquimicos de las
plantas, lo cual permite ofrecer una consistencia en cuanto a calidad y dosis,
asi como la puesta en mercado de un producto que se acerca mds al perfil
de la plantay la posibilidad para el consumidor de beneficiarse de la totalidad
de los beneficios asociados a la planta origen.
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Productos sin marca para usos nutracéuticos:

Extractos con base cientifica, no modificados genéticamente, obtenidos
mediante tecnologias de vanguardia. Estos productos tienen identidad
botdnica garantiza, cumplen con las normas de calidad acordes alas diversas
industrias de aplicacién y se obtienen mediante técnicas innovadoras.

Productos con marca para nutricion animal:

- Aquolive: producto patentado derivado del olivo que mejora Ia
capacidad de recuperacion de los peces al potenciar su respuesta al
estrés. Estudios en trucha, dorada y salmdén en diferentes etapas de
crecimiento, obteniendo como resultado efectos positivos en los
pardmetros de crecimiento. Ademds, promueve las respuestas
inmunitarias transcripcionales innatas y adaptativas y mejora la
arquitectura y la permeabilidad intestinales.

- Natacalm: combinacién de dos sedantes y relajantes de origen vegetal
gue reducen el estrés en animales de granja, aves de corral y rumiantes.

- Oligut: producto patentado que combina polifenoles y friterpenoides
de aceitunas para proporcionar el control de la inflamacién crénica
subclinica, mejorando la funcién intestinal. Para cerdos, aves vy
rumiantes.

- Olifeed: extracto de polifendlico de olivo que ofrece una funcién

antfioxidante, ayudando a conftrolar el estrés oxidativo en animales.
Permite reducir la dosis de vitamina E gracias a sus efectos.

2.6.3 Descripcion de los mercados en los que opera NATAC Espaia

Los principales mercados en los que NATAC Espana comercializa sus
productos son los sectores nutraceulticos, nutricidn animal, industria
farmacéutica y cosmética.

El mercado en el que opera IFFE es el sector Nutraceutico.

Sector Nutraceutico
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Un suplemento de la dieta o compuesto nutracéutico se define como un
complemento dietético que contiene ingredientes que incluyen sustancias
bioactivas naturales y que se presenta al consumidor en una forma galénica
adecuada alosingredientes y al consumo, tales como, capsulas, comprimidos
y grageas, entre otras. Estos productos generalmente se derivan de plantas,
vitaminas, minerales y sustancias nutricionales varias que se consumen por sus
beneficios fisioldgicos.

El sector de los complementos alimenticios y nutracéuticos ha experimentado
un crecimiento exponencial en los Ultimos anos, lo que exige un alto nivel de
innovacion, rapidez, flexibilidad y adaptacion al mercado. Los nutracéuticos
estdn ganando relevancia al formar parte cada vez mds de la dieta diaria de
los consumidores. Segun el informe “Omega 3 MARKET ANALYSIS, 2020" de
Grand View Research, se espera que este sector experimente un crecimiento
anual compuesto (TACC) del 6,5% hasta el ano 2027.

En términos de regiones geogrdficas, APAC (Asia-Pacifico) es el mercado
principal de suplementos a base de plantas y Omega 3, seguido por EE. UU. y

Europa.

Sector Nutriciéon Animal

La nutricidn animal se enfoca en satfisfacer las necesidades dietéticas de
diversos animales, principalmente especies de animales de granja
(monogdstricos, rumiantes y acuicultura) y animales de compania. Por otro
lado, los aditivos para piensos son productos utilizados en la nutricidn animall
para mejorar la calidad de los piensos, aumentar el rendimiento y promover la
salud de los animales.

El sector de la nutricidn animal estd experimentando cambios significativos
impulsados por una legislacion que se inclina mds hacia soluciones naturales,
tendencia respaldada también por la demanda del consumidor.

Los extractos de plantas se estdn utilizando cada vez mds como ingredientes
clave en la alimentacién animal, ya que contribuyen a mejorar la calidad de
los piensos y tienen un impacto positivo en la salud y el rendimiento general de
los animales. Estos ingredientes poseen propiedades que contribuyen a paliar
los sinftomas relacionados con distintas enfermedades, como la inflamacién,
proteccion hepdtica, funcién respiratoria y salud digestiva, asi como aquellas
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patologias relacionadas con la oxidacion celular. Ademds, también pueden
mejorar la calidad de la carne.

Sector Farmacéutico

La industria farmacéutica se dedica a la fabricacidon de medicamentos para
el tratamiento y la prevencion de enfermedades.

En el mercado actual, los medicamentos a base de plantas son cada vez mds
populares entre los consumidores, ya que existe una tendencia a buscar
soluciones de salud basadas en ingredientes naturales.

Ademds, la industria farmacéutica demanda ingredientes naturales
altamente purificados que sirvan como materia prima en la fabricaciéon de
moléculas o ingredientes que formardn parte de medicamentos.

Norteameérica y Europa dominan el mercado de los medicamentos a base de
plantas, debido a la creciente concienciacion por los productos naturales y la
creciente prevalencia de enfermedades.

Se espera que el crecimiento del mercado mundial de medicamentos a base
de plantas y sus derivados adquiera un impulso considerable durante el
periodo 2021-2030, gracias a la buena percepcion de los productos naturales
y el elevado coste de los fdrmacos sintéticos. Esto favorecerd el mercado
mundial de medicamentos botdnicos y derivados de plantas en un futuro
cercano.

Sector Cosmético

El mercado de los cosméticos estd experimentando una revolucion impulsada
por la preferencia de los consumidores por el uso de ingredientes naturales, los
cuales inspiran mayor confianza sin renunciar a los efectos beneficiosos
buscados.

Los extractos botdnicos se anaden principalmente a las formulas cosméticas
por sus propiedades antioxidantes, antiinflamatorias, antisépticas vy
anfimicrobianas, entre otras.

Los fabricantes de cosméticos estdn incorporando cada vez mds ingredientes
naturales en sus productos para cumplir con las demandas de los
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consumidores, ya que estos ingredientes no presentan efectos adversos sobre
la piel.

Es importante destacar que el mercado europeo de cosméticos y cuidado
personal es el mds grande a nivel mundial.
La facturacion de cada linea de negocio de NATAC Lux a 30 de junio de 2023:

MERCADO Facturacién a 30 de junio de 2023
Nutraceutico 6.718.455,26
Pharma 2.101.192,00
Feed 622.179,80
Food 473.905,46
Cosmético 3.930,00

2.6.4 Principales competidores de NATAC Espana

El sector de los extractos naturales estd compuesto principalmente por
pequenas y medianas empresas. Aunque no existen grandes fabricantes
mundiales de estos ingredientes, hay algunos competidores que pertenecen
a grupos empresariales importantes como Givaudan, IFF o Symrise. Entre los
principales fabricantes independientes de extractos de plantas se encuentran
Indena y Euromed. Ademds, también hay importantes productores en el
mercado asidtico.

En cuanto a los competidores en este sector, podemos identificar diferentes
categorias:

- Grandes competidores: empresas con facturaciones superiores a los 500
millones de euros como Givaudan, DSM, Martin Bauer, IFF o Symrise. Estas
companias basan su estrategia de crecimiento en la ampliacién de sus
instalaciones, la realizacion de investigacion, asi como en el desarrollo
de nuevos productos y aplicaciones, el establecimiento de alianzas con
competidores regionales, y el crecimiento inorgdnico.

- Competidores medianos: empresas con facturaciéon entre 10 y 500
millones de euros como Nektium, o Euromed. Estas empresas basan su
estrategia de crecimiento en fortalecer su capacidad de produccion y
establecer asociaciones con agencias locales.
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- Competidores de nicho: empresas como Biobotdnica. Estas empresas
basan su estrategia de crecimiento en el aumento del volumen de
ventas en productos especificos, la innovaciéon en su cartera de
productos y en la investigacion y desarrollo de nuevos productos vy
aplicaciones.

El sector de extractos botdnicos presenta barreras de entrada significativas, ya
que el acceso a la materia prima es fundamental, y la innovaciéon y calidad
de los productos determina en gran medida la ventaja competitiva de la
industria.

2.6.5 Informacién utilizada para la determinaciéon del precio de referencia por
accién

Dado gue no se incorpora una nueva sociedad a cotizacién, no es necesario
la determinacién de un precio de referencia por accion.

Independientemente de lo anterior, la fijacidn del precio por accidn tenido en
cuenta en las ampliaciones de capital realizadas por la Sociedad y recogidas
en el presente DIIM, fue establecido en los preceptivos informes de
administradores aprobados por el Consejo de Administraciéon, con fecha 14
de julio de 2023 y 22 de agosto de 2023.

Asimismo, ERNST & YOUNG, S.L. en calidad de experto independiente
designado por el Registro Mercantil de A Coruna, en cumplimiento con lo
dispuesto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, en el articulo
338 del Reglamento del Registro Mercantil y articulos concordantes, ha
emitido tres informes:

- En fecha 14 de julio de 2023 el informe de valoracion de las aportaciones
relativas al aumento de capital no dinerario, consistentes en la aportacion
de las acciones representativas del 100% del capital social de NATAC
Corporation S.A.R.L. a favor de la Sociedad.

La metodologia utilizada para la valoracion de NATAC Lux ha sido la suma
de partes.
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Los distintos bloques de valor suman un total de 313.600.000 €. El total de los
pasivos financieros netos es de 97.600.000 €. Por tanto, el valor total de la
compania asciende a 216.000.000 €.

- Enfecha 14 de julio de 2023 el informe relativo a la exclusion de derecho
de suscripcion preferente en relacién con la ampliacion de capital
dineraria acordada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 18 de agosto de 2023.

La metodologia principal para determinar el valor razonable de las
acciones de IFFE es la metodologia de descuento de flujos de caja. Dichas
acciones se han emitido con un valor nominal de 0,20 € cada una y una
prima de emision de 0,475€ por accion.

- Enfecha 22 de agosto de 2023 el informe relativo ala exclusion de derecho
de suscripcion preferente en relacion con la ampliacion de capital
dineraria acordada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 22 de septiembre de 2023.

La metodologia principal para determinar el valor razonable de las
acciones de IFFE es la metodologia de descuento de flujos de caja. Dichas
acciones se han emitido con un valor nominal de 0,20 € cada una y una
prima de emision de 0,475€ por accion.

Dichos informes han sido incluidos como Anexo X al presente Documento
Informativo.

Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

El fundamento de la operacién entre IFFE y NATAC es la creaciéon de un grupo
empresarial con una gama completa de productos en el sector de los
complementos alimenticios, consolidando asi una reputacion destacada en
el mercado.

El grupo resultante estard en una posicion ventajosa para ofrecer una amplia
gama de productos en el sector de los complementos alimenticios, que
incluird extractos naturales de diversas plantas y Omega 3 (aceite de
pescado) de alta calidad. Esta cartera de productos abarcard productos

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 87



iffe Nata

altamente valorados por los consumidores y de tendencia de uso al alza, es
decir, con claras perspectivas de crecimiento en los proximos anos.

La estrategia para los proximos anos se basa en los siguientes pilares
estratégicos:

1. Aprovechamiento de la capacidad de producciéon de la fabrica de
extractos naturales de NATAC Espana localizada en Hervds, la cual estd
en pleno funcionamiento desde julio de 2021 y que fiene una
capacidad méxima a fecha del presente Documento Informativo (sin
considerar expansiones) de aproximadamente 70 millones de ingresos.
Se tiene previsto duplicar esta capacidad una vez se redlice la
ampliacién de la fabrica.

2. Findlizacion y puesta en marcha de la planta de Omega 3 en As
Somozas y comenzar la comercializacion de los productos Omega 3 en
el tercer trimestre de 2024. La intfroduccién de los productos de Omega
3 permitird ofrecer un nuevo producto al mercado, generando sinergias
en dos sentidos: (i) ofreciendo alos clientes actuales un nuevo producto
y (i) captando nuevos clientes con foco en Omega 3, alos que ofrecerd
una amplia cartera de extractos naturales.

3. NATAC Espana es el principal proveedor de un extracto de olivo Unico
utilizado en la fabricacién de un medicamento que ha recibido la
autorizacién de la Food and Drug Administration (FDA) para su
comerciadlizacion por parte de una compania farmacéutica
estadounidense. Esto representa un punto de partida significativo y un
incremento exponencial de los ingresos procedentes del sector
farmacéutico.

4. Aumento de los ingresos a partir de 2028 como resultado de la
optimizacion de los procesos productivos, derivada de la aplicaciéon de
mejoras técnicas a implantar en la fdbrica, resultantes del proyecto
europeo Sustainext, que cuenta con financiacion subvencionada. Estas
mejoras permitirdn duplicar la capacidad de produccion de NATAC
Espana, asi como la mejora de los mdrgenes de beneficio.

5. Enfrada en el sector farmacéutico gracias a la certificacion GMP para
la fabricaciéon de APIs (Ingredientes Farmacéuticos Activos).
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6. Aumento de los ingresos por venta de producto en los sectores en los
gue ya cuenta con una presencia de productos gracias a su expansion
a nuevos mercados. Dentfro de sus previsiones, se podria ejemplificar
anadiendo ventas de productos orgdnicos a la cartera actual, lo que le
permitird ofrecer una gama mas amplia de productos que le permitird a
su vez aumentar en nUmero de clientes como en el total ingresos por
venta de productos.

Las principales ventajas competitivas de la Sociedad son las siguientes:

- Creaciéon de un grupo corporativo con una amplia y diversa gama de
productos, que incluye, tanto extractos botdnicos, como Omega 3 de
alta calidad. Esto proporciona una ventaja competitiva al ofrecer a los
clientes una amplia variedad de opciones y soluciones dentro de cada
sector en el que opera.

- Fabricacién propia y produccién 100% europea que sigue un modelo
de produccioén basado en la sostenibilidad y la economia circular. Esto
destaca el compromiso de la empresa con la sostenibilidad ambiental
y la responsabilidad social, lo cual es valorado por clientes vy
consumidores, y destaca a la empresa en el mercado.

- Altos estGndares de calidad en todos los productos. La empresa se
destaca por su compromiso con la calidad y se esfuerza por cumplir y
superar los estdndares mds exigentes en términos de pureza, seguridad
y eficacia de sus productos.

- Sdlida cartera de clientes, con mds de 400, y una potente fuerza
comercial. La empresa cuenta con una amplia base de clientes,
incluyendo clientes Top Tier que son lideres en sus respectivos sectores y
tienen presencia a nivel internacional. Ademds, la empresa cuenta con
un equipo de ventas con un profundo conocimiento de los diferentes
sectores econdmicos y mercados geogrdficos, lo que le permite
aprovechar oportunidades y establecer relaciones comerciales sélidas.

- Reconocimiento y prestigio en el sector. La empresa ha ganado
reconocimiento y prestigio en los diferentes sectores en los que opera
debido a su compromiso con la calidad, la innovacion y la satisfaccion
del cliente. Esto le brinda una ventaja competitiva al generar confianza
y credibilidad entre los clientes potenciales.
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Science to Market

- Sinergia de penetracion en el mercado gracias a una red comercial
establecida, experiencia en distintas industrias y presencia en oficinas
comerciales internacionales. La empresa puede aprovechar su red de
distribucién y sus conocimientos en diferentes sectores y mercados para
ampliar su alcance y aprovechar oportunidades de crecimiento en
nuevos territorios y segmentos de mercado.

2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Dependencia de otras
entidades del grupo. Descripcion de las caracteristicas y actividad de las
filiales con efecto significativo en la valoracion o situaciéon del Emisor

La estructura societaria de IFFE tras la union con NATAC es la siguiente:

Idoasis 2002, Aldabi Inversiones, Inveready Civilion,

s.L S.LU. 5.C.R. 5.A. D
29, 790 29, 790 12,18% 28,390
L 100% * 100%
Instituto de Diversifica

formacidn financiera

Ei A3, S.L.
¥ empresarial, 5.L. urope A%,

100% ¥ 100% v 100% y 100% y 100% y 100%
Natae Ilﬂ!v!tﬂ.. Imnovaolen, Natae F‘-'II'.P'.M.!,- Natae Chile MNatase Pha Lid
S.L.10. | | S.L.U. | S.LU. (1) | | LD | | SPA (3) | fa) |
100% 14.29% y 25%

F5E%

F Y

IFFE Biotech,
l'nor::: SAS Rurar &L
Tnnavation
HUB de la vera

¥ Campe
Arafivelo, S.L.

(1) NATAC Pharma, S.L.U.: Compaidia sin actividad, tenedora del 25% de las participaciones de IFFE Biotech, S.L.
(2) NATAC LLC: Distribuidora en EE. UU.

(3) NATAC Chile SPA: Compaiiia sin actividad

(4) Natac Pte Ltd: Distribuidora en Singapur

(5) Inoreal SAS: Compania Francesa adquirida en el 2022. La actividad de la compania fue incorporada en el ano 2023
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NATAC Corporation, S.AR.L.: sociedad luxemburguesa tenedora de las
participaciones de la sociedad Grupo NATAC, S.L.U. y sus sociedades
dependientes.

Grupo NATAC, S.L.U.: sociedad espanola tenedora de las participaciones de
las sociedades operativas del Grupo NATAC. Asimismo, también tiene
actividad comercial, distribuyendo productos a algunos clientes y soporta
algunos gastos de explotacion generales de todo el Grupo NATAC (abogados,
asesores, etfc.).

NATAC Biotech, S.L.U.: principal sociedad operativa de NATAC Espana,
dedicada a la produccién, distribucidon y comercializacion de extractos
naturales de origen vegetal, en la que se encuentra la fabrica de Hervds.

Inoreal, SAS: compania francesa adquirida en 2022, dedicada ala produccién
y distribucion de productos patentados y con marca que tienen su base en el
azafrdn. La actividad de esta compania fue incorporada a NATAC Biotech
durante 2023.

Rural Innovation HUB de la Vera y Campo Aranuelo, S.L.: compania espanola
dedicada al desarrollo e investigacion de cultivos.

Innovaoleo, S.L.U.: compania encargada de la produccién de la fabrica de
Codrdoba, dedicada principalmente a productos derivados del Olivo.

NATAC Pharma, S.L.U.: sociedad sin actividad, tenedora del 25% de las
participaciones sociales de IFFE Biotech, S.L.

NATAC LLC: distribuidora comercial en Estados Unidos y Canada.

NATAC Chile, SPA: compania sin actividad, actualmente se encuentra en
proceso de liquidacion.

NATAC Pte Ltd: distribuidora comercial en la zona de APAC.

Diversifica Europe A3, S.L.: sociedad propietaria de los terrenos de la fabrica
de Omega 3 en As Somozas.

Instituto de Formacién Financiera Empresarial, S.L.: submatriz de IFFE, tenedora
del 37,5% del capital de IFFE Biotech, S.L.
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IFFE Biotech, S.L.: compania que estd finalizando la planta productiva para
desarrollar la actividad de produccién y comercializaciéon de Omega 3.

La facturacion a 30 de junio 2023 de las companias es la siguiente:

FACTURACION 30/06/2023*
DIVERSIFICA EUROPE A3, S.L.U. -€
IFFE FUTURA, S.A. 462.163,00 €
IFFE BIOTECH, S.L. -€
INSTITUTO DE FORMACION FINANCIERA Y EMPRESARIAL, S.L.U. -€
NATAC BIOTECH, S.L.U. 9.537.409,92 €
INNOVAOLEOQ, S.L. 501.890,71 €
NATAC, LLC 1.084.571,20 €
NATAC SINGAPUR 826.416,43 €
INNOREAL -€

*Datos no auditados ni sujetos a revision limitada

2.9 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

Patentes

A continuacién, se relacionan las patentes de explotacidon de productos que
comercializa NATAC Espana vy los diferentes paises a los que se ha extendido dicha
proteccién.

Las patentes se han obtenido como resultado de la ejecucién de los proyectos de
investigacion.

A continuacion, detallamos las patentes que, hoy en dia, dispone NATAC Espana:

NUmero Patente Titulo Patente Resumen Fecha de validez
JP6441908 (B2) Patente que protege la combinacion de
las dos familias de compuestos
EP3007687 (B1) Combination Of fitoguimicos mds abundantes de olivo.
CN105530922 (B) Pentacyclic Triterpenes Estas combinaciones tienen un efecto
L - . 13/08/2029
And Hydroxytyrosol And | sinérgico en la proteccion contra el estrés
Derivatives Thereof oxidativo y la inflamacion crénica y tiene
US10376527 (B2) multiples aplicaciones, tanto en salud
humana como nutricién animal
AU2009344374 (B2) Compositions rich in Composiciéon de omega 3 con baja
: . -, . o 17/04/2029
CN102438468 (B) Omega 3 fatty acids with | concentracion de dacido fitdnico. Es una
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NUmero Patente

Titulo Patente

Resumen

Fecha de validez

EP2429317 (B1)

ES2574136 (B1)

JP5872453 (B2)

KR101759353 (B1)

MX2011010821 (B1)

US9062275 (B2)

a low content in phytanic
acid

patente que protege un proceso, un
producto y una aplicacion. Los aceites
Omega 3, especialmente las fuentes
concentfradas en DHA tienen multiples
aplicaciones tanto en el campo
farmacéutico, como en productos
nutracéuticos.

Acido Oleandlico Para El

Patente original de CSIC, licenciada a
Grupo NATAC, que protege el uso del

ES2326065B1 Tratamiento De La dcido oleandlico, una molécula presente 12/02/2029
Esclerosis MUltiple en las hojas de olivo, para el tfratamiento
de la esclerosis multiple.
NZ590649 (A) Patente del CSIC, licenciada a Grupo
AU2009273171 (B2) NATAC que protege la ob’renaor’\ qle
. . . aceites de oliva concentrados en acidos
. Edible Olive Pomace Oil - - : .
CA2731917 (A1); friterpénicos, especialmente dcido
Concentrated In . ) ; .
EP2305783 (B1) Triterpenic Acids, Physical oleandlico con aplicaciones en nutricion
- ’ humana.
ES2332977 (B1) gﬂgﬁ?ﬂ:ﬁfﬁ;;iﬁd/;g Los compuestos triterpénicos previenen la 21/07/2029
JP5512671 (B2) . inflacién crénica subclinica que es una
Recovery Of Functional de las causas por las que se producen Ias
MX2011000786 (BT) Components Present In porias g P
. enfermedades créonicas que aparecen
The Crude QOil
con la edad. Su control ayuda a la
US8361518 (B2) prevencion y retraso de estas
enfermedades.
Use Of Refined, Patente del CSIC y Universidad de
ES2239908 (B1) Cenftrifuged Pomoce_Oll Zaragoza, ||cenC|od_o a Grupo NATAC 01/10/2025
As An Atherosclerosis que protege un aceite de oliva para su
Inhibitor uso como inhibidor de la aterosclerosis
Patente del CSIC y la Universidad de
Use Of Oleanolic Acid As | Sevilla, licenciada a Grupo NATAC, que
ES2217978 (B1) A Vasodilator And proTe}ge el uso del acido olegnollco,'uno 01/11/2024
Restorer Agent For molécula presente en la hoja del olivo,
Endothelial Dysfunction como molécula con propiedades
cardioprotectoras
EP2010012 (B1) Use Of Saffron And/Or Patente que protege el uso de extracto
AU2007245501 (B2) PiSOfI’OhOl. Agd{j(?(r) . del:)lcszr(fﬂzj .
icrocrocin An r para tratar problemas de sobrepeso,
CA2648985 (C) Crocin And/Or Derivatives frastornos alimentarios, deseos de 25/04/2026
JP6093425 (B2) Thereof For Treatment Of comidas compulsivas relacionados con
US9833489 (B2) Obesity estrés, depresion y obesidad.
Composicion Con Combinaciéon de extractos de plantas
FR2929120B1 Actividad Re.du,cfroro De con.c’nchv.ldgq reductora de peso y o 28/03/2028
Peso y/o Diurética En accion diurética para su uso en nutricion
Mamiferos humana.
Marcas
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NATAC Espana opera en un mercado puramente B2B, en el que la proteccion
de las marcas puede ser visto como algo de menor relevancia o interés en
comparacion con mercados B2C. Sin embargo, en el caso de NATAC Espana,
la compania tiene una politica estable de registro de marcas de productos
propios, proyectos estratégicos y marcas corporativas que aseguren la
proteccion necesaria para operar en los mercados y sectores relevantes.

Se describen a continuacion las principales marcas del Grupo NATAC con
relacién a productos:

Principales Marcas

Descripcion

Extracto de azafrdn, con alta eficacia probada clinicamente

SA H:RE.AL para la pérdida de peso.
Extracto de azafrdn que contribuye al equilibrio emocional,
MOODREAL ayuda a la relajaciéon y a mantener un estado de dnimo
positivo.
EL IMREAL F?rmulo .o!e ex’rrc:c.:Tos gue .e,s’nmulo las fu.n(:|ones naturales de
v eliminacidn y desintoxicaciéon del organismo.
ENDOLIVE' Extracto de aceituna que ayuda a reducir los principales
v riesgos de enfermedades cardiovasculares.
Combinacidn de bioactivos del olivo y manzana que
POMOLIVE ayuda a conftrolar cuatro factores de riesgo asociados

al sindrome metabdlico.

FullSpectrum

Linea de extractos con un perfil mucho mds cercano a las
plantas de los que derivan, concentrados y estandarizados.

Extracto patentado de olivo para su uso en pienso para

AQUOLIVE peces con el fin de mejorar la capacidad de recuperacion
de los peces frente al estrés.
N Extracto de olivo para uso en alimentacién animal con alto
OLIFEED poder antioxidante.
Nombre de la compaiia que deriva de la combinacién de
NATAC pania 9

palabras Natural Actives, o en espanol, activos naturales.
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Principales Marcas

Descripcion

Abreviacion de Hazardous Analysis Botanical Identity, sistema
HABOID desarrollado por
botdnica de las plantas.

NATAC Espana para la identificacion

A continuacion, se senalan las marcas generales:

NATAC - nombre de la compania que deriva de la combinacion de palabras
Natural Actives, o en espanol, activos naturales.

HABOID - Abreviacion de Hazardous Analysis Botanical Identity, sistema
desarrollado por NATAC Espana para la identificaciéon botdnica de las plantas.

Certificaciones

NATAC Espana dispone de diversas certificaciones que permiten que sus
productos puedan ser acreditados ante sus consumidores, tanto en sus
mercados en general como en aquellos con caracteristicas singulares, el
cumplimiento de determinados estdndares de calidad y seguridad que
resultan cruciales para su comercializacion.

Las mismas certificaciones serdn implementadas en la planta de produccién
de Omega 3 donde actualmente se encuentra en desarrollo en As Somozas
una vez finalizada mecdnicamente, sea posible y preceptivo.

Se describen a continuaciones las principales certificaciones del Grupo

NATAC:

Certificaciones

Descripcion

Green Certification

Esta certificacion verifica el cumplimiento del
Reglamento (UE) 2018/848, sobre produccién
ecoldgica vy efiquetado de productos
ecoldgicos.

ISO 22716 (sector cosmético)

Certifica las buenas prdcticas de fabricacion. El
alcance seria la fabricacién de extractos
naturales para el mercado cosmético.

FAMI-QS

Se ftrata de una certificacion a nivel de
produccién, comercializacion y regulatorio
para el mercado de alimentacion animal. El
adlcance es: Desarrollo, produccién vy
comercializacién de premezclas y aditivos (2b-
Organolépticos: Productos naturales definidos
botdnicamente.
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Se frata de una certificacidn a nivel de
produccién para el mercado de alimentacién
humana-Food Supplements. El alcance es:
FSSC22000 %l Ex’rrocaorj, pgnﬂcomon, ;ecg}do, moliendaq,
ey homogenizacion, estandarizacidén, mezclado vy
envasado de exiractos vegetales para su uso
en productos de alimentacién y complementos
nufricionales.
Verifica el cumplimiento de legislacién
ambiental y mejora de la compania en materia
de medio ambiente. El alcance seria la
produccién de extractos vegetales para el uso
en productos alimenticios y complementos
nutricionales.
Proceso de garantia de calidad aplicado a
N\ alimentos, productos y servicios segun
Halal "@” normativa  Halal y ofros documentos
preestablecidos.

ISO 14001

Verifica que los ingredientes, el proceso de
Kosher ® produccién y el proceso de servicio de los

alimentos cumplen con las leyes kashrut (leyes
judias referentes a la alimentacién).

Actualmente, NATAC Espana se encuentra en el proceso de obtencion de la
certificacion GMP (Good Manufacturing Practices) para la fabrica de Hervds
y que permitird obtener la autorizacién que otorgan las Agencias Sanitarias
para la fabricacion de productos destinados a la industria farmacéutica.

2.10 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o
clientes, informacién sobre posible concentracién en determinados
productos...)

Una de las fortalezas de NATAC Espana es su cartera de clientes que destaca
por su naturaleza sélida y recurrente, compuesta por grandes empresas de los
sectores a los que van dirigidos sus productos: nutracéutico, farmacéutico,
nutricion animal y cosmético. Estos clientes son tanto grandes y medianas
empresas como multinacionales, lo que demuestra la confianza y solidez que
NATAC Espana tiene en el mercado.

NATAC Espana se distingue por su enfoque de ventas directas, ya sea a
fabricantes de marca propia o fabricantes a terceros. En ciertas ocasiones se
recurre a distribuidores locales para abordar barreras especificas de idioma o
cultura. El sélido equipo comercial de NATAC, conformado por expertos
nativos especializados en los distintos sectores industriales, estd ubicado
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estratégicamente entre la sede central en Madrid, y las oficinas comerciales
en EE. UU. y Singapur.

Los productos fabricados por NATAC Espana son ingredientes que sus clientes
utilizan en la produccidon de sus propios productos finales. La colaboracion
estrecha que NATAC desarrolla con los clientes permite desempenar un papel
clave en la cadena de suministro y proporcionar soluciones de alta calidad y
valor anadido a sus clientes.

La siguiente tabla detalla la informacién sobre la evolucion de la
concentracién de clientes en NATAC Espana hasta 2022:

CAGR
2019 2020 2021 2022 2019-2022
Taps dients €8,855k €12,805k €12,331k 11.7%
: (7596 (6%

Total product €10,988k €14,515k €17,000k €18,205k 18.3%
revenues
Total raventssil €14,072k €17,583k €20,359k €22,409k 16.8%
Total clients (#) 156 205 248 320 27.1%
> €500k revenues 1 4 4 5
> €150k revenues 6 8 9 10

[1]: total revenues includes services provided by the Group.

A cierre de 2022, el 68% de las ventas de productos se distribuyeron entre 15
clientes, reflejando una disminucidon gradual en su peso en comparacioén con
el 81% registrado en 2019. En los Ultimos anos se ha logrado diversificar tanto la
base de clientes como de productos, experimentando un crecimiento
significativo en las diversas industrias donde opera el Grupo NATAC. Aparte del
incremento en el niUmero de clientes, ha resultado clave el crecimiento en
cuota de cliente de los mismos, aumentando el nUmero de productos
vendidos y fomentando la fidelizacién, lo que nos brinda una sdélida base
comercial.

A continuacién, se detalla el total de los ingresos por venta de productos de
NATAC a 30 de junio de 2023:
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Total ingresos por % sobre total
Cliente | cuctos a 30 | de productoss de | ATed de actividad
de junio de 2023 junio de 2023
Cliente 1 2.326.475,00 23,39% Nutraceutico
Cliente 2 1.861.500,00 18,72% Pharma
Cliente 3 419.084,29 4,21% Nutraceutico
Cliente 4 334.100,00 3.36% Nutraceutico
Cliente 5 331.895,00 3.34% Nutraceutico
Cliente 6 266.050,00 2,68% Nutraceutico
Cliente 7 251.855,89 2,53% Nutraceutico
Cliente 8 221.302,50 2.23% Feed
Cliente 9 215.250,00 2.16% Pharma
Cliente 10 187.072,00 1,88% Nutraceutico
Cliente 11 179.697,52 1.81% Nutraceutico
Cliente 12 155.850,00 1.57% Food
Cliente 13 133.655,80 1.34% Nutraceutico
Cliente 14 123.142,00 1.24% Nutraceutico
Cliente 15 107.500,00 1,08% Nutraceutico
Total Top 15 7.114.430,01 71,54%
Resto 2.830.916,22 28,46% Nutraceutico
Total 9.945.346,23 100,00%

Los principales clientes del ano 2023 y 2022 ordenados alfabéticamente son

los siguientes:

Ano 2023

e Compania nutraceUtica americana

e Farmacéutica situada en Corea del Sur

e GAIA HERBS INC

e [TALFARMACO, S.A.

e LICIDOS TOLEDO SA

e MIAVIT GMBH

e  MITSUBISHI CHEMICAL CORPORATION
e NATURS.P.A

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 98



NUTRIAD INTERNATIONAL NV

PLT Health Solutions

SASU NATURAL

SENSILAB d.o.o.

Sociedad biofarmacéutica americana
SUNDAY NATURAL PRODUCTS GMBH
TILMAN N.V.

Ano 2022

BART Sp. z 0.0.

BECARRE Natural

Compania nutraceutica americana
Compania nutraceutica de Corea del Sur
GAIA HERBS INC

ITALFARMACOQO, S.A.

LICIDOS TOLEDO SA

MB MED SRL

MIAVIT GMBH

NATUR S.P.A

NUSCIENCE BELGIUM NV

PLT Health Solutions

PRIME H&B

Sociedad biofarmacéutica americana

SUNDAY NATURAL PRODUCTS GMBH

Diversificacion geogrdfica
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ce to Markest

NATAC cuenta con un importante negocio internacional en todas sus dreas
de actividad. Actualmente el 85% se exporta fuera de territorio espanol, en
linea con los anteriores anos, un 28% se exporta dentro de la Unidén Europea.

A continuacién, se muestra la distribucion del total ingresos por venta de
productos a 30 de junio de 2023 de NATAC, segun las principales dareas
geogrdficas:

Distribucion geogrdfica del total ingresos por ventas
de productos a 30 de junio de 2023

54%

Nacional @Resto de la UE Resto del mundo

Fuente: NATAC

Las oficinas comerciales intfernacionales permiten satisfacer la creciente
demanda en EE.UU. y APAC, dos regiones con un alto potencial de mercado.

En lo que respecta al aprovisionamiento, el 82,69% de las compras recae sobre
los 10 principales proveedores, quienes en su mayoria suministran las materias
primas.

En el drea de Omega 3, actualmente se estd en el proceso de establecer

contacto con proveedores que deriven en el establecimiento de contratos
que garanticen un suministro continuo y de calidad.
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A confinuacion, se detalla el total de los aprovisionamientos de NATAC a 30

de junio de 2023:

Nata

Proveedor Ap;g \g:(j)::i?i;gg a Aprovisicz;qmienio Linea de actividad
30 de junio 2023
Proveedor 1 455.000,00 6,76% MMPP
Proveedor 2 222.200,00 3,30% MMPP
Proveedor 3 195.245,90 2,90% MMPP
Proveedor 4 189.500,00 2,.81% MMPP
Proveedor 5 187.691,50 2,79% MMPP
Proveedor 6 159.120,00 2,36% MMPP
Proveedor 7 136.593,94 2,03% MMPP
Proveedor 8 92.000,00 1,.37% MMPP
Proveedor 9 65.000,00 0.97% MMPP
Proveedor 10 60.372,00 0,90% MMPP
Total Top 10 1.762.723,34 78,58%
Resto 480.509,83 21,42% MMPP
Total 2.243.233,17 100,00%

Los principales proveedores del ano 2023 y 2022 ordenados alfabéticamente
son los siguientes:

Ano 2023

e ALVEN NATURAL INGREDIENTS, S.A.
e AMOROS NATURES.L.

e E-HIKER GMBH

e EVAR EXTRACTION VEGETALE SARL
e |REL, spol.sr.o.

e PMA 28 SAS

e SAS PL.P.

o Sativus Group NV

e SAS LTD

e SIA
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Ano 2022

e ALVEN NATURAL INGREDIENTS, S.A.
e EVAR EXTRACTION VEGETALE SARL
e MURCIA NATURAL

e P.F.BIOTECHNOLOGY

e PMA 28 SAS

e HEALTHNOWD TRADING

e SAFPACK,S.L

e SAS LTD

e WAS. TRADING CO., LTD.

o SIA

A continuacién, se muestra la distribucion del top 10 de los proveedores a 30
de junio de 2023 de NATAC, segun las principales dreas geograficas:

Distribucién georgdfica 2022 del top 10 Proveedores

Nacional @ Resto de la UE Resto del mundo

Fuente: NATAC

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 102



iffe Nata

2.11 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la
actividad del Emisor

No existen aspectos medioambientales que de manera singular o concreta
impacten ala actividad de IFFE FUTURA mds alld de las genéricas que afectan
a cualguier compania.

NATAC Espana tiene un compromiso firme en lo que se refiere a mantener un
modelo de negocio viable y sostenible, que genere riqueza y valor compartido
con la sociedad, alineado con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas (ODS). El objetivo de NATAC Espana es impactar
positivamente en su entorno, al tiempo que garantizar un suministro estable de
ingredientes saludables de alta calidad que mejoren la vida de los
consumidores.

NATAC Espana estd comprometida con frabajar por el cumplimiento de los
ODS, que representan una guia comun hacia el desarrollo sostenible. El
compromiso de NATAC Espana con el medio ambiente se basa en disenar
estrategias de bioeconomia circular y avanzar en la neutralidad en carbono
para mitigar su impacto medioambiental.

La certificacion medioambiental ISO 14001 de NATAC Espana consolida su
compromiso con el medioambiente y con la fabricacién de productos
sostenibles. Con este sello da respuesta a sus grupos de interés de su
cumplimiento legislativo en materia de medioambiente.

Durante el ano 2022:

e Ha calculado su huella de carbono y disenado un plan de reducciones
a medio plazo. Para dejar constancia del compromiso y de los esfuerzos
realizados, el inventario de huella de carbono de NATAC Espana
correspondiente al ano 2022, va a ser inscrito en el Registro Nacional de
Huella de Carbono del Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto
Demogrdfico.
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Han instalado placas fotovoltaicas para reducir el consumo de energias
fosiles y apostar por un modelo de energias renovables.

Tienen el compromiso de caminar hacia el residuo cero en su proceso,
apostando porla busqueda de valorizar y aprovechar sus subproductos
y disminuir la generacién de residuos.

Contemplan el aprovechamiento integral de los recursos y el
aprovechamiento de biomasas agroalimentarias actualmente
infrautilizadas, disminuyendo el impacto medioambiental vy
contribuyendo a una economia mds verde.

En 2023 se implantardn dos medidas para minimizar el consumo de
agua de su actividad industrial, mejorando el sistema de limpieza y el
de recuperacién de agua.

NATAC Espana persigue encaminar su negocio hacia un modelo
medioambientalmente sostenible, basdndose en la bioeconomia circular, con
el objetivo claro de reducir su impacto ambiental a través de las siguientes
medidas concretas:

Calcular y reducir su huella de carbono.

Apostar por un modelo productivo basado en la economia circular
mediante el supra reciclaje de materias primas de origen vegetal, y
caminar hacia el residuo cero mediante la promocion de la
valorizacion, el reciclaje y la reutilizacion de los subproductos
generados por su actividad.

El objetivo principal de este modelo consiste en preservar y regenerar el
medioambiente optimizando la salud y el bienestar de sus habitantes.

NATAC Espana cumple con toda la legislacion medioambiental vigente, no se
ha recibido ninguna sancién o comunicacion por incumplimiento de la
normativa ambiental y estd comprometida con alcanzar un modelo
productivo que impacte positivamente en la sociedad y en el clima, y que
genere valor compartido con la sociedad y la comunidad local.
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Informacion financiera

2.12.1 Informacioén financiera correspondiente a los dos Ultimos ejercicios (o al
periodo mdas corto de actividad del emisor), con el informe de auditoria
correspondiente a cada ano. Las cuentas anuales deberdn estar formuladas
con sujecion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
estandar contable nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la
Circular de Requisitos y Procedimientos de Incorporacion

2.12.1.1 Informacién financiera de IFFE FUTURA correspondiente a los dos
Ultimos ejercicios

De conformidad con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity (en adelante “Circular 3/2020 de BME Growth”), la
Sociedad publicd con fecha 28 de abril de 2023 la informacién financiera
auditada correspondiente al ejercicio 2022, junto con el correspondiente
informe de auditoria emitido por el auditor European Tax Law Global Audit
Assurance, S.L., que se adjunta como Anexo Il a este Documento Informativo.

Adicionalmente, la Sociedad publicdé con fecha 4 de octubre de 2023 los
estados financieros intermedios consolidados correspondientes al primer
semestre de 2023, junto con el informe de revision limitada de los estados
financieros intermedios del auditor emitido por European Tax Law Global Audit
Assurance, S.L., que se adjunta como Anexo Il a este Documento Informativo.

2.12.1.2 Informacién financiera de NATAC Corporation, S.A.R.L.

NATAC Corporation, S.AR.L., con ocasidén de este DIIM, ha sometido a
auditoria sus cuentas individuales correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022
emitido por el auditor BDO Audit, Société, Anonyme. R.C.S. Luxembourg que
se adjunta como Anexos V y VI a este Documento Informativo.

Adicionalmente, la Sociedad ha sometido a revision limitada los estados
financieros intermedios consolidados correspondientes al primer semestre de
2023, junto con el informe de revision limitada de los estados financieros
intermedios del auditor emitido por el auditor BDO Auditores, S.L.P. que se
adjunta como Anexo VIl a este Documento Informativo.
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En el gjercicio 2021 y 2022, la Sociedad dominante no ha formulado estados
financieros consolidados al estar exenta segin normativa local en
Luxemburgo. Es por ello, que no se ha readlizado dicha consolidacion,
habiéndose realizado sélo desde el perimetro espanol dado que es donde se
encuentra la actividad principal del Grupo NATAC.

A continuacion, se presenta la revision limitada de los estados financieros
infermedios consolidados correspondientes al primer semestre de 2023 de

NATAC Corporation, S.A.R.L. y sociedades dependientes:

Cuenta de resultados a 30 de junio de 2023 y a 30 de junio de 2022

CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2022 | 30/06/2023
Importe neto de la cifra de negocios 7.827.731 11.514.367
Aprovisionamientos (2.585.755) (4.066.793)
Ofros ingresos de explotacién 34.181 83.806
Gastos de personal (2.460.591) (3.119.585)
Ofros gastos de explotacién (3.248.126) (2.956.441)
Amortizacion del Inmovilizado (1.376.071) (1.932.555)
Imputaciéon de subvenciones 316.614 326.574
Oftros resultados 5.865 (6.823)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.486.152) (157.451)
Ingresos financieros - 5.040
Gastos financieros (1.085.825) (2.166.403)
Diferencias de cambio 435.892 (65.490)
RESULTADO FINANCIERO (649.933) (2.226.853)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.136.085) | (2.659.093)
Impuestos sobre beneficios (4.413) 141.938

RESULTADO DEL EJERCICIO (2.140.498) | (2.517.155)
Atribuido a:
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (2.032.605) (2.517.155)
A socios externos (107.893) -

Importe neto de la cifra de negocio

La evolucion de los ingresos totales de NATAC ha mostrado una tendencia

creciente en los Ultimos 2 anos.
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Los ingresos se dividen en ingresos por venta de productos e ingresos por
prestacion de servicios.

- Ingresos por venta de productos, que fueron de 9.919.662 euros a 30 de
junio de 2023 (6.271.527 euros a 30 de junio de 2022): comercializacion
de extractos naturales de origen vegetal, motivado por los siguientes
factores:

o Entrada de NATAC en la zona APAC, durante el gjercicio 2022 se
procedi® a la apertura de una nueva oficina comercial en
Singapur para poder atender este mercado geogrdfico con
mayor cercania y que durante el ejercicio 2023 ya ha empezado
a reportar ventas de producto a NATAC.

o Enfoque en nuevos sectores industriales con gran potencial
como seria el mercado de alimentacién animal y el mercado
orgdnico. Especializaciéon de los departamentos comercial,
marketing y técnico en estos sectores.

o Aumento de los ingresos con clientes a largo plazo.
o Captacion de nuevos clientes Top Tier.

o Ampliacién del portfolio mediante la incorporacion de nuevos
productos y aumento de ingresos en todos ellos.

o Incremento en la participacion de ferias y congresos
internacionales clave en la industria donde el Grupo NATAC
opera.

o Incorporacién de productos branded con estudios clinicos al
portfolio.

o Aprobacion en 2023 de un fadrmaco basado en un exclusivo
extracto de olivo fabricado por NATAC y que utiliza una
destacada compania farmacéutica en varios de sus fdrmacos,
los cuales se encuentran en diferentes fases de ensayos clinicos.
Hasta el ano 2022, NATAC tuvo ingresos generados por la
demanda de este extracto para los mencionados ensayos
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clinicos, pero la aprobacidén exitosa por parte de la
Administracion de Alimentos y Medicamentos (FDA) que autoriza
la comercializaciéon del farmaco impulsard aln mas los ingresos
en los proximos anos.

A continuacion se detalla el desglose de los ingresos por venta de productos:

Mercado Importe a 30 de | Importe a 30 de
junio de 2022 junio de 2023
Nutracéutico 5.077.205,53 6.718.455,26
Pharma 185.875,00 2.101.192,00
Feed 643.200,38 622.179,80
Food 364.177,56 473.905,46
Cosmético 1.068,00 3.930,00

Los ingresos relacionados con las prestaciones de servicios, que fueron de
1.594.705 euros a 30 de junio de 2023 (1.556.204 euros a 30 de junio de 2022),
se obtienen a partir de:

(i) la realizacion de prestaciones de servicios especificos por parte de
NATAC para sus clientes y,

(i) por la participacion en una agrupacién de Interés Econdmico, en
aplicacién de un acuerdo marco de colaboracién en el desarrollo de
actividades de I+D.

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estd
dividida entre consumo de mercaderias, consumo de materias primas y ofras
materias consumibles y frabajos realizados por otras empresas.

El incremento de los aprovisionamientos respecto al ejercicio anterior se debe
principalmente al crecimiento en ventas realizado en el ejercicio 2023.

Puede observarse que el porcentaje en margen bruto a cierre del 2022 fue del
67%, siendo para el cierre de junio de 2023 del 65%.

La disminucion del margen bruto en un 2% respecto al ejercicio anterior viene
explicado principalmente, porque durante el ejercicio 2023 se han producido
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ventas de productos producidos durante el ano 2022 y donde los costes de
suministros como por ejemplo serian la electricidad y el gas fueron mas altos
de lo habitual derivados de la guerra de Ucrania. Cabe decir, que dichos
costes relacionados con los suministros a lo largo del ano 2023 se han ido
normalizando y volviendo a niveles de precio mucho mdas habituales.

Gasto de personal

El coste de personal presenta un incremento respecto al ejercicio anterior
motivado principalmente por el aumento en la plantilla media.

Dicho incremento responde a las necesidades que presenta NATAC en su plan
de expansiéon para los proximos anos.

Durante el ano 2022 y 2023 se reforzaron varias dreas estratégicas como seria
el drea comercial con la apertura de la nueva sede en Singapur para poder
abarcar la zona de Asia-Pacifico (APAC) y la ampliacion de la plantilla en la
oficina de Estados Unidos, estas inversiones realizadas en contratacion en
personal empiezan a producir sus frutos en el ejercicio 2023 aportando mayor
incremento en el importe de la cifra de negocios para el Grupo NATAC.

Adicionalmente, otras dreas estratégicas de la compania como serian las de
la parte Industrial, Investigacion y Desarrollo y Financiero también se han visto
reforzadas por el mismo motivo.

Otros gastos de explotacion

Los otfros gastos de explotacion presentaban para el primer semestre del 2023
conrespecto el anterior periodo una disminucién respecto al ejercicio anterior
debido principalmente a la disminucidn en los costes en suministros y en
servicios profesionales.

Las partidas mds relevantes dentro de este epigrafe corresponderian a (i)
Servicios de profesionales independientes que se situé en 787.103 euros a 30
de junio 2023 (1.136.099 euros a 30 de junio 2022), (i) suministros que se situd en
504.555 a 30 de junio 2023 (466.913 a 30 de junio 2022) y a ofros servicios que
se situd en 400.510 euros a 30 de junio 2023 (477.457 euros a 30 de junio 2022).
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Amortizacion

La amortizaciéon se ha visto incrementado en el ejercicio 2023 principalmente
como consecuencia de las inversiones de expansion realizadas en la fdbrica
de Hervas en los ejercicios 2022 y 2023. Como ejemplo de inversiones de
expansion serian la instalacion de nuevas lineas de secado para poder hacer
frente el incremento de la demanda comercial o la adecuacion de la fabrica
para poder dar cumplimiento a las normas de GMP para la fabricacion de
APIS (Ingredientes Farmacéuticos Activos).

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

De manera recurrente, NATAC es adjudicataria de subvenciones vinculadas a
proyectos de investigacion y desarrollo. La imputaciéon de estas subvenciones
enla cuenta de resultados sigue el principio de correlacion de ingreso y gasto.

Indicar, que NATAC cuenta con un departamento especifico de subvenciones
destinado principalmente a la consecucidon de ayudas tanto de cardcter
nacional como europeas con el objetivo de ofrecer soporte financiero al
departamento de 1+D en el desarrollo de sus proyectos de investigaciéon y
desarrollo.

Gastos financieros

En este epigrafe, se registra el gasto financiero registrado durante los periodos
2022 y 2023 que se corresponde, fundamentalmente, con los gastos
financieros generados por las diversas lineas de financiacion concedidas a
NATAC por parte diversas entidades financieras y por terceros debido a subida
de fipos de interés de forma generalizada.

Balance a 30 de junio de 2023 v a 30 de junio de 2022

Activo
ACTIVO 31/12/2022 30/06/2023
ACTIVO NO CORRIENTE 37.754.116 39.346.017
Inmovilizado Intangible 13.948.492 12.978.191
Inmovilizado material 15.831.595 15.582.295
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Inversiones en Empresas del grupo y Asociadas a largo plazo 2.590.938 2.336.149
Inversiones financieras a largo plazo 4.719.792 7.785.000
Activos por impuesto diferido 663.299 664.382
ACTIVO CORRIENTE 32.746.094 30.624.957
Activos no Corrientes mantenidos para la venta 682.117 661.600
Existencias 13.656.878 12.975.590
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 18.108.855 15.985.188
Inversiones financieras a corto plazo 43.014 1.890
Periodificaciones 2.123 1.456
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 253.107 999.233
TOTAL ACTIVO 70.500.210 69.970.974

Inmovilizado intangible

La principal partida del inmovilizado intangible para el ejercicio 2023 y 2022 se
corresponde al fondo de comercio que surgid a raiz de la siguiente operacion:

- Adquisicion de la sociedad Inoreal, SAS, por parte de Grupo NATAC,
S.L.U., durante el ejercicio 2022, donde afloré un fondo de comercio de
4 millones de euros tras la asignacion del PPA (Purchase Price
Allocation). A 30 de junio de 2023 se ha realizado el correspondiente
test de deterioro. Del andilisis realizado no se deprende deterioro del
fondo de comercio ni de los activos intangibles, una vez que los flujos
descontados no difieren en gran medida de los utilizados en el tfrabajo
realizado en el ejercicio 2022 de la asignacién del precio pagado.

Asimismo, el resto del importe del inmovilizado intangible se corresponde a
proyectos de I+D, aplicaciones informdticas y a la valoracidén de patentes y
marcas en posesion de NATAC.

Inmovilizado material

Esta partida recoge principalmente la inversion realizada por parte de NATAC
para la construccidn de su nueva fdbrica de extractos naturales localizados
en Hervds a inversiones de expansidon realizadas durante el ejercicio 2022 y
2023. Cabe indicar que durante el ejercicio 2022 se adquirié un nuevo edificio
de oficinas en Getafe, donde NATAC trasladard su sede (actualmente la sede
de NATAC se encuentra en Alcorcon),
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Las principales partidas que componen el inmovilizado material segun su valor

nefto contable son:

Inmovilizado material 31/12/2022 30/06/2023
Terrenos y bienes naturales 1.059.108 1.059.108
Construcciones 5.505.210 5.507.272
Instalaciones técnicas y maguinaria 7.424.399 7.140.811
Otras instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario 1.565.099 1.626.780
Equipos para procesos de informacion 65.000 55.843
Elementos de transporte 33.923 29.908
Otro inmovilizado 178.866 162.574

Inversiones financieras a largo plazo

Al 30 de junio del ejercicio de 2023, el Grupo NATAC vy la agrupacién de Interés
Econdmico, Bionam Biotech A.LE, en aplicaciéon del acuerdo marco de
colaboracion en el desarrollo de actividades de 1+D firmado entre ambas
partes durante los ejercicios 2020 y 2021 tienen acordado un préstamo
participativo en concepto del acuerdo de colaboracidn de los proyectos de
investigacion y desarrollo a 5 anos por importe de 2.111 y 2.381 miles de euros
respectivamente con un tipo de interés variable del 1% en caso de beneficios
de la A.LE.. El vencimiento del mismo estd sujeto a condiciones varias segun
acuerdo enfre ambas partes.

Adicionalmente, la Sociedad tiene pendiente de cobrar 86.623,51 euros a 30
de junio de 2023, que pertenecen al tercer framo del contrato firmado en 2021
con la Agrupacién de Interés Econdmico, Bionam Biotech A.LLE. por la
financiacioén del circulante de dicha entidad.

A 30 de junio del ejercicio de 2023, el Grupo NATAC y la agrupacion de Interés
Econdmico, Thot Tecnologias de la informacion y la comunicacion ALLLE. , en
aplicaciéon del acuerdo marco de colaboraciéon en el desarrollo de
actividades de 1+D firmado entre ambas partes durante el ejercicio 2022
tienen acordado un préstamo participativo en concepto del acuerdo de
colaboracion de los proyectos de investigacion y desarrollo hasta el 31 de
diciembre de 2024 por importe de 2.488 y 581 miles de euros respectivamente
con un tipo de interés variable del 1% en caso de beneficios de la A.lLE.. El
vencimiento del mismo estd sujeto a condiciones varias segin acuerdo entre
ambas partes.
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Adicionalmente, la Sociedad tenia pendiente de cobrar 902.060 euros a 30 de
junio de 2023, que pertenecian al primer, segundo y tercer tramo del contrato
firmado en 2022 con la Agrupacién de Interés Econdmico, Thot Tecnologias de
la informacién y la comunicacion ALLLE por la financiaciéon del circulante de
dicha entfidad.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

NATAC tiene contabilizado como activo no corriente mantenido para la venta
el valor neto contable del edificio de Alcorcoén donde se encuentran
actualmente su sede y sus oficinas de servicios generales a expensas de su
traslado a sus nuevas oficinas adquiridas en Getafe durante el ano 2022. Se
espera que su venta se efectué una vez realizado el traspaso a dichas nuevas
oficinas.

Existencias

NATAC presenta un saldo en balance a 30 de junio de 2023 y al ejercicio de
2022 de aproximadamente alos 12,9 millones de euros y 13,6 millones de euros
respectivamente, como consecuencia del crecimiento experimentado en los
Ultimos anos y dimensionada para afrontar el crecimiento previsto segun su
plan de ventas para los siguientes anos inmediatos.

La forma de abastecerse de NATAC consiste en el acopio de materia prima
haciéndola coincidir en el momento de las cosechas de las plantas que
forman parte de su portfolio de ventas. Cabe destacar, que las cosechas
suelen concentrarse entre una o dos veces al ano dependiendo de su origen
y la tipologia de materia prima y la cantidad de acopio debe hacerse siempre
en atencidén de poder hacer frente a la demanda comercial prevista entre los
siguientes 12y 15 meses desde el momento en el que se realiza el acopio con
el objetivo de evitar posibles roturas de stock, y es por ello, que al cierre de
cada ejercicio el importe, en el epigrafe de existencias sea significativo dentro
del balance. Adicionalmente, mencionar que al realizar un acopio de materia
prima con antelacion, permite luego beneficiarse de unos costes en términos
logisticos mds competitivos, ademds de permitir una planificacién y una
distribucion en la entrega de pedidos a clientes de forma mds eficiente. Esta
forma de acopiarse explica en gran medida por que los periodos de rotacion
de stock resultan ser mds extensos respecto a otros sectores.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe se ha visto disminuido a 30 de junio del 2023 con respecto al
cierre del ejercicio 2022 como consecuencia de la disminucién en las partidas
de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” debido a que la
estacionalidad de las ventas se suele concentrar de forma histérica en el
Ultimo trimestre del ano.

Por ofro lado, la partida “Otros créditos con las Administraciones Publicas” se
compone en su amplia medida sobre el derecho de cobro de varias
subvenciones, siendo la principal por importe de 3,9 millones de euros
relacionada con la fabrica de Hervds y por la subvencidn concedida a
principios del ejercicio 2023 para el proyecto Sustainext por importe
aproximado de 9,7 millones de euros. En fecha de este documento cabe
decir, que la subvencion relacionada con la fabrica de Hervds ha sido
cobrada en su totalidad después del 30 de junio del 2023. Adicionalmente,
también cabe destacar que durante el primer semestre del ejercicio 2023 se
ha producido el cobro de 4,7 millones aproximadamente correspondiente al
primer cobro estipulado en el “*grant agreement” del proyecto Sustainext.

Patrimonio neto y pasivo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2022 30/06/2023
PATRIMONIO NETO (16.168.486) (18.677.843)
Fondos propios (16.694.545) (18.540.284)
Capital 1.436.585 1.436.585
Prima de Emisién 95.433.729 95.433.729
Reservas (114.522.451) | (112.893.443)
Resultado atribuido a la dominante 957.592 (2.517.155)
Resultados socios externos 728.146 -
Ajustes por cambio de valor (202.087) (137.559)
PASIVO NO CORRIENTE 50.728.327 59.697.617
Provisiones a largo plazo 32.000 -
Deudas a largo plazo 48.494.067 57.757.257
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 116.301 -
Pasivos por impuesto diferido 2.085.959 1.940.360
PASIVO CORRIENTE 35.940.369 28.951.200
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2022 30/06/2023
Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos para 387093 368.602
la venta
Deudas a corto plazo 27.887.734 24.470.473
Deudas con socios y partes vinculadas 559.307 500.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.106.235 3.612.125
Periodificaciones a corto plazo - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 70.500.210 69.970.974

Fondos propios

NATAC Lux fue constituida con fecha 2 de junio de 2021 con un capital social
de 12.001 euros, dividido en 12.001 acciones de un 1 euro de valor nominal.

En fecha 24 de junio de 2021, se suscribid una ampliacion de capital por una
cantidad total de 1.424.584 euros, a través de la emision de 1.424.584 nuevas
acciones y la creacion de dos clases de acciones. En consecuencia, el capital
social de la sociedad dominante estd compuesto por 1.399.273 acciones de
clase Ay 37.312 acciones de clase B, teniendo un valor nominal de 1 euro
cada una, y una prima de emision de 82,99 euros por accidén. En dicha
ampliaciéon de capital, (i) los accionistas que constituyeron la Sociedad
Dominante, estos son, IDOASIS 2002, S.L., ALDABI INVERSIONES, S.L.U. y
INVEREADY CIVILON, S.C.R., S.A. y dos accionistas adicionales personas fisicas,
aportaron 100% del capital social de Grupo NATAC, S.L.U., por un valor
agregado de 113.665.000 euros, por la suscripcion de 1.353.155 acciones de
clase Ay, (ii) participd un nuevo accionista, Leaf 450 Holdings Luxco, S.a.r.l.,
que suscribid 34.117 acciones de clase A, y las 37.312 acciones de clase B,
mediante la aportacion dineraria de 6.000.000 euros.

A 30 de junio de 2023, Natac Lux presenta un patrimonio neto negativo por
importe de 18.677,843 euros, fruto del proceso de consolidacion, y como
consecuencia de la devolucion de la prima de emision que surgid en la
ampliacién de capital detallada en el pdrrafo anterior.

Con la misma fecha 24 de junio de 2021 se aprueba una devolucién en
efectivo de prima porimporte de 22.806.686,69 euros, alos accionistas IDOASIS
2022, S.L., ALDABI INVERSIONES, S.L.U., Inveready Civilon, S.A.U. y dos
accionistas personas fisicas, en base a su participacion.
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A 30 de junio de 2023, Natac Lux presenta un patrimonio neto negativo
consolidado por importe de 18.677,843 euros, fruto del proceso de
consolidacion, esta operacién a efectos consolidados no puede considerarse
una combinacién de negocios, debido a que ya existia control por parte de
Grupo Natac, S.L.U. conlo que la diferencia de primera consolidaciéon relativa
ala eliminacién Inversion-Patrimonio neto se tiene en cuenta como un importe
menor de reservas.

Adicionalmente, hay que tener en cuenta el efecto en el patrimonio neto
consolidado relativo a la devolucion de la prima de emisidon que tuvo lugar en
el ano 2021.

El patrimonio neto de Natac Lux como sociedad individual no se encuentra en
situacion de desequilibrio patrimonial.

Deudas a largo plazo y corto plazo

Las principales deudas que presenta NATAC en su balance a 30 de junio de
2023 y a cierre del ejercicio 2022 se componen principalmente por las
siguientes:

(i) Un préstamo a largo plazo con Muzinich, cuyo saldo a 30 de junio de
2023 asciende a 19.637.383,53 euros (19.200.571 euros al cierre del
ejercicio 2022) con vencimiento a 2028 y devengando un tipo de
intferés CASH anual de Euribor 12M + 3 %, con un interés PIK del 4,5 %.

(ii) Un préstamo a largo plazo con la entfidad financiera BBVA para
financiar la adquisicién de Inoreal, cuyo saldo a 30 de junio del 2023 y
a cierre del ejercicio 2022 asciende a 12.818.000 euros con vencimiento
a 2029 vy tipo de interés Euribor 12M + 2%.

(iii) Dentro del epigrafe de deudas a corto plazo. se recoge el pasivo
financiero relacionado con la financiacién del circulante por parte de
diversas entidades de crédito. El importe registrado a 30 de junio del
2023 se situa 19,2 millones de euros y a cierre del ejercicio 2022 se sitUa
a 25,8 millones de euros.

(iv) Adicionalmente, el incremento del epigrafe de deudas a largo plazo y

corto plazo viene motivado por el reconocimiento de las subvenciones
de capital concedidas a NATAC Lux que bajo la normativa contable
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IFRS, éstas deben ser registradas como deuda a largo y corto plazo en
funcién de cudndo se producird su ejecucion.

Cabe decir que durante el gjercicio 2023 le ha sido concedida a
NATAC Lux una subvencidn por importe de 9.700.000 euros
aproximadamente para el proyecto Sustainext.

Cabe mencionar, que, durante el 2023, NATAC estd llevando a cabo una
negociacion con las diferentes entidades de crédito que conforman su pool
bancario con el objetivo de traspasar a largo plazo 10 millones de euros.

Existe una opcion de venta por parte de Leaf 450 Holdings Luxco, S.4a.r.l. donde
NATAC tiene la obligacion de adquirir las acciones de ésta, una vez se haya
producido el pago del préstamo de Muzinich. El importe de esta obligacién
ha sido cuantificado a 31 de diciembre de 2022 en 8.267 miles de euros y a 30
de junio de 2023 en 8.345 miles de euros.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Este epigrafe a 30 de junio de 2023 presenta una disminucién respecto al cierre
del ejercicio 2022 como consecuencia de la prdctica habitual en la
realizacion de los acopios de materia prima que estos tienden a concentrarse
en el Ultimo semestre del ejercicio.

2.12.1.3 Informacion financiera de Grupo NATAC, S.L. correspondiente a los dos
Ultimos ejercicios

El Grupo NATAC, S.L.U., submatriz mercantil de NATAC Corporation, S.AR.L.,
gue constituye la verdadera matriz histérica y actual del grupo industrial, y
desarrolla su actividad a través de companias en las que ostenta una
participacion mayoritaria o del 100%, cuenta con cuentas anuales auditadas,
siendo BDO Auditores, S.L.P. quien ha llevado a cabo las auditorias histéricas,
y concretamente también las correspondientes a los dos Ultimos ejercicios
cerrados, que se adjuntan como Anexos IV y V a este Documento Informativo.

A contfinuacion, se presentan los estados financieros consolidados auditados
correspondientes a los anos 2021 y 2022 de Grupo NATAC, S.L.U.:
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Cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2022 v a 31 de diciembre de 2021

Nata

DOMINANTE

CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2021 31/12/2022
Importe neto de la cifra de negocios 20.358.999 22.408.975
Aprovisionamientos (5.083.492) (5.883.958)
Otros ingresos de explotacion 49.256 70.765
Gastos de personal (4.168.036) (5.802.749)
Otros gastos de explotacion (4.709.913) (6.365.364)
Amortizacion del inmovilizado (2.590.139) (3.748.857)
Ifmgﬁl?;:rlgr; coj(:rcs;;bvenoones de inmovilizado no 934 555 1183115
Otros resultados 44831 3.513
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.836.062 1.865.440
Ingresos financieros 189.264 230.414
Gastos financieros (507.929) (922.746)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - 2.447.524
Diferencias de cambio 287.860 161.512
RESULTADO FINANCIERO (30.808) 1.916.704
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades . (56.623)
puestas en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.805.254 3.725.522
Impuesto sobre beneficios (1.285.707) (1.203.262)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.519.549 2.522.260
Resultado atribuido a socios externos (100.509) (94.474)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 3.419.041 2.427.785

Importe neto de la cifra de negocio

La evoluciéon de los ingresos totales de NATAC ha mostrado una tendencia

creciente en los Ultimos 2 anos.

Los ingresos se dividen en ingresos por venta de productos e ingresos por

prestacion de servicios.

- Ingresos por venta de productos, que fueron de 18.204.763 euros a 31
de diciembre de 2022 (16.999.607 euros a 31 de diciembre de 2021):
comercializacion de extractos naturales de origen vegetal, motivado

por los siguientes factores:
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o Enfrada de NATAC en la zona APAC, recientemente se abierto
una nueva oficina comercial en Singapur para poder atender
este mercado geogrdfico con mayor cercania.

o Enfoque en nuevos sectores industriales con gran potencial
como seria el mercado de alimentacién animal y el mercado
orgdnico. Especializaciéon de los departamentos comercial,
marketing y técnico en estos sectores.

o Aumento de los ingresos con clientes a largo plazo.
o Captacion de nuevos clientes Top Tier.

o Ampliacién del portfolio mediante la incorporacion de nuevos
productos y aumento de ingresos en todos ellos.

o Incremento en la partficipacion de ferias y congresos
internacionales clave en la industria donde el Grupo NATAC
opera.

o Incorporacion de productos branded con estudios clinicos al
porfolio.

o Aprobacion en 2023 de un fadrmaco basado en un exclusivo
extracto de olivo fabricado por NATAC y que utiliza una
destacada compania farmacéutica en varios de sus fdrmacos,
los cuales se encuentran en diferentes fases de ensayos clinicos.
Hasta el ano 2022, NATAC tuvo ingresos generados por la
demanda de este extracto para los mencionados ensayos
clinicos, pero la aprobacién exitosa por parte de la
Administracion de Alimentos y Medicamentos (FDA) que autoriza
la comercializacion del farmaco impulsard aln mas los ingresos
en los préximos anos.

Los ingresos relacionados con las prestaciones de servicios, que fueron de
4.204.212 euros 31 de diciembre de 2022 (3.359.393 euros a 31 de diciembre
de 2021), se obtienen a partir de:

(i) la realizacidon de prestaciones de servicios especificas por parte de
NATAC para sus clientes y
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(i) por la participacion en una agrupaciéon de Interés Econdmico, en
aplicacién de un acuerdo marco de colaboracion en el desarrollo de
actividades de +D.

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias esta
dividida entre consumo de mercaderias, consumo de materias primas y ofras
materias consumibles y tfrabajos realizados por otras empresas.

El incremento de los aprovisionamientos respecto al ejercicio anterior se debe
principalmente al crecimiento en ventas realizado en el ejercicio 2022.

Puede observarse que el porcentaje en margen bruto a cierre del 2021 fue del
70%, siendo para el cierre del 2022 del 67%.

La disminuciéon del margen bruto viene explicada por la imputacién a nivel
consolidado y en términos contables de la correccidon del valor asignado en
el PPA a las existencias de la sociedad adquirida Inoreal ya que al cierre del
ejercicio 2022 se habia producido la venta de dichas existencias iniciales.

El impacto de dicha correccidn representd un ajuste negativo por importe de
750 mil euros en el epigrafe de aprovisionamientos considerdndolo un gasto
extraordinario para el ejercicio 2022.

Gasto de personal

El coste de personal presenta un incremento respecto al ejercicio anterior
motivado principalmente por el aumento en la plantilla media.

Dicho incremento responde a las necesidades que presenta su plan de
expansion para los proximos anos.

Durante el ano 2022 reforzaban varias dreas estratégicas como seria el drea
comercial con la apertura de la nueva sede en Singapur para poder abarcar
la zona de APAC y la ampliacion de la plantilla en la oficina de Estados Unidos.

Adicionalmente, otras dreas estratégicas de la compania, como serian las de
la parte Industrial, Investigacion y Desarrollo y Financiero, también se han visto
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reforzadas por el mismo motivo. Se espera que la plantilla tedrica de NATAC
se vea alcanzada a lo largo del ano 2023, situdndose ésta en 151 personas.

Al cierre del ano 2022 la plantilla de NATAC se situaba en 136 personas.
Gastos de explotacion

Los otros gastos de explotacion presentaban para el ejercicio 2022 un
incremento significativo respecto al ejercicio anterior debido principalmente
por la puesta en funcionamiento de la fdbrica de Hervds, que ésta tuvo lugar
durante el mes de junio del 2021, por lo que la cuenta de resultados del
gjercicio 2022 refleja la totalidad del gasto de un ano completo en
funcionamiento de dicha fdbrica.

Adicionalmente, cabe destacar los incrementos acaecidos de forma
generalizada de algunos precios como serian en la electricidad y en el gas
natural durante el ejercicio 2022. Por ofro lado, dicho epigrafe, recoge diversos
gastos incurridos como gastos excepcionales durante el ejercicio 2022, como
serian los gastos de headhunters, abogados, asesores, gastos incurridos por la
apertura de la nueva sede en Singapur y comisiones de apertura relacionadas
con la financiacién bancaria derivada de la adqguisicion de la sociedad
Inoreal, SAS.

El total de dichos gastos excepcionales supuso un incrementado adicional en
el gasto en este epigrafe en mds de 2 millones de euros.

Amortizacion

El gasto por amortizacién se ha visto incrementado en el ejercicio 2022
principalmente como consecuencia de las inversiones realizadas en la fabrica
de Hervds en los Ultimos ejercicios.

Cabe recordar, que el fin de la puesta en funcionamiento de dicha fdbrica
fue durante el mes de junio del 2021, y por lo tanto, la cuenta de resultados
del 2022 recoge todo el ano las amortizaciones relacionadas con dichas
inversiones.
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Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

De manera recurrente, NATAC es adjudicataria de subvenciones vinculadas a
proyectos de investigacion y desarrollo. La imputaciéon de estas subvenciones
en la Cuenta de Resultados sigue el principio de correlacién de ingreso y
gasto. La variacién viene originada por la imputacion a resultado de la
subvencion ligada a la fabrica de Hervds.

Cabe decir, que NATAC cuenta con un deparfamento especifico de
subvenciones destinado principalmente a la consecucion de ayudas tanto de
cardcter nacional como europeas con el objetivo de ofrecer soporte
financiero al departamento de 1+D en el desarrollo de sus proyectos de
investigacion y desarrollo.

Gastos financieros

En este epigrafe, se registra el gasto financiero registrado durante los periodos
2021 y 2022 que se corresponde, fundamentalmente, con los gastos
financieros generados por las diversas lineas de financiacion concedidas a
NATAC por parte diversas entidades financieras y por terceros. El incremento
en esta partida es debido a la subida de fipos.

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

Con fecha 22 de julio del 2022, NATAC, adquirid 666.666 participaciones de
IFFE BIOTECH S.L., la cual representd la adquisicion del 25% de la misma.

El precio de la participacion adquirida se fijé en 2.450.000 euros mediante una
aportacion no dineraria.

Como contraprestacidon a la aportacion no dineraria, NATAC, aportdé una
licencia exclusiva de uso sobre una patente, segun resulté de la valoracion

emitida por el érgano de administracion y aprobada por los socios.

Balance a 31 de diciembre de 2022 v a 31 de diciembre de 2021

Activo
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ACTIVO 31/12/2021 31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 21.354.695 37.525.159
Inmovilizado intfangible 3.203.831 13.323.457
Inmovilizado material 15.040.185 15.831.595
:[?l\(;if)slones en empresas del grupo y asociadas a largo 142733 2.988.348
Inversiones financieras a largo plazo 2.232.843 4.719.792
Activos por Impuesto diferido 735.103 661.967
ACTIVO CORRIENTE 21.803.288 32.743.116
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 682.117
Existencias 8.076.925 13.656.878
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 13.271.956 18.108.320
Inversiones financiera corto plazo 123.655 43.014
Periodificaciones a corto plazo - 2.123
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 330.752 250.663
TOTAL ACTIVO 43.157.983 70.268.275

Inmovilizado intangible

La principal partida del inmovilizado intangible se corresponde al siguiente
fondo de comercio que surgidé a raiz de la siguiente operacion:

- Adquisicion de la sociedad Inoreal, SAS, por parte de Grupo NATAC,
S.L.U., durante el ejercicio 2022, donde afloré un fondo de comercio de
4 millones de euros tras la asignacion del PPA (Purchase Price
Allocation).

Asimismo, el resto del importe del inmovilizado intangible se corresponde a
proyectos de |+D, aplicaciones informdaticas y a la valoracion de patentes y
marcas en posesion de NATAC Espana.

Inmovilizado material

En esta partida se recoge principalmente la inversiéon realizada por parte de
NATAC para la construcciéon de su nueva fabrica de extractos naturales en
Hervds. Adicionalmente, cabe recordar que durante el ejercicio 2022 se ha
adquirido un nuevo edificio de oficinas en Getafe, donde NATAC Espana
trasladard su sede (actualmente en Alcorcon).
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Las principales partidas que componian el inmovilizado material segun su valor
neto contable a cierre del ejercicio 2022 serian las siguientes: terrenos y bienes
naturales 1.059.107,56 euros, construcciones 5.505.210,02 euros, instalaciones
técnicas y maquinaria 7.424.398,94 euros, otras instalaciones técnicas, utillaje
y mobiliario 1.565.097,01 euros, equipos para procesos de informacion 65.000
euros, elementos de fransporte 33.923,23 euros y otro inmovilizado 178.866,08
euros.

Inversiones financieras a largo plazo

Al cierre del ejercicio 2022, el Grupo NATAC vy la agrupaciéon de Interés
Econdmico, Bionam Biotech A.LE., en aplicacion del acuerdo marco de
colaboracion en el desarrollo de actividades de |+D firmado entre ambas
partes durante el los ejercicio 2020 y 2021 tienen acordado un préstamo
participativo en concepto del acuerdo de colaboracion de los proyectos de
investigacion y desarrollo a 5 anos por importe de 2.111 y 2.381 miles de euros
respectivamente con un tipo de interés variable del 1% en caso de beneficios
de la AIE . El vencimiento del mismo estd sujeto a condiciones varias segin
acuerdo entre ambas partes.

Adicionalmente, la Sociedad tiene pendiente de cobrar 86.623,51 euros, que
pertenecen al tercer framo del contrato firmado en 2021 con la Agrupacién
de Interés Econdmico, Bionam Biotech A.LE por la financiacién del circulante
de dicha entidad.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

NATAC Espana tiene contabilizado como activo no corriente mantenido para
la venta el valor neto contable del edificio de Alcorcdn donde se encuentran
actualmente su sede y sus oficinas de servicios generales a expensas de su
traslado a sus nuevas oficinas adquiridas en Getafe durante el ano 2022. Se
espera que su venta se efectué una vez realizado el traspaso a dichas nuevas
oficinas.

Existencias
NATAC Espana presenta una cifra en balance a cierre del ejercicio de 2022 en

torno a los 13 millones de euros, como consecuencia del crecimiento
experimentado en los Ultimos anos y dimensionada para afrontar el
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crecimiento previsto segun su plan de ventas para los siguientes anos
inmediatos.

La forma de abastecerse de NATAC Espana consiste en el acopio de materia
prima haciéndola coincidir en el momento de las cosechas de las plantas que
forman parte de su portfolio de ventas. Cabe decir, que las cosechas suelen
concentrarse entre una o dos veces al ano dependiendo de su origen y la
tipologia de materia prima y la cantidad de acopio debe hacerse siempre en
atencion de poder hacer frente a la demanda comercial prevista entre los
siguientes 12y 15 meses desde el momento en el que se realiza el acopio con
el objetivo de evitar posibles roturas de stock, y es por ello, que al cierre de
cada ejercicio el importe en el epigrafe de existencias sea significativo dentro
del balance. Adicionalmente, mencionar, que al readlizar un acopio de
materia prima con antelacién permite luego beneficiarse de unos costes en
términos logisticos mdas competitivos, ademds de permitir una planificaciéon y
una distribuciéon en la entrega de pedidos a clientes de forma mads eficiente.
Esta forma de acopiarse explica en gran medida por que los periodos de
rotacion de stock resultan ser mds extensos respecto a otfros sectores.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe se ha visto incrementado en 2022 respecto al ejercicio anterior
como consecuencia del incremento en las partidas de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” y de “Clientes, empresas del grupo y asociadas”
debido al incremento en la estacionalidad de las ventas sufrida en dicho
ejercicio y viendose éstas concentrada en el Ulfimo trimestre del 2022.

Por otro lado, la partida “Otros créditos con las Administraciones PUblicas” se
compone en su amplia medida sobre el derecho de cobro de varias
subvenciones siendo la principal por importe de 3,9 millones de euros
relacionada con la fabrica de Hervds. Cabe decir que el cobro de esta
subvencion se ha producido durante el segundo semestre del ejercicio 2023.

Patrimonio neto y pasivo

PASIVO 31/12/2021 31/12/2022
PATRIMONIO NETO 12.971.908 14.469.006
Fondos propios 8.571.518 10.503.347
Capital 76.414 76.414
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PASIVO 31/12/2021 31/12/2022

Prima de asuncion 464.676 464.676
Eg;esro\j%sodCleOlLo Sociedad Dominante y reservas 4411387 7 534 471
zisrﬁ:lf%iofedel ejercicio atribuido a la sociedad 3419041 5 497 785
Ajustes por cambio de valor (96.597) (202.087)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 4.185.363 3.357.698
Socios externos 311.624 810.048
PASIVO NO CORRIENTE 7.254.457 21.035.460
Provisiones a largo plazo - 32.000
Deudas a largo plazo 4.184.944 16.656.761
Deudas con socios y partes vinculadas 1.491.547 1.116.301
Pasivos por impuesto diferido 1.577.966 3.230.399
PASIVO CORRIENTE 22.931.619 34.763.808
gzsrl(;/lo; anﬁgmemes vinculados con activos mantenidos ) 387092
Deudas a corfo plazo 18.016.775 26.679.046
Deudas con socios y partes vinculadas 671.838 607.807
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.049.356 7.089.862
Periodificaciones a corto plazo 193.650 -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 43.157.983 70.268.275

Deudas a largo plazo y corto plazo

La principal deuda que presentaba NATAC Espana en su balance a cierre del
ejercicio 2022 se componen principalmente un préstamo a largo plazo con la
entidad financiera BBVA para la adquisicion de Inoreal cuyo saldo a cierre del
ejercicio 2022 ascendia a 12.818.000 euros.

Adicionalmente a estos dos préstamos anteriores, NATAC Espana tiene
concedido 7 préstamos de menor tamano y 37 lineas de circulante.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Los acreedores comerciales se incrementaron en 2022 como consecuencia
del incremento de las partidas “Proveedores”, “Proveedores, empresas del

grupo y asociadas” y “Acreedores varios”. Esto se debe a las compras
realizadas durante el Ultimo trimestre del ano, principalmente materias primas,
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que, como ya hemos comentado en el epigrafe de existencias, deben de ser
suficientes para poder cubrir las ventas de los anos siguientes inmediatos.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas, se informard de los motivos,
actuaciones conducentes a su subsanacioén y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales de IFFE FUTURA, tanto individuales como consolidadas a
a 31 de diciembre de 2022 y la revision limitada de los estados financieros
intermedios a 30 de junio de 2023 han sido auditadas por European Tax Law
Global Audit Assurance, S.L., la cual emitid los correspondientes informes de
auditoria, en los que no expresd opiniones con salvedades, desfavorables o
denegadas.

NATAC Corporation, S.ARR.L.,, con ocasidon de este DIIM, ha auditado sus
cuentas individuales a cierre de los ejercicios de 2021 y 2022 y la revision
limitada de los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2023 que
fueron auditadas por BDO Auditores, S.L.P, el cual emitié sus correspondientes
informes de auditoria, en los que no expresd opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas.

Grupo NATAC, S.L.U. ha auditado las cuentas consolidadas para los ejercicios
2021 y 2022 que fueron auditadas por BDO Auditores, S.L.P., el cual emitié sus
correspondientes informes de auditoria, en los que no expresd opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas.

2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos

A fecha del presente Documento, IFFE no ha distribuido dividendos, ni tiene
fijada una politica de distribucién predeterminada.

Por parte de NATAC Lux con fecha 24 de junio de 2021 se aprobd una
devolucion en efectivo de prima de emisidn por importe de 22.806.686,69
euros, a los accionistas IDOASIS 2002, S.L., ALDABI INVERSIONES, S.L.U.,
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. y dos accionistas personas fisicas, en base a su
participacion.
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Adicionalmente, con fecha 20 de julio de 2023 se aprobd una devolucion de
aportaciones en efectivo sobre la prima de emision por importe de 40 millones
de euros. Esta devolucion se ha realizado una vez ejecutadas las ampliaciones
descritas en este Documento.

2.12.4 Informacién financiera proforma. En el caso de un cambio bruto
significativo, descripcion de como la operacion podria haber afectado a los
activos, pasivos y al resultado del Emisor

La informacién financiera consolidada proforma que se detalla seguidamente
incluye el balance consolidado proforma y la cuenta de resultados proforma
de IFFE Futura, S.A. y Sociedades Dependientes a 30 de junio de 2023, los
cuales han sido preparados de acuerdo de acuerdo el Reglamento Delegado
(UE) 2019/980 de la Comision de 14 de marzo de 2019, que completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo.

Dicha informacién financiera consolidada proforma se ha preparado con el
propdsito de ilustrar, sobre una base proforma, el impacto potencial en el
balance consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al
30 de junio de 2023 de la operacion de ampliacion de capital por aportacion
no dineraria de NATAC Lux, como si ésta ya se hubiera producido al cierre del
1 de enero de 2023, a efectos del balance consolidado y la cuenta de
resultados consolidada a dicha fecha.

Los estados financieros consolidados proforma al 30 de junio de 2023 recogen
las cifras de IFFE FUTURA S.A. consolidadas con sus filiales INSTITUTO DE
FORMACION FINANCIERA Y EMPRESARIAL, S.L.U., Diversifica Europe A3, S.L.U. e
IFFE Biotech, S.L. (se ha considerado la salida del 100% de las participaciones
de Grupo Futura en las sociedades DCM Asesores Direccion y Consultoria de
Mercados, S.L.U., IFFE Business School, S.L.U., Producciones Ourego 2009, S.L. y
Dronlife, S.L.U.) y la integracion de NATAC Lux y sus sociedades dependientes.

La informacidn financiera consolidada proforma de IFFE FUTURA que
comprenden el balance al 30 de junio de 2023 y la cuenta de resultados de
seis meses finalizados a esta fecha, han sido revisado por BDO Auditores, S.L.P.
en su informe sobre la Compilacion de Informacién Financiera Consolidada
Proforma, que se adjunta como Anexo IX a este Documento Informativo.
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Cuenta de resultados a 30 de junio de 2023
CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2023
Importe neto de la cifra de negocios 11.514.367
Trabajos realizados por la empresa para su activo 101.312
Aprovisionamientos (4.075.955)
Otros ingresos de explotacién 85.306
Gastos de personal (3.432.842)
Oftros gastos de explotacién (3.717.092)
Amortizacion del inmovilizado (1.945.523)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 326.574
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 30
Oftros resultados 214.422
RESULTADO DE EXPLOTACION (929.401)
Ingresos financieros 8.920.353
De valores negociables y ofros instrumentos financieros (383.373)
Gastos financieros (2.166.403)
Diferencias de cambio (65.490)
Deterioros y pérdidas (488.467)
RESULTADO FINANCIERO 5.816.619
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.887.219
Impuestos sobre beneficios 141.938
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 5.029.157
CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.029.157

Resultado atribuido a Sociedad Dominante 5.029.157

Resultado atribuido a Externos

Importe neto de la cifra de negocio

El importe que se presenta en la cifra de negocios proforma se corresponde
infegramente a NATAC relativo a la venta de productos relacionada con la
comercializacion de extractos naturales y a la prestacion de servicios que
realiza NATAC para sus clientes y por la participacién en una agrupacion de
Interés Econdmico, en aplicacioén de un acuerdo marco de colaboracion en

el desarrollo de actividades de |+D.
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Aprovisionamientos

La composicion del importe de este epigrafe se corresponde en su amplia
mayoria al consumo de mercaderias, materias y ofros materiales consumibles
y trabajos realizados de la cuenta de resultados de NATAC.

Gasto de personal

La gran parte del coste de personal que presenta la cuenta de resultados
proforma se corresponde de 3,1 millones de euros provenientes de la cuenta
de resultados de NATAC y 313 mil euros de la cuenta de resultado de IFFE.

Otros gastos de explotacion

Este epigrafe se compone de 2,9 millones de euros por parte de la cuenta de
resultado de NATAC y 760 miles de euros por parte de la cuenta de resultado
de IFFE. Los gastos de explotacidon mds representativos son los relacionados
con suministros por importe de 504.555 euros a 30 de junio de 2023, servicios
profesionales por importe de 787.103 euros a 30 de junio de 2023 y otros
servicios por importe de 400.510 euros a 30 de junio de 2023.

Resultado financiero

Las partidas de ingresos financieros (8.920.353 euros) y gastos financieros
(2.166.403 euros) son las mds relevantes denfro de este epigrafe.

- Ingresos financieros: La Sociedad que se considera adquirente Natac
Lux, ostentaba hasta la fecha de la operacidén una participacion del
25% de IFFE Biotech S.L. (sociedad dependiente de IFFE Futura S.A.) a
fravés de su filial Natac Pharma, S.L. Dicha participacion no
proporcionaba control sobre el negocio de IFFE. Sin embargo, una vez
efectuada la operacién los accionistas de Natac han tomado el
control de Grupo IFFE, incluyendo a IFFE Biotech S.L., valordndose la
inversion existente de acuerdo con el valor asignado a los activos y
pasivos del Grupo, lo cual ha supuesto el reconocimiento de un ingreso
por actualizacidon de valor de 8.9 millones de euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada proforma a 30 de junio de 2023. Esta
es la partida mds importante del epigrafe de ingresos financieros.
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- Gastos financieros: La parte de gastos financieros se corresponden
principalmente con la financiacidon asociada con el préstamo de
MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT LUXCO, S.a.r.l., MUZINICH PAN-

Nata

EUROPEAN PRIVATE DEBT I LUXCO, S.arl, BBVA y resto de
financiaciones del Grupo.
Balance a 30 de junio de 2023
Activo
ACTIVO 30/06/2023
ACTIVO NO CORRIENTE 93.942.268
Inmovilizado intangible 58.347.005
Inmovilizado material 21.801.473
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 162.872
Inversiones financieras a largo plazo 11.854.175
Activos por impuesto diferido 1.776.742
ACTIVO CORRIENTE 36.110.238
Activos no corrientes mantenidos para la venta 661.600
Existencias 12.999.590
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 16.445.392
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corfo plazo 4
Inversiones financieras a corto plazo 113.527
Periodificaciones a corto plazo 451.457
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.438.668
TOTAL ACTIVO 130.052.506

Inmovilizado intangible

La principal partida del inmovilizado intangible se corresponde a los siguientes

fondos de comercios:

- Fondo de Comercio de 4 millones de euros derivado por la adquisicion
por parte de Grupo NATAC, S.L.U durante el ejercicio 2022 de la

sociedad Inoreal SAS
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- Fondo de Comercio de 40 millones de euros originado tras la
infegracion de la operacion de IFFE y NATAC.

Asimismo, el resto del importe del inmovilizado intangible se corresponde a
proyectos de |1+D, aplicaciones informdaticas y a la valoracion de patentes y
marcas en posesion de NATAC Espana

Inmovilizado material

En este epigrafe se recoger principalmente las inversiones realizadas tanto por
parte de NATAC como de IFFE para las construcciones de sus fabricas.

Inversiones financieras a largo plazo

Al 30 de junio del ejercicio de 2023, el Grupo vy la agrupacion de Interés
Econdmico, Bionam Biotech A.LE, en aplicacién del acuerdo marco de
colaboracion en el desarrollo de actividades de |+D firmado entre ambas
partes durante el los ejercicio 2021 y 2020 fienen acordado un préstamo
participativo en concepto del acuerdo de colaboracion de los proyectos de
investigacion y desarrollo a 5 anos por importe de 2.111 y 2.381 miles de euros
respectivamente con un tipo de interés variable del 1% en caso de beneficios
de la AIE . El vencimiento del mismo estd sujeto a condiciones varias segin
acuerdo entre ambas partes

Adicionalmente, la Sociedad tiene pendiente de cobrar 86.623,51 euros a 30
de junio de 2023, que pertenecen al tercer framo del contrato firmado en 2021
con la Agrupacién de Interés Econdmico, Bionam Biotech A.LE por la
financiacién del circulante de dicha entidad.

Al 30 de junio del ejercicio de 2023, , el Grupo y la agrupaciéon de Interés
Econdmico, Thot Tecnologias de la informacion y la comunicacion ALLE, en
aplicacién del acuerdo marco de colaboracion en el desarrollo de
actividades de I+D firmado entre ambas partes durante el ejercicio 2022
tienen acordado un préstamo participativo en concepto del acuerdo de
colaboracion de los proyectos de investigacion y desarrollo hasta el 31 de
diciembre de 2024 por importe de 2.488 y 581 miles de euros respectivamente
con un tipo de interés variable del1 1% en caso de beneficios de la AlE . El
Adicionalmente, por la parte de IFFE fiene constituido un fondo de inversidon
valorado por 4 millones de euros con el Banco Sabadell.
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Existencias

El importe en existencias presentaba en la proforma se
exclusiva a las cifras del balance de NATAC Espana.

Patrimonio neto y pasivo

Nata

corresponden en

PASIVO 30/06/2023

PATRIMONIO NETO 36.493.625
Fondos propios 36.631.184
Capital 80.935.557
Prima de emisién 95.433.729
Reservas (115.814.222)
Resultados ejercicios anteriores (2.864.326)
Resultado atribuido a Dominante 5.029.157
Reservas en Sociedades Consolidadas (26.088.711)
Ajustes por cambios de valor (137.559)
PASIVO NO CORRIENTE 63.771.739
Deudas a largo plazo 61.770.407
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 57
Pasivos por impuesto diferido 2.001.275
PASIVO CORRIENTE 29.787.141
Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos para la venta 368.600
Deudas a corto plazo 24.992.513
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 518.649
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.907.379

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 130.052.506

Capital, Prima de Emision, Reservas y Reservas Consolidacion

El capital que se presenta en el proforma se corresponde al capital social de
IFFE FUTURA mds el reconocimiento de los convertibles que presentaba IFFE
FUTURA en su balance y en el que se considera altamente probable su
conversion a capital social y la Prima de Emisidn y las Reservas se corresponden
a NATAC LUXCO derivado de la realizacion del método de consolidacion
inversa. Cabe recordar, que a 30 de junio de 2023 se presentan unas reservas
negativas de 115 millones de euros fruto del proceso de consolidaciéon como
consecuencia de la aportaciéon no dineraria y posterior devoluciéon de prima
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detallada que se realizd en el ejercicio 2021. Sin embargo, el patrimonio neto
de Natac Lux como sociedad individual no se encuentra en situacion de
desequilibrio patrimonial.

Las reservas de consolidacion recogen las reservas y resultados de ejercicios
anteriores de las sociedades dependientes.

Deudas a largo y corto plazo

Las principales deudas que presentaban estos epigrafes se corresponden
principalmente a las deudas de NATAC detalladas anteriomente en el punto
2.12.1.1 del presente Documento.

Por la parte de IFFE la deuda que presenta es un préstamo de 4M de euros
con el banco Sabadell.

2.12.5 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre
el Emisor

A la fecha del Documento Informativo, la Sociedad no se encuentra incursa
en procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda
tener un impacto negativo significativo en su negocio o sus estados
financieros.

A la fecha del Documento Informativo, NATAC no se encuentra incursa en
procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda
tener un impacto negativo significativo en su negocio o sus estados
financieros.
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213 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan
revelado en otra parte del Documento y cuando el Emisor haya publicado
indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida
incluirlos en el Documento, deberd incluirse en este una descripcion de los
indicadores clave de resultados del Emisor por cada ejercicio del periodo
cubierto por la informacién financiera histérica. Los indicadores clave de
resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los
indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores,
deberd indicarse este hecho

En este apartado se incluyen magnitudes y ratios financieros, tales como
“EBITDA", que tienen la consideracidn de Medidas Alternativas de
Rendimiento (las “MAR"”) de conformidad con las Directrices de la European
Securities and Markets Authority (“ESMA”), publicadas en octubre de 2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se
presentan de acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad
(normas del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de
17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas) y, por tanto, deben ser consideradas por el lector
como complementarias, pero no sustitutivas de estas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacion financiera porque
son las medidas que utiliza la Direccion de la Sociedad para evaluar el
rendimiento financiero, los flujos de efectivo o la situacion financiera para la
toma de decisiones, operativas o estratégicas del Grupo NATAC. Estas MAR
son consistentes con los principales indicadores utilizados por la comunidad de
inversores y analistas en los mercados de capitales.

A continuacidn, se incluyen las principales métricas financieras y operativas
del Emisor correspondientes a los estados financieros consolidados de 2021 y
2022 de NATAC Espana y de los estados financieros intermedios a 30 de junio
de 2023 de NATAC Lux:

31/12/2021 31/12/2022 | 30/06/2023
Ingresos - venta de producto 16.999.607 18.204.763 9.919.662
Ingresos - prestacion de servicios 3.359.393 4.204.212 1.594.705
Total importe de la cifra de negocios 20.358.999 22.408.975 11.514.367
Margen Bruto (€) 15.275.508 16.525.017 7.447 574
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31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023
Margen bruto (% s/ingresos) 75% 74% 65%
EBITDA normalizado (€) 8.021.330 7.621.422 1.920.219
EBITDA normalizado (% s/ingresos) 39% 34% 17%
DFEN 49.709.940 72.613.636 68.141.247
DFN/EBITDA normalizado 6,20x 9,53x -
NUmero de clientes 248 320 363

A continuacion, se definen los indicadores claves sefalados:
Total del importe de la cifra de negocios:

- Ingresos - venta de producto: ingresos derivados de comercializacién de
extractos naturales de origen vegetal.

- Ingresos - prestacion de servicios: ingresos derivados por las prestaciones
de servicios que realiza NATAC para sus clientes y por la participacion en
una agrupacion de Interés Econdmico, en aplicacidon de un acuerdo
marco de colaboraciéon en el desarrollo de actividades de 1+D.

EBITDA:

Indicador financiero, acrénimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization (beneficio antes de interés, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones) que se calcula como el resultado de
explotaciéon — (amortizacion de inmovilizado) — (Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones comerciales) — (Otros resultados). Asimismo, se
ha procedido ajustar aquellos gastos no recurrentes que se han producido a
lo largo del gjercicio.

EBITDA normalizado
EBITDA normalizado es una medida utilizada en el andlisis financiero que ajusta
el EBITDA de una empresa para reflejar su rendimiento operativo habitual /

regular, eliminando aquellos elementos extraordinarios, no recurrentes o no
afectos a la actividad de la compania.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 136




iffe Nata

DFN:

Acréonimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera
de NATAC Lux. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades de NATAC
Espana a nivel consolidado con entidades de crédito u otros acreedores
financieros, financiacion publica, arrendamientos financieros operativos vy
financieros, menos la caja y activos equivalentes.

DFN/EBITDA:

Ratio que mide la capacidad de una compania de hacer frente a su deuda.
NUmero de clientes:

NUmero total de clientes de NATAC Espana al finalizar el ano.

Los Unicos indicadores clave que se encuentran examinados por los auditores
son: Ingresos — venta de producto, ingresos — prestacion de servicios y total
ingresos. El resto de los indicadores clave no se encuentran examinados por
los auditores de la sociedad.

214 Informacioén sobre tendencias significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes del emisor desde el cierre del Gltimo ejercicio hasta la fecha
del Documento. Descripcion de todo cambio significativo en la posicion
financiera del Emisor durante ese periodo o declaraciéon negativa
correspondiente. Asimismo, descripcidon de la financiaciéon prevista para el
desarrollo de la actividad del Emisor

2.14.1 Tendencias significativas IFFE FUTURA

Se muestra a continuaciéon la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de IFFE FUTURA corresponde al periodo de ocho (8) meses, terminado el 31 de
agosto de 2023. Tal informacion ha sido elaborada por la compania y no ha
sido auditada.
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A30dejunio | A3lde
CUENTA DE RESULTADOS de 2023+ agosto de
2023**
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 462.242 -
Trabajos realizados por el grupo para su activo 101.312 131.978
Aprovisionamientos (121.725) (9.162)
Otros ingresos de explotacién 2.700 3.000
Gastos de personal (435.918) (380.174)
Oftros gastos de explotacién (915.084) (1.004.171)
Amortizacion del inmovilizado (13.705) (15.770)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 30
Oftros resultados (1.015) (1.056)
RESULTADO DE EXPLOTACION (921.193) (1.275.324)
Ingresos financieros 47.256 83.124
Gastos financieros (452.992) (586.178)
RESULTADO FINANCIERO (405.736) (503.054)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.326.929) (1.778.379)
Impuestos sobre beneficios
?:g:lfml?gnfsl- EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (1.326.929) (1.778.379)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
iliﬁ;LrJrIL?:&éjOesl ejercicio procedente de operaciones ) (488.423)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.326.929) (2.266.802)

* Datos sujetos a revision limitada
** Datos no auditados ni sujetos a revisién limitada

La cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de agosto de 2023 refleja la salida
del 100% de las participaciones de Grupo Futura en las sociedades no
vinculadas con el negocio de Omega 3 (DCM Asesores Direccién y Consultoria
de Mercados, S.L.U., IFFE Business School, S.L.U., Producciones Ourego 2009,
S.L.U. y Dronlife, S.L.U.), segun lo previsto en el marco de los acuerdos con
Natac comunicados por la Sociedad a través de Informacion Privilegiada de
fecha 11 de julio de 2023. Las correspondientes escrituras de compraventa se
formalizaron con fecha 13 de julio de 2023 (ver Ofra Informacién Relevante
publicada por la Compafia con fecha 17 de julio de 2023:
71613 OftrainfRelev_20230717.pdf (bmegrowth.es)).

A 31 de agosto de 2023, la salida del perimetro de consolidacion de las cuatro
sociedades anteriormente mencionada explica las diferencias mds
significativas respecto a las cifras a 30 de junio de 2023, tanto a nivel de
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Importe neto de la cifra de negocios, por importe de -0,46 millones de euros
(las sociedades no vinculadas al drea de Omega 3 eran las que aportaban
cifra de negocio al grupo); como a nivel de resultados, por un importe de -0,49
millones de euros (por la pérdida contable asociada a su ventaq, reflejada en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el apartado de “operaciones
interrumpidas”). Sumadas, ambas magnitudes alcanzan casi los -0,95 millones
de euros de resultado respecto al cierre del primer semestre.

Respecto al resto de magnitudes, su evolucién se explica fundamentalmente
por los costes bimensuales incurridos en el drea de Omega 3, asi como a los
costes de asesoramiento y consultoria relativos a la operacion de ampliacion
de capital de la sociedad dominante en el marco de su unidén con NATAC. La
reduccion en las cifras de "Aprovisionamientos” y de “Gastos de personal”
viene explicada por la salida del perimetro de consolidacion de las cuatro
sociedades anteriormente mencionada.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del Emisor
durante el periodo o declaracion negativa correspondiente.

Entre el 30 de junio de 2023, fecha de la Ultima revision limitada e informacion
financiera publicada al mercado, y la informacién a 31 de agosto de 2023 que
se refleja en el presente apartado, no se ha producido ningin cambio
significativo en la posicion financiera de IFFE FUTURA.

Descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad

El 13 de julio de 2023 se formalizd la salida del grupo IFFE Futura de las
sociedades no vinculadas con el negocio de Omega 3 mencionadas (DCM
Asesores Direccidén y Consultoria de Mercados, S.L.U., IFFE Business School,
S.L.U., Producciones Ourego 2009, S.L. y Dronlife, S.L.U.) En la revision limitada
de los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2023 se
incluye la salida de estas cuatro sociedades como hecho posterior al cierre.

El 18 de agosto de 2023 se celebrd la Junta General Extraordinaria de IFFE
donde se aprobd, entre ofros acuerdos, la unidn de IFFE FUTURA, S.A. con
NATAC CORPORATION S.A.R.L. mediante la aportacién de las acciones de la
Ultima en un aumento de capital no dinerario en IFFE FUTURA, S.A. y delegar
en el Consejo de Administracion la ejecucion del aumento no dinerario del
capital social por un importe de 64.000.000 euros, asi como delegar en el
Consejo de Administracion la ejecucion del aumento dinerario del capital
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social por un importe mdaximo de 55.000.00 euros (ver apartados del presente
documento 2.4.1 a y Otra Informacién Relevante publicada por la Compania
con fecha 21 de agosto de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2023/08/716
13_OftralnfRelev_20230821.pdf).

Posteriormente, el 22 de septiembre de 2023 la Junta General Extraordinaria
de IFFE acordd, entre ofros acuerdos, la delegacion en el Consejo de
Administracion la ejecucion de un aumento dinerario del capital social por un
importe maximo de 7.999.999 euros (ver aparto del presente documento 2.4.1
y Ofra Informacién Relevante publicada por la Compania con fecha 22 de
septiembre
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtrainfRelevante /2023/09/716
13 OftralnfRelev_20230922.pdf).

La ejecucion de las ampliaciones de capital antedichas fue ejecutada por el
Consejo de Administracion de IFFE FUTURA con fecha 31 de octubre de 2023,
tal como se informd al Mercado a través de la oportuna Otra Informacion
Relevante publicada el 6 de noviembre de 2023
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/IFFE FUTURA ESO171613005.aspxX.

2.14.2 Tendencias significativas NATAC

A continuacion, se presenta la cuenta de resultados de NATAC Lux
corresponde al periodo de ocho (8) meses, terminado el 31 de agosto de 2023.
Tal informacién ha sido elaborada por la compania y no ha sido auditada:

CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2023* 31/08/2023**

Importe neto de la cifra de negocios 11.514.367 15.668.122
Aprovisionamientos (4.066.793) (4.926.814)
Otros ingresos de explotacién 83.806 95.719
Gastos de personal (3.119.585) (4.503.581)
Otros gastos de explotacién (2.956.441) (4.295.711)
Amortizacion del inmovilizado (1.932.555) (2.587.807)
Iyrr;p;ru(;r;]cnon de subvenciones de inmovilizado no financiero 306.574 393.894
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Otros resultados (15.030) (15.030)
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CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2023* 31/08/2023**
RESULTADO DE EXPLOTACION (157.451) (171.209)
Ingresos financieros 5.040 5.077
Gastos financieros (2.166.403) (2.842.681)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio (65.489) (36.107)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos ) )
financieros
RESULTADO FINANCIERO (2.226.853) (2.873.711)
E?Jreflscigzoecr:oenqi?vgg;]ecfilgos (pérdidas) de sociedades (274.790) (381.416)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.659.093) (3.426.335)
Impuestos sobre beneficios 141.938 190.906
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.517.155) (3.235.428)

* Datos sujetos a revision limitada
** Datos no auditados ni sujetos a revisién limitada

Importe neto de la cifra de negocios

El incremento de las ventas a agosto viene motivado principalmente por la
facturacién a uno de los principales clientes.

Aprovisionamientos

El incremento de este epigrafe se debe al acopio de materias primas. El
acopio se readliza en funcidn de las cosechas de las plantas que suelen
concentrarse en el Ultimo semestre de cada ano

Gastos de personal

El gasto de personal en términos absolutos viene explicado en gran medida
por el devengo de dicho gasto correspondiente a los meses entre junio y
agosto. No ha habido incorporaciones o bajas en la plantilla de forma
significativa.

Otros gastos de explotacion

El incremento en términos absolutos viene explicado principalmente por los
siguientes motivos:
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- Comision por la concesion de la subvenciéon del Sustainext otorgada
durante el gjercicio 2023.

- Gastos de marketing por participacion en diversas ferias.

- Incremento del gasto de mantenimiento, que presenta una relaciéon
positiva con las ventas.

- Incremento del gasto de transporte de venta, que presenta una relaciéon
positiva con las ventas.

- Porlos servicios recurrentes que presenta el grupo cada ano.
Amortizacion del inmovilizado

Se corresponde al devengo del gasto por amortizacion de la fdbrica de
Hervds.

Gastos financieros

Incremento del gasto financiero en términos absolutos por el devengo entre
los meses de junio y agosto.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor
durante ese periodo o declaracion negativa correspondiente

Desde la finalizacién del Ultimo periodo revisado hasta el 31 de agosto de 2023
se ha producido los siguientes cambios significativos:

(1) Cobro la subvencién que fue concedida en el ano 2021 para la
construccion de la fabrica de Hervds en 3.9 millones reduciendo el
circulante relativo a la partida “Otros créditos con Administraciones
publicas”, cancelando en dicho momento el préstamo puente que
se solicitd para asumir dichos costes, mejorando de esta manera la
posicion financiera neta de la compania.

(1) Durante el mes de julio se cobraron créditos concedidos a las

agrupaciones de interés econémico en aplicacion de los acuerdos
marco de colaboracion en el desarrollo de actividades de I+D.
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Adicionalmente, cabe decir, que con fecha 31 de octubre de 2023 se
procedid a la cancelacion del préstamo de 19 millones de euros que
MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT LUXCO, S.arl. y MUIZINICH PAN-
EUROPEAN PRIVATE DEBT Il LUXCO, S.a.r.l., que otorgaron a favor de NATAC
Luxco. Dicha cancelacion conllevd a la liberacion de la pignoracion que
recaia sobre las acciones de NATAC Corporation derivado por este préstamo.
Parte de dicha cancelacion se ha realizado mediante la formalizacion previa
de un préstamo puente de 10 millones de euros que se ha cancelado con la
tesoreria recabada en la ampliacion de capital dineraria de IFFE FUTURA.

Descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad

Para el ejercicio 2024 se tiene previsto una ampliacién de capital dineraria en
Natac Biotech por importe de 2 millones de euros y la formalizacién de deuda
bancaria entre 2 y 3 millones de euros.

215 Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios
cubiertos por la informaciéon financiera aportada, ejercicio en curso y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento.
En el caso de que exista oferta de suscripcion de acciones previa a la
incorporacion, descripcion de la finalidad de la misma y destino de los fondos
que vayan a obtenerse

2.15.1 Principales inversiones del Emisor en los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2021 y 2022

Las principales inversiones realizadas por NATAC Espana durante |os ejercicios
2021 y 2022 fueron las siguientes:

- Inversidon en el desarrollo y puesta en marcha de la fdbrica de Hervds (la
inversion total ascendié a 15,5 millones de euros a cierre del ejercicio 2022).

- Adquisicién de la compania francesa Inoreal, SAS en el ejercicio 2022 por
valor de 12,8 millones de euros.
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- Adquisicion de un edificio de oficinas en Getafe, donde se ubicard la
nueva sede central de NATAC Espana, dicha adquisicidon se realizé en el
ejercicio 2022 por valor de 1,5 millones de euros.

2.15.2 Principales inversiones en curso y futuras ya comprometidas a la fecha
del DIIM

Por parte de NATAC Espana las inversiones ya realizadas a lo largo del ejercicio
2023 ascienden a un ftotal 1.215.741,37euros y el total de inversiones
comprometidas hasta la fecha de este Documento Informativo serian de
1.628.234,16 euros.

La mayoria de estas inversiones estarian relacionadas con capex de
expansion. Como ejemplo de inversiones de expansion serian la instalacion
de nuevas lineas de secado para poder hacer frente el incremento de la
demanda comercial o la adecuacidn de la fdbrica para poder dar
cumplimiento a las normas de GMP para la fabricacion de APIS (Ingredientes
Farmacéuticos Activos).

Durante el ejercicio en curso, IFFE ha ejecutado tres ampliaciones de capital
objeto del presente Documento, en el apartado 2.4.1 del DIIM se resumen las
caracteristicas de cada uno de los aumentos de capital ejecutados, no
dinerario y dinerarios Adicionalmente, IFFE no tiene nada comprometido a
futuro.

2.16 Informacion relativa a operaciones vinculadas

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiembre, sobre la informacién de las operaciones vinculadas que deben
suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion en
mercados secundarios oficiales, una parte se considera vinculada a ofra
cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o
acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra. Conforme a lo
establecido por el arficulo tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas:
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“(...) toda fransferencia de recursos, servicios u obligaciones enfre las partes
vinculadas con independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas
de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; Prestacion o
recepcion de servicios; Contratos de colaboracion; Contratos de
arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo;
Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses
abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y ofros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de
gestion; Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de
pensiones y seguros de vida; Prestaciones a compensar con instrumentos
financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones convertibles,
efc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos
que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la
Sociedad y la parte vinculada; Las demds que disponga la Comision Nacional
del Mercado de Valores.”

Se considerardn significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del
1% de los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad (considerando para
el cobmputo como una sola operaciéon todas las operaciones realizadas con
una misma persona o entidad).

Las operaciones vinculadas de la Sociedad se realizan a valores de mercado
y de acuerdo con la normativa de precios de trasferencia. Los administradores
de la Sociedad consideran que, en materia de operaciones vinculadas vy
precios de trasferencia, no existen riesgos significativos de los que puedan
derivarse pasivos materiales en el futuro.

IFFE 30/06/2023 31/12/2022 31/12/2021
Fondos propios 38.508.269 42.153.849 37.647.086
Importe neto de la cifra de negocios 462.242 816.355 1.073.885
1% s/ fondos propios 385.083 421.538 376.471

1% s/ importe neto de la cifra de

. 4.622 8.164 10.739
negocios

Fuente: Revisidn limitada de los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2023, cuentas
anuales auditadas correspondientes a los ejercicios 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre
de 2021
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NATAC Lux 30/06/2023
Fondos propios (18.540.284)
Importe neto de la cifra de negocios 11.514.367
1% s/ fondos propios (185.403)
rl]zags(/xi:rgzor’re neto de la cifra de 115.144

Fuente: Cuentas semestrales y sujetas a revisién limitada
correspondientes al 30 de junio de 2023

NATAC Espaia 31/12/2022 31/12/2021
Fondos propios 10.503.347 8.571.518
Importe neto de la cifra de 22.408.975 20.358.999
negocios
1% s/ fondos propios 105.033 85.715
1% s/ |mporfe neto de la cifra de 924.090 203.590
negocios

Fuente: Cuentas anuales auditadas correspondientes a los ejercicios 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

IFFE FUTURA

No ha habido ninguna operacion.
NATAC Lux

A 30 de junio de 2023:

Las operaciones readlizadas con accionistas estdn  estrechamente
relacionadas con los gastos financieros devengados por la formalizacién del
préstamo concedido por parte de MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT
LUXCO, S.arl. y MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT Il LUXCO, S.ar.l.
(empresas participadas de MUZINICH) a Natac Lux por un importe inicial de
19.000.0000 euros, devengado un interés CASH anual del Euribor +3% y un
interés Pik del 4,5%. El importe registrado como gasto financiero en la cuenta
de resultados a 30 de junio de 2023 es de 995.156,93 euros.
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Estas dos sociedades, MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT LUXCO, S.a.r.l.y
MUZINICH PAN-EUROPEAN PRIVATE DEBT Il LUXCO, S.a.r.l., pertenecen al Grupo
de empresas de Leaf 450 Holdings Luxco, S.a.r.l., accionista de Natac Lux.

A 30 de junio de 2023 IDOASIS 2002, S.L. ha prestado servicios de investigacion
cientifica y de cardcter técnico a favor de NATAC por importe de 149.098,94
euros y por ofro lado, a 30 de junio de 2023, ALDABI INVERSIONES, S.L.U. ha
prestado a favor de NATAC servicios de direccion general por importe de
174.468,03 euros. Por ofra parte, con fecha 26 de febrero de 2023, Grupo
NATAC, S.L.U., IDOASIS 2002, S.L. y ALDABI INVERSIONES, S.L.U. formalizaron un
crédito por importe de 1.000.000 euros cada uno con vencimiento asociado
al cobro de diferentes subvenciones concedidas y con un tipo de interés del
5% sobre el importe dispuesto. A 30 de junio de 2023 el importe registrado en
la cuenta de resultado ha sido de 13.821,92 euros por parte de IDOASIS, S.L. y
de 15.479,45 euros por parte de ALDABI INVERSIONES, S.L.U.

Adicionalmente, INVEREADY ASSET MANAGMENT, SGEIC, S.A. ha prestado
servicios a favor del Grupo NATAC en concepto de Fees de seguimiento de
sus participadas un importe de 3.201,93 euros a 30 de junio de 2023.

NATAC Espana
A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2022:

Durante el ejercicio 2022 IDOASIS 2002, S.L. ha prestado servicios de
investigacion cientifica y de cardcter técnico a favor de NATAC por importe
de 312.852,64 euros (281.139,72 euros en el ejercicio 2021) Por ofro lado, en el
ejercicio 2022, ALDABI INVERSIONES, S.L.U ha prestado a favor de NATAC
servicios de direccién general por importe de 375.280,10 euros (298.800 euros
en el ejercicio anterior)

Adicionalmente, INVEREADY ASSET MANAGMENT, SGEIC, S.A. ha prestado
servicios a favor del Grupo NATAC en concepto de Fees de seguimiento de
sus participadas un importe de 6.403,86 euros tanto para el ejercicio 2022
como para el ejercicio 2021.

Por ofra parte, la Sociedad Oleicola del Tejar prestd servicios durante el

ejercicio 2022 a NATAC Espana por importe de 42.072,95 euros y por otro lado
NATAC presto servicios a Oleicola del Tejar por importe de 6.000 euros.
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2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos

IFFE FUTURA

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2022:

Los Administradores han devengado en concepto de sueldos y salarios
durante el ejercicio 2022 la cantidad de 57.773 euros brutos (33.360 euros brutos
en 2021).

No existe personal de Alta direccién que no sean los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad Dominante.

Durante el ejercicio no se ha devengado ningun gasto por seguros de vida y
no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias
concedidas a favor de los Administradores.

Las deudas a corto plazo del ejercicio 2021 corresponden al préstamo con uno
de los Administradores por la compra de sus participaciones en la sociedad
formalizado el 24 de junio de 2022, el cual fue compensado con la ampliacion
de capital aprobada en julio de 2022.

Adicionalmente, Inveready Biotech Il S.C.R., S.A., con quien IFFE Futura
formalizé en la operacion de financiacion de 22 de julio de 2022 un préstamo
convertible de 1,67 millones de euros, fue designada consejero de la sociedad
en la Junta General Extraordinaria de 23 de diciembre de 2022, e inscrito su
nombramiento en el Registro Mercantil con fecha 24 de enero de 2023.

A 30 de junio de 2023:
Los Administradores han devengado en concepto de sueldos y salarios

durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 la cantfidad
bruta de 53.100,00 euros.

No existe personal de Alta direccidén que no sean los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad dominante.

Durante el periodo no se ha devengado ningun gasto por seguros de vida y
no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias
concedidas a favor de los Administradores.

NATAC Lux

No ha habido ninguna operacion.
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NATAC Espana
No ha habido ninguna operacion.

2.16.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del
grupo

IFFE FUTURA

No ha habido ninguna operacion.
NATAC Lux

A 30 de junio de 2023:

A 30 de junio de 2023 se han devengado operaciones vinculadas por importe
de 1.600.000 euros relativas a la prestacion de servicios a la agrupaciéon de
interés econdmico Thot Tecnologias de la informacién y la comunicacion ALlLE.
en aplicacién del acuerdo marco de colaboracion en desarrollo de
actividades de 1+D firmado entre ambas partes.

NATAC Espana
A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021

Durante el ejercicio 2022 se han realizado operaciones vinculadas por importe
de 3.078.234,95 euros relativas a la prestacion de servicios a la agrupacion de
interés econédmico Thot Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion ALLE.
en aplicacién del acuerdo marco de colaboracion en desarrollo de
acftividades de I+D firmado entre ambas partes.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022 NATAC Espana prestd servicios de
asesoramiento técnico industrial al grupo IFFE por importe de 675.000 euros.

Durante el ejercicio 2021 se han realizado operaciones vinculadas por importe
de 3.252.308,93 euros relativas a la prestacion de servicios a la agrupacion de
interés econdmico Bionam Biotech A.l.E. en aplicacién del acuerdo marco de
colaboracion en desarrollo de actividades de 1+D firmado entre ambas partes.
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217 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros

La Sociedad a pesar de no estar obligado presenta previsiones (punto 1.5 del
apartado segundo de la Circular 1/2020 del BME Growth).

Sin embargo, en fecha 11 de julio de 2023, se publicé la Informacion
Privilegiada (ver Informacidn Privilegiada publicada por la compania el 11 de
julio de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2023/07/71613

InfPriv_20230711.pdf que informaba de la operacion de unidn de NATAC e
IFFE. En el marco de tal publicacién, se compartieron con el Mercado las
principales cifras previsionales consolidadas de la compania resultante de la
tfransaccidén para el periodo 2023e y 2024e.

Con fecha 18 de octubre se publicdé una Informaciéon Privilegiada
(https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2023/10/71613
InfPriv_20231018.pdf). En este sentido, se reiteran las principales cifras
previsionales de la compania resultante consolidada de la fransaccién para
el periodo 2023e y 2024e.

Principales KPIs financier:

(cifrgspe?\er;illorfes ge%irgz) 2023€ 2024R
Ingresos 28,6 € 41,7 €
EBITDA Ajustado* 9.0€ 14,3 €
Free Cash Flow Operativo ajustado** 6.7 € 120 €

*EBITDA Ajustado se define como el EBITDA registrado excluyendo los
costes no recurrentes

**E] Free Cash Flow Operativo Ajustado se calcula como EBITDA Ajustado
— Capex recurrente

El Consejo de Administracion, en su sesidn celebrada el 20 de octubre de 2023

aprobd por unanimidad las previsiones presentadas el 18 de octubre de 2023

(ver Informacion Privilegiada publicada por la compania el 20 de octubre de

2023

https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2023/10/71613
InfPriv_20231020.pdf ).
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Tales cifras se han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados
para la informacién financiera historica, y para su elaboracion la Compania
ha basado su estimaciéon en los siguientes supuestos:

e Confinuidad del crecimiento orgdnico de los Ultimos anos, gracias a la
capacidad productiva disponible en la fabrica de Grupo NATAC en
Hervds, que tiene un potencial de facturacion, por si sola, de 70 millones
de euros.

e Contribucion del inicio de operaciones de la nueva fdbrica de
produccién de Omega-3 de IFFE FUTURA a partir de 2024.

e Ingresos recurrentes y crecientes procedentes de un cliente de la
industria farmacéutica americana que harecibido en el primer trimestre
de 2023 la autorizacién de la FDA (autoridad norteamericana del
medicamento) para la produccidon de un medicamento que requiere
de un extracto Unico producido por Grupo NATAC, procedente del
olivo. Este hecho representa un potencial incremento exponencial de
ingresos para Grupo NATAC.

e Incrementar ingresos procedentes de nuevos mercados, mediante la
adicion de productos orgdnicos al portfolio, lo cual permitird alcanzar
un abanico de clientes mayor, tanto en nUmero como en volumen.

e Enfrada en el sector farmacéutico gracias a las certificaciones GMP,
que permitiradn a la planta de Grupo NATAC en Hervds acceder a un
mercado mds amplio de companias farmacéuticas a través de la
focalizacion en APIS para plantas medicinales.

e Incremento de ingresos procedentes del proyecto Sustainext, liderado
por Grupo NATAC, que ha resultado beneficiario de ayudas europeas,
y que estd orientado a la implementacion en la fabrica de Hervds de
mdrgenes.

e En todos los supuestos antedichos pueden influir los administradores y
gestores de la Compania.

La desviacion, al alza o a la baja, en la materializacién de cualesquiera de los
supuestos, podria conllevar a su vez una desviacidn en las previsiones

publicadas.
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La Sociedad se compromete a informar al Mercado en cuanto se advierta
como probable que las cifras reales difieren significativamente de las
estimadas.

Anadir que, las estimaciones se basan en la situacion econdmica, de mercado
y regulatoria presente, asi como en la informacién que posee la Compania a
la fecha de su aprobacién. Las alteraciones que puedan producirse
posteriormente a tal fecha podrian modificar las cifras referidas. Asimismo,
indicar que se reflejan estimaciones y previsiones que son futuras, y, por tanto,
susceptibles de variar. En todo caso, con la informacién de la que dispone
actualmente, la Sociedad considera que las expectativas que han servido de
base para la elaboracién de las estimaciones son razonables. Por todo lo
anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad no garantiza que no se
produzcan desviaciones en los diversos factores que influyan en los resultados
futuros de la Compania, ni, por tanto, el cumplimiento de las estimaciones
aprobada.

Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

2.18.1 Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicion,
duracién del mandato de los administradores), que habrd de ser un Consejo
de Administracion

A la fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracion
de la Sociedad estd formado por los siguientes Consejeros:

D. David Carro Meana (Presidente y CEO). Fue nombrado consejero,
presidente y consejero delegado en fecha 30 de marzo de 2020.

e Inveready Biotechllll,S.C.R.,S.A., representada por DAa. Sara Secall Ruiz.
Fue nombrado consejero en fecha 23 de diciembre de 2022.

e D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta. Fue nombrado consejero en
fecha 23 de diciembre de 2022.

e D. José Manuel Gredilla Bastos (presidente de la comisidén de auditoria).
Fue nombrado consejero en fecha 30 de marzo de 2020.
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e Dna. Trinidad M. Baeza Barrantes (miembro de la comision de

auditoria). Fue nombrada consejera en fecha 30 de octubre de 2020.

e D. Ricardo Blanco Dominguez (Secretario Consejero). Fue nombrado
consejero el 30 de marzo de 2020 y secretario el 30 de octubre de 2020.

e D. Xoan Antén Pérez-Lema Lépez (miembro de la comision de
auditoria). Fue nombrado consejero en fecha 30 de octubre de 2020.

A continuacion se detalla los miembros de la comisidon de auditoria:

Comisidon de Auditoria
D. José Manuel Gredilla Bastos
Dna. Trinidad M.® Baeza Barrantes
D. Xoan Antén Pérez-Lema Lépez

El funcionamiento del Consejo de Administracion se regula en el articulo 24
cuyo tenor literal es el siguiente:

ARTICULO VIGESIMOCUARTO

El Consejo de Administracion se reunird al menos una vez al trimestre, a
instancias del Presidente, a propia iniciativa o a la de un tercio de los
Consejeros, por medio de convocatoria escrita dirigida al correo electronico
que todo consejero se obliga a tener a estos efectos, con tres dias de
antelacion a la celebracion de la sesion.

El Consejo podrd celebrase, a instancia del Presidente, en varios lugares
conectados por sistemas que permitan el reconocimiento e identificacion de
los asistentes, asi como la comunicacion permanente entre ellos en tiempo
real, la intervencion y la emision del voto, con independencia del lugar en el
que se encuentren. En tal caso, la sesion del consejo se considerard Unica y
celebrada en el lugar del domicilio social. La misma regla serd de aplicacion
a las comisiones obligatorias o voluntarias que tuviera constituidas el Consejo
de Administracion.

Quedard vdlidamente constituido el Consejo cuando, estando presentes o
representados todos sus miembros, decidan celebrar reunion del Consejo de
Administracion. Para que quede vdlidamente constituido se requiere la
presencia, por si o por representante, de mas de la mitad de sus miembros.
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Todo Consejero puede hacerse representar en el Consejo por ofro consejero,
por medio de escrito dirigido al Presidente, que ha de ser especial para cada
reunion.

El Presidente ordenard los debates, dando la palabra al Consejero que la pida
y, una vez deliberada la cuestion la someterd a votacion.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los Consejeros presentes.
En caso de empate decidird el voto del Presidente. Cuando se trate de
delegar facultades o de elegir a las personas a quienes se otorga tal
delegacion, se exige el voto favorable de dos terceras partes de los miembros
del Consejo.

La ejecucion de los acuerdos del Consejo corresponderd al Presidente, a
cualquiera de los demds Consejeros y al Secretario no consejero, si bien en
estos dos Ultimos casos, se exige el acuerdo del Consejo para llevar a cabo tal
funcion.

A la fecha del Documento Informativo, el Consejo de Administracion de
NATAC Lux estd formado por los siguientes miemlbros:

e Aldabi Inversiones, S.L.U. representada por don Antonio Delgado
Romero. Presidente y consejero de “Clase A”. Fue nombrado presidente
y consejero el 9 de abril de 2021.

e |doasis 2002, S.L. representada por don José Carlos Quintela Ferndndez.
Administrador de “Clase A". Fue nombrado vicepresidente y consejero
el 9 de abril de 2021.

e Inveready Civilon, S.C.R., S.A. representada por don Josep Maria Echarri
Torres. Administrador de “Clase A”. Fue nombrado consejero el 9 de

abril de 2021.

e Stéphanie Chudeau. Administrador de “Clase B". Fue nombrado
consejero el 14 febrero de 2022.

e Daniel Bley. Administrador de “Clase B"”. Fue nombrado conejero el 2 de
junio de 2021.
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e Daniel Héctor Lorca. Administrador-secretario “Clase B". Fue nombrado
consejero el 8 de febrero de 2023.

A confinuacién, se transcribe el articulo 19 de los Estatutos Sociales relativo a
la composicidon del érgano de administracion de la sociedad:

ARTICULO DECIMONOVENO

La sociedad sera administrada por un Consejo de Administracion, compuesto
por el nUmero de miembros que determine la Junta General, con un minimo
de tres y un mdximo de doce.

No podrdn ser consejeros los sometidos a interdiccion, los quebrados y
concursados no rehabilitados, los menores o incapacitados, los condenados
a penas que llevan aneja la inhabilitacion para el ejercicio de cargos publicos,
los que hubieran sido condenados por grave incumplimiento de leyes o
disposiciones sociales y aquellos que por razén de su cargo no puedan ejercer
el comercio. Tampoco podrdn serlo los funcionarios al servicio de la
Administracion con funciones a su cargo que se relacionen con las actividades
propias de esta Sociedad y demds casos a que se refiere la legislacion estatal
y autondmica sobre incompatibilidades.

La Sociedad tiene previsto, tras la emision de las Acciones Nuevas por la
incorporacion de NATAC Lux, modificar el Consejo de Administracion de la
Sociedad en la préxima Junta General Extraordinaria de Accionistas, que se
celebrard en el dia 11 de diciembre de 2023 (en primera convocatoria) y, en
el caso de no alcanzarse el quorum suficiente, el dia 12 de diciembre de 2023
(en segunda convocatoria) (ver Otra Informacién Relevante publicada porla
IFFE con fecha 10 de noviembre de 2023
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralinfRelevante/2023/11/716
13 OtrainfRelev_20231110.pdf )

Posteriormente el nuevo Consejo de Administracién designard una nueva
Comision de Auditoria.
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2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de
que el principal o los principales directivos no ostenten la condicién de
administrador, del principal o los principales directivos

Consejo de Administracion de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad cuenta con un grupo de
profesionales experimentados en distintas dreas.

D. David Carro Meana (Presidente y CEO)

Inveready Biotech lll, S.C.R., S.A., representada por DRa. Sara Secall Ruiz

D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta

D. Ricardo Blanco Dominguez

Dna. Trinidad Maria Baeza Barrantes

D. Xoan Antén Pérez-Lema Lopez

D. José Manuel Gredilla Bastos
Consejo de Administracion de NATAC Lux

El Consejo de Administracion de la NATAC Lux cuenta con un grupo de
profesionales experimentados en distintas dreas.

e D. Antonio Delgado Romero

Antonio Delgado es cofundador y Consejero Delegado de NATAC,
empresa dedicada a la investigacion, desarrollo, fabricacién y
comercializacion de ingredientes naturales extraidos de plantas, con
multiples aplicaciones en las empresas farmacéuticas. Antes de
incorporarse a NATAC, Antonio fue Director de Ventas y Marketing en
la divisidbn de Biotecnologia de Ebro Puleva (2007-2010), lider mundial en
nutricion humana. Anteriormente, ocupd el cargo de Director de
Marketing y Ventas en Pro Aqua, empresa perteneciente al Grupo
Provimi (2003-2006), lider mundial en nutricion animal. Antonio es
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licenciado en Filosofia (con un Premio Extraordinario de Licenciatura),
MBA por el I[E Business School y anfiguo alumno de |la Harvard Business
School, habiendo cursado con éxito el programa de gestion TGMP.

D. José Carlos Quintela Ferndndez

Cofundador y director cientifico de Grupo NATAC, es licenciado en
Farmacia por la Universidad de Sanfiago de Compostela y doctor en
Ciencias Bioldgicas por la Universidad Autbnoma de Madrid.

Desde hace freinta anos frabaja en la industria farmacéutica vy
biotecnolégica, dmbito en el que se dedica a la investigacion y
desarrollo de nuevos ingredientes saludables y nuevos medicamentos y
complementos alimenticios elaborados a partir de productos naturales.

Es Académico Correspondiente de la Real Academia de Medicina y
Cirugia de Galicia, miembro del Grupo de Expertos en Fitoquimica de
la Farmacopea Europea y de la Real Farmacopea Espanola. Es
miembro del Comité de Etica del Instituto Madrilefio de Estudios
Avanzados en Nutricion (IMDEA Alimentacién). Ha participado en mds
de 40 proyectos de investigacidon relacionados con productos
naturales, publicado mds de 60 articulos cientificos y es autor de cuatro
patentes de investigacion.

D. Josep Maria Echarri Torres

Licenciado en Economia y en Ciencias Actuariales y Financieras ambas
por la Universidad de Barcelona, y Mdster en Direccion Financiera por
ESADE. Es ponente o profesor en diferentes cursos, posgrados o
seminarios organizados por instituciones como ESADE o la Universidad
de Barcelona y Responsable de la Generalitat de Cataluna en temas
relacionados con incentivos fiscalesalal+ D + 1.

Desde el 2007 es socio fundador, accionista de control y presidente de
Inveready Capital Company SL. Dedicada al asesoramiento en el
proceso de busqueda de financiacién publico y privado para
companias innovadoras. Adicionalmente, la Sociedad gestiona
vehiculos de Tax Lease.
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Desde el 2008 es Socio Fundador, Accionista de Control y Consejero
Delegado de Inveready Asset Management, SGEIC, S.A., sociedad
gestora que se cenfra en la gestion de vehiculos alternativos (ECR) en
empresas no cotizadas y en empresas cotizadas en mercados
secundarios. Actualmente gestiona mas 1.000 mil millones de € y tiene
mds de 150 companias en cartera, diversas de ellas cotizadas y en
varias verticales de inversion (Venture Capital (BIO y TIC), Venture Debt,
Private Equity, Public Markets Infraestructuras, secundarios, entre otros).

Es miembro del Consejo de Administracion de las sociedades de Grupo
Inveready (Inveready Asset Management SGEIC, S.A., y de la prdctica
mayoria de las sociedades y vehiculos de inversion que forman parte
del Grupo Inveready) y miembro del Consejo de Administracion de
algunas de las participadas del portfolio de Inveready.

Inveready Civilon, S.C.R., S.A. representada por don Josep Maria Echarri
Torres, fue nombrado consejero de NATAC el 9 de abril de 2021, con
anterioridad era consejero desde el 2010.

Desde el 2019 es miembro del Consejo de Administracion de PRESTIGE
INVERSIONES, SIL, S.A., en la que ademds participd en la gestion y en la
toma de decisiones de inversion. Desde el 2012 es accionista de control
del holding de inversiones, prestaciéon de servicios de consultoria
financiera y realizacion de financiacion de distinta indole a companias
privadas. Adicionalmente, esta sociedad ha emitido un programa de
Pagarés en el MARF de 20 millones de euros desde el ejercicio 2021.

Desde el 2020 es miembro del Comité Asesor de ANDBANK Espana, S.A.,
del que forma parte desde el 2020. ANDBANK Espana, S.A. es la
sociedad cabecera de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC. En su
condicién de miembro del Comité Asesor, participd en la emisidon de
recomendaciones de inversion y en el desarrollo de estrategias de
inversion en productos alternativos, tanto en ECR como en IIC y IIC de
IL.

Ejercié como responsable de la direccion fiscal, mercantil y financiera
de ORYZON de 2002 a 2007.

Asi mismo, participa como miembro del Consejo de Administracion en
AUDAX RENOVABLES, S.A. (cotizada en el mercado continuo, vocal del
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Consejo y presidente de la Comision de Auditoria), en ORYZON
GENOMICS (cotizada en el Mercado Continuo) y en ATRYS HEALTH
(cotizada en el Mercado Continuo).

Dna. Stéphanie Chudeau

Directora de Contabilidad en Arendt Services. Antes de incorporarse a
Arendt Services en 2021, adquirid una experiencia considerable
trabajando en diversos campos de la contabilidad y la gestion, tanto
en Francia como en Luxemburgo.

Comenzd su carrera en el ano 2000 en una auditoria en Francia. En
2011, trabajé para un profesional del sector financiero luxemburgués
como directora, donde era responsable de los asuntos contables,
societarios y de cumplimiento fiscal de una cartera de entidades
luxemburguesas (reaseguros, seguros y sociedades de gestion, fondos
de inversidn alternativos regulados, capital riesgo v titulizacion).

También fue miembro de varios consejos de administracién, incluidos
sociedades y fondos regulados, asi como sociedades operativas y
holdings. Stephanie es censora jurada de cuentas en Francia. También
ha completado todos los cursos para la obtencidon del titulo de Réviseur
d'entreprises en Luxemburgo.

Fue nombrado consejero de NATAC el 14 febrero de 2022.
D. Daniel Bley

Director del departamento de Servicios Corporativos de AS,
especializado en el mercado DACH.

Director del departamento de Servicios Corporativos en AS,
especializado en el mercado DACH.

Cuenta con mds de 15 anos de experiencia en servicios corporativos.
Antes de incorporarse a Arendt Services en 2015, fue Vicepresidente
Adjunto en la Division Corporativa de Deutsche Bank Luxemburgo,
centrdndose  principalmente en los  sectores  Inmobiliario,
Infraestructuras y Capital Riesgo, entidades cotizadas y sociedades
mercantiles para clientes internacionales privados e institucionales.
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Es miembro de varios consejos de administracion, incluidas sociedades
operativas y holdings. Es licenciado en Economia Empresarial por la
Universidad Leopold-Franzens de Innsbruck (Austria).

D. Daniel Héctor Lorca

Senior Manager en el departamento de private equity e inmobiliario de
Arendt Services SA.

Antes de incorporarse a Arendt Services, adquirid experiencia
trabajando en el departamento corporativo de una consolidada
empresa Profesional del Sector Financiero en Luxemburgo, asesorando
principalmente a empresas de capital riesgo e inmobiliarias, con
especial atencion a los mercados estadounidense, europeo vy
sudamericano.

Tiene una gran experiencia en patrimonio privado, capital riesgo, real
estate y estructuras de fondos, para las que actia como director/gestor
en los Consejos de Administracion de enfidades con sede en
Luxemburgo. Ademds, es especialista en constitucién, gestion diaria,
reestructuracion y procesos de liquidacion de estructuras y entidades
corporativas.

Posee un doble Mdaster en Derecho y Practica Juridica (LL.M.) por
Garrigues (Espana) y un Executive Master of Business Administration
(EMBA) por EAE Business School (Espana). También es abogado
colegiado en Espana.

Principales Directivos de NATAC Lux

A continuacidn, se describen de los principales directivos de NATAC Lux:

Nombre Cargo
D. Francisco Alcain Martinez Director Industrial
Dia. Belén Blanco Renedo Directora Comerciall
Dia. Gemma Garcia Vernet Directora Financiera

D. Francisco Alcain Martinez

Francisco Alcain cuenta con una larga y variada experiencia laboral.
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Desde 2018 hasta la actualidad es Director Industrial en Natac.

Anteriormente, fue Director de Produccion e [+D en Agrupacion de
Cooperativas Valle del Jerte de 2012 a 2018, Director de Fdbrica en Fj
Sénchez Sucesores de 2011 a 2011, Director Técnico en Globalab de
2011 a 2011, Director de Fdabrica en Puleva Biotech de 2007 a 2011,
Director General en Unidén de Productores de Pimentéon S. C. de 1998 a
2007, Director de Produccién en Cotabaco de 1997 a 1998 y Profesor
de Garantia Social en el Ayuntamiento de Losar La De Vera de 1996 a
1997.

Se licencié como ingeniero agrénomo en la rama de industrias agrarias
por la Universidad de Cordoba en 1996. Anteriormente cursd estudios y
obtuvo el titulo de Ingeniero en el campo de ingeniero agrébnomo en la
E.T.S..LAM. CORDOBA.

Dna. Belén Blanco Renedo

Profesional con amplia experiencia desde el 2011en el campo de las
ventas y ciencias naturales.

Desde el 2016 trabaja en Natac, donde ha desempenado, entre otras,
las funciones de Europe & APAC Sales Director y Responsable de
Ventas, coordinando el del departamento comercial y equipo de
ventas para Europa y Asia , desarrollando y ejecurando estrategias en
nutracéuticos y divisidon animal, gestion del equipo de ventas y desde el
2020 hasta la actualidad es la Directora Comercial en NATAC.

De 2015 a 2016, también trabajdé en Servis Complet S.L. como
Responsable de Servicios a Expositore organizando eventos, ferias y
congresos, y gestionaban clientes, proveedores y expositores

Anteriormente, de 2011 a 2015, fue responsable de atencidén al cliente
y cuentas en Rome Accommodation, donde gestiond la atencién al
cliente y la venta de cuentas, y asistid al departamento financiero con
la contabilidad de proveedores, propietarios y clientes. .

Se licencidé en 2010 en Traduccidn e Interpretacién por la Universidad

de Soria. En 2011, realizé un Postgrado de Traduccién Juridica por la
Universitat Autébnoma de Barcelona. Finalmente, en 2019, comenzd el
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Mdster en Direccion de Marketing y Gestion Comercial en ESIC Business
& Marketing School.

e DAa. Gemma Garcia Vernet

Profesional directiva del drea financiera como mds de 14 anos de
experiencia.

Desde el 2017 trabaja en NATAC, donde ha desempenado la funcion
de Directora Financiera, siendo desde el 2022 la Chief Financial Officer,
teniendo, entre ofras funciones, mdxima responsabilidad en los
departamentos de Finanzas, Supply Chain, Recursos Humanos y
Sistemas de la informacién del Grupo NATAC, creando los respectivos
departamentos, disenando su estructura organizativa, seleccionando a
los profesionales de cada drea y asentando las bases para el
crecimiento del Grupo NATAC.

Anteriormente, desde 2011 hasta el 2017 siendo auditor senior y auditor
semi senior auditor desde el 2009 hasta el 2011 en BDO Spain
gestionando un equipo de auditores y realizando labores de auditoria
en companias pertenecientes a multiples sectores de actividad. De
2009 a 2009 fue auditor junior en Pleta Auditores Consultores.

Estudid en la Universitat Rovira i Virgili durante el 2003 y 2008 realizé el
Master en Fiscalidad internacional y derecho laboral, Master durante el
2007 y 2008 en Cdmara de Comercio Reus.

Asimismo, se deja constancia de que no existe ninguna vinculacion familiar.

La Sociedad declara, en relacion con los administradores y principales
directivos, que no tiene constancia sobre: i) condenas en relacién con delitos
de fraude durante al menos los cinco anos anteriores; ii) incriminaciones
publicas oficiales y/o sanciones que involucren a esas personas por parte de
autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi
como si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como
miembro de los érganos de administracion de un emisor o para gestionar los
asuntos de algun emisor durante al menos los cinco anos anteriores.
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2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Importe de la remuneracion pagada. Existencia o no de cldusulas de garantia
o “blindaje” de los administradores o altos directivos para casos de extincion
de sus contratos, despido o cambio de control

El articulo 21de los Estatutos Sociales de la Sociedad recoge lo siguiente sobre
el régimen de retribucion de los administradores, cuyo texto se transcribe a
contfinuacion:

ARTICULO VIGESIMOPRIMERO

El cargo de administrador, y en el ejercicio de tales funciones, es retribuido
mediante una remuneracion consistente en una asignacion fija anual y un
importe en concepto de dietas por asistencia, siendo ambas cantidades
determinadas en conjunto para cada ejercicio por acuerdo de la Junta
General, y permanecerd igual en tanto no se apruebe su modificacion.

Adicionalmente a la retribucion de los administradores en su condicion de
tales, aquellos administradores que ostenten el cargo de consejero delegado
o alos que se les atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro titulo tendrdn
la retribucion por sus funciones ejecutivas que se contengan en el contrato
celebrado con la Sociedad y aprobado por el Consejo de Administracion en
los términos establecidos en el articulo 249.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, que podrd consistir en todos o algunos de los siguientes conceptos:
una retribucion dineraria fija, una retribucion dineraria variable anual,
retribuciones en especie tales como la contratacion de seguros de vida, salud
y/o enfermedad, asicomo de responsabilidad civil, la puesta a disposicion de
vehiculo de empresa y la contribucion a planes de pensiones o sistemas de
ahorro o previsidon social, asi como la posibilidad de tener derecho a una
indemnizacion en caso de cese anticipado o incumplimiento de sus
obligaciones por la Sociedad.

Actualmente, la Junta General de la sociedad tiene aprobada una retribucion
maxima anual para el conjunto de los consejeros no podrd ser superior a
300.000 euros para la asignacion fija, y de 50.000 euros por dietas de asistencia,
habiendo delegado en el Consejo de Administracidon la determinacién del
importe concreto a percibir por cada uno de los miembros del mismo.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 20 de octubre de 2022,
se establecid el pago en concepto de dietas por asistencia a los Consejos de
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300 euros, por Consejero y Consejo. Las dietas por asistencia al Consejo de
Administracion durante en el 2023 se ha abonado regularmente salvo los dos
Ultimos consejos de Administracion celebrados que se remuneraran a lo largo
del 2023.

Asimismo, en dicha fecha el Consejo acordd, sin que participase en Ia
votacion David Carro Meana, el contrato del Consejero Delegado, al amparo
de lo dispuesto en el articulo 249.3 de la Ley de Sociedades de Capital, por el
que se establecidé remuneracion anual de 90.000 euros, asi como una
indemnizacion por igual importe para el caso de aquél fuese abandonase el
Consejo por causas ajenas a su voluntad.

En el ejercicio 2022, la cantidad satisfecha a los consejeros fue de 57.733 euros
brutos. A 30 de junio de 2023 la retribucion al Consejo ascendia a la cantidad
de 53.100 euros brutos.

Los cargos del Consejo de Administracion de NATAC no estdn retribuidos.

No existen cldusulas de garantia o “blindaje” como administradores o altos
directivos salvo para Aldabi Inversiones, S.L.U.

En el caso de que Aldabi Inversiones, S.L.U. (i) fuese cesado como Consejero
Delegado por el acuerdo del consejo de Administracion de la Sociedad, o (ii)
fuera cesado como Consejero por acuerdo de la Junta General de la
Sociedad, estd deberd indemnizar al Consejero Delegado con una cantidad
equivalente al importe total percibido de la Sociedad y/o de cualquier
compania del Grupo por el Consejero Delegado durante el ano
inmediatamente anterior, con independencia del contrato o confratos en los
que se hubiera amparado dicha retribucidn, incluso de ser anteriores al nuevo
confrato, incrementando en un 25%. No obstante, la obligacion de
indemnizacion no aplicard cuando dicho cese hubiere sido motivado por un
incremento de las obligaciones del Consejo Delegado y este no hubiera
subsanado el mismo fras su previo requerimiento al efecto.
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2.18.4 Con respecto a las personas que forman los érganos de administracion,
de gestion y alta direccion informaciéon de su participacion accionarial y
cualquier opcion de compra de acciones con el Emisor a la fecha del
Documento

A continuacién, se detalla el nUmero de accionesy el % de capital, de manera
directa e indirecta, de la Sociedad que poseen los miembros del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad:

e David Carro Meana, con 6.325.298 acciones, representativas del 1,51%.

e Grupo Inveready confrola de manera indirecta un 15,26%, fruto de las
participaciones directas del 12,18% de Inveready Civilon, S.C.R., S.A., del
0,28% de Inveready Evergreen S.C.R., S.A., del 0,87%% Inveready
Alternative MARKETS, F.C.R., del 0,37%, de Inveready Biotech lll, S.C.R.,
S.A., del 0,07% de Inveready Biotech Il Parallel S.C.R., S.A., del 0,97% de
Inveready Biotech IV S.C.R., S.A. y del 0,53% de Full Global Investments
S.C.R.,S.A.

A fecha de este Documento, no existen opciones de compra sobre las
acciones de la Sociedad, salvo las obligaciones y préstamos convertibles.

2.18.5 Conflicto de intereses de los 6rganos de administracién, de gestion y de
la alta direccién

A la fecha del presente Documento Informativo, la totalidad de los miembros
del Consejo de Administracion de la Compania y de NATAC, asi como el
personal de gestién y de la alta direccion, han manifestado no estar incursos
en ninguna situacion de conflicto de interés con la Compania y de NATAC.

2.19 Empleados. Numero total; categorias y distribucion geografica

Al cierre del ano 2021 el nUmero medio de empleados en IFFE FUTURA era de
16 (2 hombres y 7 mujeres), mientras que al cierre del pasado ano 2022 el
numero medio de empleados ascendid a 17 (8 hombres y 9 mujeres).

En la actualidad y a la fecha de publicacion del DIM el nUmero total de
empleados en IFFE FUTURA es de 0 como consecuencia de la venta de las

filiales de IFFE. Ello en virtud de que los acuerdos de unidn con NATAC Lux
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contemplaron la salida del grupo de los empleados no directamente
vinculados a la actividad de Omega 3.

La distribucion consolidada por categorias de IFFE FUTURA a cierre del ano

2022 y 2021 y a 30 de junio de 2023 fue la siguiente:

Categorias 31/12/2021 | 31/12/2022 | 30/06/2023
Personal directivo 2 2 2
Empleados de tipo administrativo 7 4 4
Resto de personal cualificado 5 9 9
Oftro personal 2 2 2
Total 16 17 17

Al cierre del ano 2021 el nUmero medio de empleados en NATAC Espana fue
de 90 personas (53 hombres y 37 mujeres), mientras que al cierre del ano 2022
el nUmero medio de empleados ha ascendido a 133 (91 hombres y 42
mujeres).

En la actualidad y a la fecha de publicaciéon del DIIM el nUmero total de
empleados en NATAC Espana es de 143 empleados.

La distribuciéon de los empleados de NATAC Espana a fecha de la publicacién
de este DIIM, por oficina y por categoria es la siguiente:

Oficina/centro de trabajo | 31/10/2023 Categoria 31/10/2023
Alcorcédn 57 Direccién 11
Hervds 50 Mandos intermedios 21
Cérdoba 26 Operarios 51
Salt Lake City 5 Soporte 60
Singapur 5 Total 143
Total 143

2.20 NUmero de accionistas y, en particular detalle de los accionistas
principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion,
directa o indirectamente, igual o superior al 5% del capital, incluyendo nUmero
de acciones y porcentaje sobre el capital

Con anterioridad a la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital no
dinerario y dinerarios descrifos en el presente Documento Informativo la
Sociedad tenia 440 accionistas a 30 de octubre de 2023.
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A confinuacion, se muestra la relacion de participaciones significativas de
accionistas, directa o indirecta en IFFE (superiores al 5%), con anterioridad a la
ejecucion de los acuerdos de aumento de capital no dinerario y dinerarios
descritos en el presente Documento Informativo:

Accionistas de IFFE FUTURA % Par!icipacién Nﬁmt-aro de
directa Acciones
D. David Carro Meana (*) 16,74% 6.325.298
INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A. (*¥) 8.77% 3.315.010
INVERSIONES CORPORATIVAS MELCA, S.L.U. 5,00% 1.889.662

(*) Presidente y CEO

(**)Grupo Inveready controla de manera indirecta un 12,48%, fruto de las participaciones
directas del 8,77% de INVEREADY EVERGREEN SCR, S.A. y del 3,71% INVEREADY ALTERNATIVE
MARKETS, FCR

El nUmero de accionistas de NATAC Lux, anfes de ejecutarse dichos acuerdos
de aumento de capital no dinerario y dinerarios era de seis (6) accionistas con
acciones de la tipologia Ay un (1) accionista con acciones de la tipologia B.

A fecha del presente Documento Informativo IFFE tiene 1.094 accionistas.

Tras la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital no dinerario y
dinerarios descritos en el presente Documento Informativo se muestra la
relacién de participaciones significativas de accionistas, directa o indirecta
(superiores al 5%), en IFFE:

Accionistas de IFFE FUTURA % Participacion directa N::::?;z:se

Idoasis 2002, S.L. (1) (2) 29,72% 124.488.784

Aldabi Inversiones, S.L.U. (3) 29,72% 124.488.784
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. (4) 12,18% 51.006.741

TOTAL 100,00% 418.919.484

(1) D. José Carlos Quintela Ferndndez controla de manera indirecta el 14,86% de IFFE FUTURA,
S.A. fruto de su participacion directa del 50% en el capital de Idoasis 2002, S.L.

(2) DAa. Maria JesUs Pérez Pérez controla de manera indirecta el 14,86% de IFFE FUTURA, S.A.
fruto de su participacion directa del 50% en el capital de Idoasis 2002, S.L.

(3) D. Antonio Angel Delgado Romero controla de manera indirecta el 29,72% de IFFE FUTURA,
S.A. fruto de su participacién directa del 100% en el capital de Aldabi Inversiones, S.L.U.

(4) Grupo Inveready controla de manera indirecta un 14,97%, fruto de las participaciones
directas del 12,18% de Inveready Civilon, S.C.R., S.A., del 0,24% de Inveready Evergreen S.C.R.,
S.A., del 0,61% Inveready Alternative Markets, F.C.R., del 0,37%, de Inveready Biotech lll, S.C.R.,
S.A., del 0,07% de Inveready Biotech lll Parallel S.C.R., S.A., del 0,97% de Inveready Biotech IV
S.C.R.S.Aly del 0,53% de Full Global Investments S.C.R., S.A.
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Tales accionistas eran accionistas de NATAC Lux con anterioridad a su
infegracion con IFFE FUTURA, habiéndose convertido fras las operaciones
recogidas en el presente DIIM, en los socios de control de la Compania
resultante.

2.21 Declaracién sobre el capital circulante

El Consejo de Administracion declara que, después de haber efectuado el
andlisis necesario, realizado con la diligencia debida, la Compania dispone
del capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12
meses siguientes a la fecha de incorporacion. Dicho extremo ha sido ratificado
mediante acuerdo del Consejo de Administracion, aprobado por unanimidad,
en su reunion de fecha 31 de octubre de 2023.

2.22 Declaracion sobre la estructura organizativa de la Compainia

El Consejo de administracion de la Sociedad declara que la misma dispone
de una estructura organizativa y un sistema de control interno que le permite
cumplir con las obligaciones informativas impuestas por la Circular 3/2020 de
BME Growth (ver el Informe sobre estructura organizativa y sistema de control
interno del Anexo Xl del presente Documento Informativo).

Dicho extremo ha sido ratificado mediante acuerdo del Consejo de
Administracion, aprobado por unanimidad, en su reunién de fecha 31 de

octubre de 2023.

2.23 Factores de riesgo

Ademds de toda la informacidén expuesta en el presente Documento
Informativo y antes de tomar cualquier decision de inversion respecto de las
acciones de la Sociedad, deben examinarse detenidamente los riesgos que
se enumeran a continuacion, los cuales, de materializarse, podrian afectar de
manera adversa al negocio, los resultados o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del Emisor. Asimismo, debe tenerse en consideracién
que dichos riesgos podrian afectar al precio de las acciones de la Sociedad,
lo que podria ocasionar una pérdida total o parcial de la inversidon realizada.

Adicionalmente, podria darse el caso de que futuros factores de riesgo,
actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la
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Sociedad, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial del Emisor.

A continuacion, se indican los factores de riesgo mds relevantes:

Riesgos generales

Riesgos inherentes a la unién con NATAC Lux

La unidn derivada de la adqguisicion de las acciones de NATAC Lux tiene
asociados unos riesgos inherentes a cualquier proyecto de adquisicion de una
compania, especialmente como es en este caso de una compania de un
tamano sustancialmente superior, destacando entre ellos los siguientes:

- Integracién de dos culturas corporativas diferentes que diesen lugar a
dificultades inesperadas en el desarrollo e integracién de los negocios.
Aungue ambas companias vienen colaborando desde hace dos anos
a nivel profesional, el mayor grado de interactuacion que significa la
plena integracion implica la existencia de este riesgo potencial.

- Dificultades en la integracién financiera y contable de los balances y
cuentas de resultados de la compania que se incorpora al perimetro
de IFFE, de las que pudieren sobrevenir dificultades que, a fecha, aun
la exhaustividad de los frabajos preliminares también en aras de
prevenirlas, no hubieren aflorado.

- Dificultades potenciales a la hora de poner en valor las sinergias
comerciales enfre ambas Companias, en tanto que los clientes de los
productos de NATAC Espana no incrementasen su propension a adquirir
del nuevo grupo su futura produccion de Omega 3, o que tal sinergia
tampoco redundase de un modo incremental en una mayor
comercializacién - sea en volumen, en precio o en ambos — del pipeline
incrementado del grupo combinado.

Mdas alléd de estos riesgos propios de cualquier proceso de integracion
empresarial, las caracteristicas del nuevo grupo surgido de la integracién entre
IFFE FUTURA y NATAC Lux aflora una nueva perspectiva sobre los riesgos
histéricos de la primera, y algunos nuevos fruto de la incorporacion a aquella
de la segunda. En la descripcion de tales riesgos, a continuaciéon, ha sido
tenida en cuenta tal nueva perspectiva.
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Riesgos relacionados con la situacion internacional de inestabilidad

Tras desatarse la guerra entre Ucrania y Rusia, y el conflicto bélico entre Israel
y Hamds en Gaza, existe un enorme nivel de incertidumbre sobre los
desenlaces de los conflictos, fanto en fiempo como en extension.

Asimismo, en el marco de la aceleracion de las tensiones geoestratégicas
globales, cabria que se extendiese a otros paises de manera indeseable, y con
ello se elevase mads el nivel de incertidumbre en todos los mercados, y en los
de la Compania en particular.

Riesgos relativos a la evolucion de las normativas legales y medioambientales

Cambios imprevistos en las regulaciones que afectan a la Sociedad vy
especialmente tanto a su actividad histérica en el dmbito de Omega 3 y de
sus nuevas actividades derivadas de la integracion de NATAC Lux, podrian dar
lugar a incumplimientos en el futuro, o bien a sobrecostes para su
cumplimento, que no estdn contemplados en estos momentos.

Riesgos relativos a la evolucion econémica

La evolucién de la coyuntura tanto global como especifica en las geografias
de operacion de la Sociedad, a nivel econdmico, podria condicionar la
evolucion del comportamiento de los clientes y proveedores de todo tipo de
la Compania, afectando con ello a sus expectativas actuales y por
consiguiente a sus resultados futuros.

Riesgo por la influencia de accionistas mayoritarios

Las sociedades IDOASIS 2022, S.L. y ALDABI INVERSIONES, S.L.U. son fitulares, a
la presente fecha, de una participacion directa del 29,72% del capital social
de la Sociedad respectivamente. Ambas sociedades, de forma conjunta,
disponen de una participacidn mayoritaria en la Sociedad del 59,44% y que,
tras la ejecucion de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.4.1
del presente Documento Informativo, seguird siendo relevante. Estas
sociedades, podrian ejercer una influencia significativa a la hora de adoptar
acuerdos en la Junta General de Accionistas del Emisor, y nombrar a la mayor
parte de los miembros del Consejo de Administraciéon, adoptando medidas
gue podrian no coincidir con los intereses del Grupo o del resto de los
accionistas.
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Riesgos relativos al negocio

Riesgos vinculados al modelo de negocio

El proyecto principal de IFFE FUTURA hasta la fecha, la fabrica de Omega 3 en
construccion por su filial IFFE BIOTECH, S.L., es muy intensivo en capital y
parcialmente en innovaciéon también, con el riesgo que comporta la
posibilidad de que tal innovacidn no acabe siempre en éxito. Incluso aungque
se produzca el éxito en la industrializacion, luego cabe que el modelo de
mercado o la capacidad competitiva de la iniciativa no tenga el éxito
esperado, pudiendo comportar pérdidas al conjunto de la Compania.

Por su parte, el modelo de negocio de NATAC Espana estd basado en un
incremento de ventas y de productividad muy relevante en los proximos
ejercicios, en base ala capacidad instalada y posicionamiento comercial que
el grupo ha alcanzado en los Ultimos anos. En caso de no conseguirse tal
crecimiento y productividad en el corto y medio plazo, podria verse
comprometida la puesta en valor de tal modelo de negocio y con ello las
perspectivas que han auspiciado su unidn con IFFE FUTURA.

Riesgos vinculados al aprovisionamiento de los negocios

En el caso de la fdbrica de Omega 3 se procesard, enfre ofros
aprovisionamientos, pero con cardcter principal, aceite de pescado grado
humano que no siempre estd disponible, pues depende del comportamiento
de las costeras en las temporadas de pesca, y del nivel de demanda que en
cada momento haya.

Ademds del impacto en los voluUmenes de materia prima, la disponibilidad de
pescado grado humano puede afectar a la volatilidad en los precios de
aprovisionamiento y en su carestia. En concreto, tanto en 2022 como en los
meses transcurridos de 2023 hasta la fecha, los costes de aprovisionamiento
de aceite de pescado se han elevado de manera muy significativa con
motivo de los fendmenos climdaticos que estdn teniendo lugar en diferentes
partes del mundo y que no tenian precedentes en muchas décadas.

Por su parte, NATAC Espana ha experimentado un incremento en los costes
de aprovisionamiento en 2022 que podria repetirse en el futuro, y que debieran
ser susceptibles de ser repercutidos a los clientes en aras de proteger el
deterioro de mdrgenes, sin que ello deteriore a su vez la aceleraciéon de las
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ventas porque tales clientes reduzcan los voluUmenes de adquisicion y otros
clientes nuevos nos los suplan ni aporten el crecimiento esperado al negocio.

Asimismo, los elevados niveles de inflacion existentes a nivel nacional e
infernacional a fecha del presente DIIM, podrian acabar impactando a los
margenes de la Compania si ésta no es capaz de repercutirlos con suficiente
estabilidad en los precios de sus productos.

Riesgos vinculados a la calidad y el precio del producto final

En el caso de la fabrica de Omega 3 se prevé obtener un producto final apto
para el consumo humano con unas caracteristicas de muy alto nivel
organoléptico y de estabilidad oxidativa, con las que poder diferenciarse en
el mercado. En caso de que el producto final a obtener no resultase de tan
alta calidad, la Compania podria perder competitividad o incluso ver en
riesgo su viabilidad.

De igual modo, en el caso de los productos de NATAC Espana la compania
fundamenta sus expectativas en un incremento muy importante de sus ventas
y sus margenes de resultado en los préximos anos, lo cual depende de manera
relevante de que la calidad de su producto cumpla el nivel de requerimiento
de sus clientes, ahora y en el tiempo.

Riesgos relacionados con la gestion del talento y el crecimiento del grupo

IFFE FUTURA es un grupo que siempre ha gestionado el talento como epicentro
de su capacidad de generar valor anadido, y que lo hace trabajar entre si de
una manera interrelacionada, por lo que su fidelizacidn es clave en la
trazabilidad, continuidad y buen fin de los proyectos y de los negocios.

La dependencia del personal clave es todavia alta habida cuenta el
temprano grado de desarrollo del proyecto, y adicionalmente de que tal
equipo esté y deba aun enfrentar unos importantes saltos de escala en la
prdctica totalidad de las funciones empresariales.

Riesgos relacionados con el estado temprano del negocio de Omega 3

El principal proyecto de la Compania habia sido, hasta la fecha, la finalizacién
en curso y ulterior puesta en marcha de su planta de producciéon de Omega
3. Ello ha sido uno de los elementos fundamentales a la hora de integrarse con
NATAC Lux.
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En el franscurso de tales procesos podria producirse una desviacion en las
expectativas de ejecucion, un refraso relevante en el fin de planta, o incluso
incurrirse en cualesquiera riesgos operativos que hiciesen postergar o alterar
las perspectivas de negocio del grupo en el drea de Omega 3.

Riesgos relacionados con la concentracion de clientes y proveedores en
NATAC Espana

En la cartera de clientes de NATAC Espana viene teniendo un peso relevante
un cliente perteneciente a la industria farmacéutica norteamericana, cuyas
expectativas en términos de necesidades de aprovisionamientos de
productos como los producidos por NATAC Espana, en base a la aprobacion
reciente de un medicamento que le ha sido autorizado por parte de la FDA
(autoridad regulatoria del medicamento estadounidense) y de las
perspectivas optimistas que la misma anficipa sobre futuras nuevas
aprobaciones potenciales. Los cinco primeros clientes representan
aproximadamente la mitad de las ventas de producto. En caso de que por
cualqguier motivo la evolucidon de las adquisiciones de estos clientes fuese
inversa ello podria afectar a las expectativas de ingresos futuros.

Respecto a los proveedores, el 82,69% de las compras recae sobre los 10
principales, quienes en su mayoria suministran las materias primas.

Tales expectativas no estdn basadas en ningun documento contractual
vigente a fecha del presente Documento, por lo que en caso de no cumplirse
ni verse compensadas de ofra forma las mismas, podrian afectar de manera
significativa a los resultados de la Compania.

Riesgos relacionados con los resultados del proyecto Sustainext de NATAC
Espana

Entre los principales proyectos en curso de NATAC Espana se cuenta la
adecuacion de la fabrica que el grupo ostenta en Extremadura, para la que
ha resultado beneficiario de apoyos financieros publicos como principal actor
de un consorcio empresarial e institucional. Tal proyecto, conocido como
Sustainext, pretende permitir que la fdbrica citada incremente de manera muy
importante su capacidad de aprovechamiento de los aprovisionamientos
vegetales que procesa, con el potencial resultado de elevar de forma muy
relevante tanto la marginalidad de los productos como la eficiencia y
subsiguiente productividad de la fdbrica.
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El horizonte temporal para que la adecuacion de las capacidades industriales
se complete y pueda ser aprovechado en las operaciones del grupo es 2027.

En el caso de que los resultados del proyecto no fueran los deseables, o que
el horizonte temporal o nivel de inversion necesarios para ello fuesen
diferentes, podrian verse comprometidas las expectativas de crecimiento o
resultados esperados por el grupo, y que han conformado parte sustancial del
racional de unidn de NATAC Lux con IFFE FUTURA tambien.

Riesgos relacionados con la actividad comercial de NATAC Espana en Asia y
Estados Unidos

En los Ultimos ejercicios NATAC Espana ha realizado una importante
inmovilizacién de recursos financieros, humanos y técnicos para la apertura y
desarrollo de oficinas comerciales en Estados Unidos (Utah) y en Asia
(Singapur).

A cierre de 2022 y a 30 de junio de 2023 la contribucion de ambas era todavia
minoritaria en la actividad global del grupo.

En caso de no acelerarse al ritmo esperado sus resultados, podrian afectar a
las expectativas de crecimiento orgdnico del grupo que han conformado
parte importante de las expectativas de crecimiento de éste que han
contribuido al racional de su unién con IFFE FUTURA.

Riesgos regulatorios y derivados de la dificultad en la obtencion y
mantenimiento de autorizaciones de comercializacién

Enlo que se refiere a APIS destinados a la fabricacién de medicamentos a base
de plantas, las actividades de Grupo Natac, incluyendo la investigacion, el
desarrollo, la fabricacién y la comercializacién de sus productos, estdn sujetos
a una reglamentacion detallada por parte de numerosas autoridades
administrativas de nivel supranacional, nacional y local tanto en Espana
(incluida la *Agencia Espanola de Medicamentos y Productos Sanitarios” o
“AEMPS”), en la Unién Europea (incluida la “European Medicines Evaluation
Agency” o "EMEA") y en otros paises. La AEMPS y la EMEA, imponen requisitos
que cubren las pruebas, la aprobaciéon, la seguridad, la eficacia, la
fabricacion, el etiquetado y la comercializacion de medicamentos. En muchos
casos, los requisitos impuestos por las autoridades administrativas han supuesto
un incremento en el tiempo y el dinero necesarios para desarrollar nuevos
productos y lanzarlos en el mercado. Tanto la EMEA como ofras autoridades
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reglamentarias nacionales disfrutan de un amplio grado de discrecionalidad a
la hora de exigir pruebas adicionales, de retrasar o retener el registro y la
autorizacidon de comercializacién o de revocar o suspender aprobaciones de
productos previamente aprobados, de ordenar retiradas de productos o de
cerrar instalaciones de fabricacion que no operan de manera conforme con
las prdcticas de fabricacidon aplicables o con otros requisitos o aprobaciones
reglamentarios.

Una vez que se han obtenido las preceptivas autorizaciones reglamentarias
para los nuevos productos o para las instalaciones de fabricacion, dichas
autorizaciones han de mantenerse vigentes mientras se comercialicen o
fabriquen los productos en cada uno de los paises en los que se exigen dichas
autorizaciones. Si no se obtiene la preceptiva autorizacién, si se producen
retrasos significativos en el proceso de autorizacién, o si no se mantiene Ia
autorizacion en cualquiera de los paises, Grupo NATAC se verd privada de
vender o fabricar productos en dicho pais hasta que se obtenga o se restituya
la autorizacién, lo cual podria tener un efecto adverso significativo sobre la
actividad, el negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo.

Riesgos de cardacter financiero

Riesgos relativos al nivel de endeudamiento del grupo

A cierre de 2022, el endeudamiento financiero neto de IFFE FUTURA con
terceros era de 0,858 millones de euros, un 2,03% de los fondos propios
consolidados, por lo que de perdurar el actual escenario de incremento de los
tipos de interés éste impactaria potencialmente de manera negativa al coste
de financiacién de la Sociedad (si bien mds del 90% de sus financiaciones
disfrutan de un cap de interés del 7,85% o de un tipo de interés fijo).

Por su parte, NATAC Lux cerrd el ejercicio 2022 con un endeudamiento
financiero neto de 73 millones de euros, que durante 2023 se incrementd 35 en
millones de euros hasta los 108 millones de euros.

El nivel de deuda neta proforma consolidado a 30 de junio de 2023 de ambas
companias totalizaba es de 64.198.248 euros.

A fecha del presente documento este endeudamiento se prevé reducir en 52
millones de euros en virtud del uso de fondos de la ampliacién de capital
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dineraria realizada en IFFE FUTURA, cuyo destino principal serd amortizar tal
monto de deuda de NATAC Lux.

Respecto a IFFE FUTURA, a fecha del presente Documento, el importe total de
deuda es de 13 millones con un fipo de interés medio, enfre préstamos y
obligaciones convertibles y préstamos bancarios, es de 6,86%. En relaciéon con
NATAC, el tipo medio de financiacion se situa en 5,67% (tipo fijo 2,52% v tipo
variable 3,15%)

En caso de que la Compania no reducir tal endeudamiento, o de que el
crecimiento de su negocio no genere un flujo de caja operativo vy libre
suficiente, podria ver comprometida su solvencia y liquidez, hasta llegar a ver
expuesta su viabilidad.

Riesgo derivado de la existencia de covenants en la financiacion de
Inveready

La financiacion obtenida por IFFE FUTURA en 2022 a través de préstamos vy
obligaciones convertibles por parte de diversos vehiculos de Inveready,
cuenta con covenants relacionados con determinadas decisiones
corporativas relevantes, sujetos a umbrales, excepciones y periodos de
subsanacién habituales en este tipo de operaciones. Estos incluyen algunas
limitaciones en operaciones potenciales como compras de companias que
impliquen endeudamiento adicional o que cuenten con EBITDA negativo o
endeudamiento elevados, obtencion de endeudamiento adicional u
otorgamiento de este fuera del grupo (y con condicionantes dentro de éste)
o cumplimiento de ratios de endeudamiento/ebitda una vez la planta de
Omega 3 inicie operaciones.

Adicionalmente a la responsabilidad de la Compania, se anade como
garante solidaria la sociedad IFFE BIOTECH, S.L., contfrolada por la Compania.

Riesgos relativos al fondo de comercio del grupo

La principal partida del activo resultante en el balance del grupo, fruto de la
union de IFFE FUTURA y NATAC Lux, es su fondo de comercio.

El fondo de comercio en el balance consolidado de la Sociedad es a fecha
del presente Documento de 46.973.620,29 millones de euros.
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Toda vez que la Compania produce su informacién financiera en base a la
normativa internacional, tal fondo de comercio es objeto de confraste (test
de deterioro) por el auditor con periodicidad semestral, tanto con motivo de
su informe de auditoria anual, como de la de los estados financieros
intermedios.

Toda vez que el test de deterioro que permite la valoracion de tal fondo de
comercio y su evaluacion también por el auditor, pivota fundamentalmente
en torno al contraste de las perspectivas de evolucion de los negocios y su
materializacion previsional por parte de la Compania, en caso de que éstas
empeorasen o evolucionasen en el tiempo de manera contraria a lo previsto,
podrian someter tal fondo de comercio a un deterioro que impactaria tanto
al balance, como a los fondos propios del grupo, como a sus ratios a efectos
financieros y de cumplimiento con sus financiadores.

Riesgos relativos a la evolucion del contexto financiero

Las operaciones de la Compania requieren de un consumo de lineas de
financiacion de capital circulante, que se deberdn probablemente poder
incrementar de manera relevante conforme el crecimiento esperado del
grupo asi lo demande.

En el caso de que las entfidades financieras constrineran sus politicas de
concesion de riesgos por condicionantes sistémicos generales, o particulares
del sector o subsectores de actividad del grupo, o de la Compania, relativos
a la propia evoluciéon de las dindmicas de concesion de las propias entidades
o inducidos por sus autoridades supervisoras, o cualesquiera factores
sobrevenidos, ello podria comportar la necesidad del grupo de constrenir su
crecimiento o su normal operaciéon, salvo que accediese a mecanismos
alternativos para compensar tales circunstancias.

Riesgos relativos a la suficiencia de financiacion

El desarrollo y puesta en marcha de la planta de Omega 3 dispone a priori de
suficientes fondos para su financiacion, pero en caso de que el desarrollo de
los trabajos deparase que es necesario el acceso a mds recursos, el proyecto
podria verse comprometido en caso de que no fuese posible obtenerlos.

Asimismo, una vez puesta en actividad la planta, esta precisard de capital
circulante para su funcionamiento que, en caso de no estar disponible en
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grado suficiente, puede condicionar la rentabilidad o la viabilidad del
negocio.

El resto de plantas del grupo, incluidas las de NATAC Espana, requieren a su
vez de una inversion periddica de reposicidon y mantenimiento que debe ser
atendidas, y que podrian verse expuestas a necesidades adicionales
sobrevenidas, no conocidas o esperables a fecha del presente documento,
las cuales podrian requerir de financiaciéon adicional no prevista.

Del mismo modo, el proyecto Sustainext relativo a la planta de NATAC Espana
en Extremadura, tiene a fecha atendidas sus necesidades previsibles de
financiacién, pero en caso de que éstas se vieran incrementadas, en tiempo
o cuantia, implicaria la necesidad de obtener recursos financieros adicionales
para la Sociedad.

Riesgos de cardcter fiscal

La gestion de la Compania y sus filiales durante los anos abiertos a inspeccion
en materia ftributaria ha estado inspirada por una interpretaciéon de la
normativa fiscal que el grupo considera razonable.

No obstante, en caso de que tales criterios interpretativos fueran cuestionados
por la Administraciéon Tributaria podrian ponerse de manifiesto riesgos en
materia tributaria, que podrian afectar de modo adverso al negocio, las
perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial del mismo.

Asimismo, la recuperabilidad de las bases imponibles negativas generadas por
el grupo en el pasado depende de la obtencién de beneficios futuros.

Riesgos relacionados con las acciones actuales y la incorporaciéon a
negociacion de las Acciones Nuevas en BME Growth

Riesgo de volatilidad del precio de las acciones

El precio de las acciones de la Sociedad que se negocien en BME Growth
puede verse afectado pueden presentar una elevada volatilidad, tanto por
factores macroecondmicos como por la singularidad del mismo Mercado,
incluidos los que se describen a continuacion: (i) fluctuaciones en el entorno
econdmico de la Sociedad, asi como fluctuaciones en el sector en el que
opera, (i) cambios en la valoracién de sociedades que los inversores
consideren comparables, (il cambios en el entorno econdmico de la
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Sociedad y sociedades dependientes y sus competidores, (iv) noficias,
tendencias, cambios reglamentarios, cambios tecnoldgicos u otras cuestiones
relacionadas en los sectores objetivo de la sociedad y (v) un volumen
reducido de negociacion puede disminuir el precio de las acciones y los
inversores podrian no recuperar el 100 % del precio al que se adquirieron. Los
inversores deben tener en cuenta que el precio negociado no siempre
reflejard el valor intrinseco de la Sociedad.

Riesgo de liquidez de las acciones en el Mercado

La inversion en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una
inversion de menor liquidez que la inversidon en ofras companias de mayor
tamano y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacién por compania es mayor y, por tanto, presumiblemente,
también la liquidez. Por lo tanto, los inversores podrian tener dificultades para
vender las acciones en caso de que no se desarrolle un mercado activo. No
existe ninguna garantia de que el precio de las acciones vaya a mantenerse
en un rango especifico, y puede existir un riesgo de infravaloracion por el
hecho de que el precio no refleje el valor de las acciones.

Atendido todo lo anterior, la inversidon en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento
Informativo. Dado que las acciones puestas a disposicion del Proveedor de
Liquidez pudieran representar un porcentaje limitado del capital social de la
Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener una
reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor dificultad a la hora de
negociar acciones en el Mercado.

Riesgo de dilucién

Si la Sociedad tuviera que ampliar capital adicional o emitir mds acciones en
el futuro o emitir obligaciones convertibles con o sin derecho de preferencia,
los accionistas existentes de la Sociedad podrdn enfrentarse a una dilucién del
porcentaje de propiedad de su inversion, en el caso de que no acudan a esa
ampliacidn en proporcion a su participacion en el capital antes de la
ampliacién o emisidn, verian diluida su participacion en el Emisor.

Riesgo de imposibilidad de distribucién de dividendos en un futuro
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La capacidad del Emisor para distribuir dividendos se puede ver influida por los
riesgos descritos en el Documento Informativo. Los dividendos dependen de
los ingresos y situacion financiera, las obligaciones asumidas en los contfratos
financieros, los requisitos de liquidez, los requisitos regulatorios y otros factores
que se estimen relevantes. No puede asegurarse, por lo tanto, que se
distribuirdn dividendos en un futuro.

3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

-]

3.1 NUmero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones
y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.
Acverdos sociales adoptados para la incorporacion

A continuacion, se detalla los aumentos de capital llevados a cabo:
Aumento de capital no dinerario

Importe de la emisidn y acciones emitidas:

La Junta General Extraordinaria de IFFE acordd, en su sesion celebrada el 18
de agosto de 2023, delegar en el Consejo de Administracion, con expresa
posibilidad de suscripcidn incompleta, la ejecucidn de un aumento no
dinerario del capital social por un importe nominal mdéximo de 64.000.000
euros, mediante la emisiéon y puesta en circulacion de 320.000.000 acciones
de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 37.793.079 a la 357.793.078, ambas inclusive, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, e iguales en derechos
alas preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros, de los cuales 0,20 euros
corresponden a valor nominal y 0,475 euros a prima de emision.

Las nuevas acciones se propusieron para su emisiéon por su valor nominal, de
0,20 euros por accién, mds una prima de emisién total méxima por importe de
152.000.000 euros, arazén de 0,475 euros de prima de emisidn por cada nueva
accién emitida.

A fecha 31 de octubre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad
en uso de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General
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de accionistas, aprobd la ejecucion del aumento de capital no dinerario,
declarando su suscripcion incompleta habida cuenta de que, a la finalizacién
del periodo de suscripcion, el aportante LEAF 450 Holdings Luxco S.a.rl. no
habia llevado a cabo su aportaciéon (4,9721%).

Consecuentemente, el capital social fue finalmente aumentado en un
importe total de 60.817.830,80€, pasando, por consiguiente, a tener el importe
de 68.376.446,40€, todo ello mediante la emision y puesta en circulacion de
304.089.154 nuevas acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de
ellas, numeradas de la 37.793.079 a la 341.882.232, ambas inclusive.

Las acciones se emitieron con una prima de emision de 0,475 euros por accion,
en los términos establecidos por la Junta General de accionistas.

El contravalor de las nuevas acciones de IFFE emitidas fue una aportacion no
dineraria consistente en aproximadamente el 95,03% del capital social de
NATAC. Es decir, fueron objeto de aportacién no dineraria 1.365.156 acciones
de NATAC, con un valor nominal global de 1.365.156€, integramente asumidas
y desembolsadas, valoradas en 205.260.180,22€. El importe de UN EURO CON
VEINTISIETE CENTIMOS DE EURO (1,27 €), que se cifra en la diferencia entre el
valor total de las aportaciones realizadas y el precio total por la emisidén de las
nuevas acciones, fue devuelto en efectivo a los aportantes que acudieron a
la ampliacién capital por compensacion de la existencia de fracciones sobre
las acciones.

La escritura de ampliacién de capital no dineraria de fecha 2 de noviembre
de 2023, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez,
bajo el nUmero 4146 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 10 de noviembre de 2023, en el tomo 45441, folio 137, inscripcion 15,
hoja M-529389.

Aumentos de capital dinerarios

Importe de la emisidon y acciones emitidas:

La Junta General Extraordinaria de IFFE acordd, en su sesidon celebrada el 18
de agosto de 2023, delegar en el Consejo de Administracion la ejecucion de
un aumento dinerario del capital social con exclusion del derecho de
suscripcion preferente por un importe nominal méximo de 16.296.296,20 €
euros, mediante la emisidon y puesta en circulacion de hasta 81.481.481
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acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 357.793.079 a la 439.274.559, ambas inclusive, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, e iguales en derechos
a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros, de los cuales 0,20 euros
corresponden a capital y 0,475 a la prima de emision. El aumento de capital
se planted para su suscripcidn por Inversores cualificados.

Asimismo, la Junta General Exfraordinaria de IFFE acordd, en su sesion
celebrada el 22 de septiembre de 2023, delegar en el Consejo de
Administracion la ejecucion de un aumento dinerario del capital social con
exclusion del derecho de suscripcion preferente por un importe nominal
maximo de 2.370.370,00 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
hasta 11.851.850 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 439.274.560 a la 451.126.409, ambas
inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en circulaciéon, e
iguales en derechos a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros,
de los cuales 0,20 euros corresponden a capital y 0,475 a la prima de emision.
El aumento de capital se planted para su suscripcidn por Inversores no
cualificados.

A fecha 31 de octubre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad,
en uso de las facultades que le habian sido conferidas, aprobd la ejecucion
de ambos aumentos de capital, por, respectivamente, (i) el importe de
13.042.820 euros de valor nominal, mediante la emision y puesta en circulacion
de 65.214.100 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 341.882.233 a la 407.096.332, ambas
inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en circulaciéon, e
iguales en derechos a las preexistentes, con un valor unitario de 0,675 euros,
de los cuales 0,20 euros corresponden a capital y 0,475 a la prima de emision;
y (i) el importe de 2.364.630,40 euros de valor nominal , mediante la emision y
puesta en circulaciéon de 11.823.152 acciones de 0,20 euros de valor nominall
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 407.096.333 a la
418.919.484, ambas inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacioén, e iguales en derechos a las preexistentes, con un valor unitario de
0,675 euros, de los cuales 0,20 euros corresponden a capital y 0,475 a la prima
de emision.

Consecuentemente, el importe total de la primera ampliacién de capital
dineraria asi ejecutado, incluyendo nominal y prima de emision, ascendid a
44.019.517,50€ y el importe total de la segunda ampliacion de capital dineraria
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asi ejecutado, incluyendo nominal y prima de emision, ascendid a
7.980.627,60€.

La escritura de la primera ampliacion de capital dineraria de fecha 2 de
noviembre de 2023, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, bajo el nUmero 4147 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, con fecha 10 de noviembre de 2023, en el tomo 45968,
folio 2, inscripcién 16, hoja M-529389.

La escritura de la segunda ampliaciéon de capital dineraria de fecha 2 de
noviembre de 2023, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, bajo el nUmero 4148 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 10 de noviembre de 2023, en el tomo 45968,
folio 4, inscripcion 17, hoja M-529389.

Una vez ejecutados los aumentos de capital descritos, el capital social en
circulacion total de la Sociedad, a fecha del presente Documento
Informativo, asciende a OCHENTA Y TRES MILLONES SETECIENTOS OCHENTA'Y
TRES MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA CENTIMOS DE
EURO (83.783.896,80€), dividido en CUATROCIENTOS DIECIOCHO MILLONES
NOVECIENTAS DIECINUEVE MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y CUATRO
(418.919.484) de acciones de VEINTE CENTIMOS DE EURO (0,20 €) de valor
nominal cada una de ellas pertenecientes a una Unica clase y serie y
confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econdmicos vy
representadas mediante anotaciones en cuenta en los correspondientes
registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, niUmero 1, y de sus entidades participantes.
Todas las acciones tienen los mismos derechos econdmicos y politicos. El
capital social de la Sociedad estd totalmente suscrito y desembolsado.

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 31 de octubre de
2023 acordd solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growth de las
acciones emitidas con motivo de las ampliaciones de capital explicadas con
anterioridad, asi como delegar las mdas amplias facultades en el Presidente y
Consejero Delegado, para que, en nombre y representaciéon de la Sociedad,
solicite la incorporacién a negociacion en BME Growth de las Acciones
Nuevas.
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No se han emitido valores distintos de las propias acciones de la Sociedad,
que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan
dictarse en materia del BME Growth y, especialmente, sobre la incorporacion,
permanencia y exclusion de dicho mercado.

3.2 Grado de difusidon de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

Tras la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital no dinerario y
dinerario descritos en el presente Documento Informativo IFFE tiene 1.094
accionistas.

A continuacion, se muestra la relacion de participaciones significativas de
accionistas, directa o indirecta en IFFE:

Accionistas de IFFE FUTURA % Participacién directa N:(r:r::tia;z:se
Idoasis 2002, S.L. (1) (2) 29.,72% 124.488.784
Aldabi Inversiones, S.L.U. (3) 29.,72% 124.488.784
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. (4) 12,18% 51.006.741
Autocartera 0.01% 24.373
Capital flotante (1090 accionistas) 28,38% 118.910.802
TOTAL 100,00% 418.919.484

(1) D. José Carlos Quintela Ferndndez controla de manera indirecta el 14,86% de IFFE FUTURA,
S.A. fruto de su participacion directa del 50% en el capital de Idoasis 2002, S.L.

(2) DAa. Maria Jesus Pérez Pérez controla de manera indirecta el 14,86% de IFFE FUTURA, S.A.
fruto de su participacion directa del 50% en el capital de Idoasis 2002, S.L.

(3) D. Antonio Angel Delgado Romero controla de manera indirecta el 29,72% de IFFE FUTURA,
S.A. fruto de su participacién directa del 100% en el capital de Aldabi Inversiones, S.L.U.

(4) Grupo Inveready controla de manera indirecta un 14,97%, fruto de las participaciones
directas del 12,18% de Inveready Civilon, S.C.R., S.A., del 0,24% de Inveready Evergreen S.C.R.,
S.A., del 0,61% Inveready Alternative Markets, F.C.R., del 0,37%, de Inveready Biotech Ill, S.C.R.,
S.A., del 0,07% de Inveready Biotech Ill Parallel S.C.R., S.A., del 0,97% de Inveready Biotech IV
S.C.R.S.Aly del 0,53% de Full Global Investments S.C.R., S.A.

Tales accionistas con mds de un 5% eran accionistas de NATAC Lux con
anterioridad a su unidn con IFFE FUTURA, habiéndose convertido tras las
operaciones recogidas en el presente DIIM, en los socios de control de la
Compania resultante.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 184



iffe Nata

El resto del capital estd en manos de accionistas con un peso inferior al 5% del
mismo.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencidén a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones de la Compania es el previsto en la
legislacion espanola y en la normativa europea aplicable a sociedades
espanolas cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociacion en BME
Growth y, en concreto, en:

(i) la Ley de Sociedades de Capital;

(i) la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que respecta al fomento de
la implicacion a largo plazo de los accionistas en las sociedades
cotizadas;

(iii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de |os
Servicios de Inversion;

(iv) el Reglamento (UE) n.°596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado
(“Reglamento sobre abuso de mercado”); y

(v) en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion,
liquidacion y registro de valores representados mediante anotaciones
en cuenta; asi como por cualquier otra normativa que desarrolle,
modifique o sustituya las anteriores.

Las acciones del Emisor estdn representadas por medio de anotaciones en
cuentay se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo
de la lberclear, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad n° 1 y de sus

entidades participantes.

Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros (€).
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Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias y confieren a sus titulares los
mismos derechos politicos y econdmicos, entre los que destacan los siguientes
derechos previstos en los Estatutos Sociales o en la normativa aplicable:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de
las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las
condiciones previstas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, sin que existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas
ellas ordinarias y de una Unica clase y serie.

Derechos de asistencia y voto

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta
General de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo
con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en
los Estatutos Sociales de la Sociedad. En particular, por lo que respecta al
derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, el articulo 15 de
los Estatutos Sociales de la Sociedad, establece que podrdn asistir a la Junta
General los accionistas que figuren como fitulares en el correspondiente
registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacidon a su
celebraciéon, lo que podrdn acreditar mediante la oportuna tarjeta de
asistencia, certfificado expedido por alguna de las entidades autorizadas
legalmente para ello o por cualquier otra forma admitida en derecho. Todo
accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la
Junta General por medio de ofra persona. La representacion deberd
conferirse por escrito, o en su caso, por medios de comunicacion a distancia
conforme a los medios que se determinen por el Consejo de Administracion y
con cardcter especial para cada Junta. Esta facultad de representacion se
entiende sin perjuicio de lo establecido por la Ley para los casos de
representacién familiar y otorgamiento de poderes generales. La
representacidon es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta
General del representado tendrd valor de revocacion.

Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en la oferta de
suscripcion de valores de la misma clase

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus fitulares, en los términos
establecidos en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
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derecho de suscripcion preferente en cualquier aumento de capital con
emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias, y en la
emisidon de obligaciones convertibles en acciones, salvo que la propia junta
general de accionistas acuerde la supresion total o parcial exclusion del
derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo previsto en los articulos
308 y 417 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo,
todas las acciones de la Sociedad confieren a sus fitulares el derecho de
asignacion gratuita reconocido en el propio Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a
reservas.

Derecho de informacion

Las acciones de la Sociedad confieren a sus fitulares el derecho de
informacion recogido en los articulos 93.d) y 197 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacién, estdn recogidos en
dichaleyy en el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan
y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las consecuencias
econoémicas y sociales de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccion
de laisla de La Palma y a ofras situaciones de vulnerabilidad; de fransposicidon
de Directivas de la Unidn Europea en materia de modificaciones estructurales
de sociedades mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucion vy
cumplimiento del Derecho de la Unién Europeaq, de forma pormenorizada, all
fratar de la modificacién de estatutos, aumento y reduccién del capital social,
aprobacién de las cuentas anuales, emision de obligaciones (convertibles o
no en acciones), transformacion, fusion y escision, disolucién y liquidacion de
sociedades, cesidon global de activo y pasivo, traslado internacional del
domicilio social y otros actos u operaciones societarias.

3.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que
limiten la fransmisidon de acciones o que afecten al derecho de voto

A fecha del presente documento no existe ningUn pacto para social entre los
accionistas de IFFE FUTURA, S.A. que limite la libre fransmisidon de las acciones
o que afecten a su derecho de voto.
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3.5 Compromisos de no venta o transmisién, o de no emisién, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasidn de la incorporaciéon a negociacion
en el segmento BME Growth

A la fecha del presente documento, existen tres (3) grupos de accionistas con
un compromiso de lock-up en relacion con las acciones de IFFE Futura, S.A. de
su fitularidad:

(i)

(ii)

(i)

Accionistas participantes en la ampliaciéon de capital de IFFE FUTURA, S.A.
acordada en el ejercicio 2022: esto es, entre otros los accionistas
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.,
Inveready Alternative Markets, F.C.R., Full Global Investments, S.C.R., S.A.,
Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., Inveready Biotech Ill, S.C.R., S.A.,
Inveready Biotech Ill Parallel, S.C.R., S.A.: en fecha 23 de junio de 2023
acordaron ampliar su compromiso de no transmision de las acciones de
su titularidad hasta 31 de marzo de 2024.

Nuevos accionistas aportantes de su participacion en NATAC
Corporation, S.a.r.l. y titulares de obligaciones convertibles: durante el
plazo de dieciocho meses a contar desde el primer dia de cotizacion de
las nuevas acciones cuya incorporacion se solicita en el presente
documento, los antiguos accionistas de Natac Corporation S.ar.l. (Idoasis
2002, S.L., Inveready Civilon, S.C.R., S.A., Aldabi Inversiones, S.L.U., Dna.
Maria Noela Gonzdlez Ferndndez, Dha. Maria Pilar Lara Quintanar,), y
determinados tenedores de financiacién convertible (Inveready Biotech
ll, S.C.R., S.A., Inveready Biotech Ill Parallel, S.C.R., S.A. Inveready
Convertible Finance Il, F.C.R., Full Global Investments, S.C.R., S.A.) en el
caso de que convirtiesen su financiacion y obtuviesen acciones de IFFE,
se comprometieron a no transmitir las acciones que ostentaren en IFFE
Futura, S.A. ni, en su caso, los Instrumentos Convertibles. Se excluyen de
dicho compromiso las acciones adquiridas por los referidos accionistas
fuera del marco de las ampliaciones de capital y mediante operaciones
de cardcter secundario.

El accionista D. David Carro Meana acordd con la Compania un lock-up
de 6 meses a computar desde el primer dia de cotizacidon de las nuevas
acciones cuya incorporacion se solicita en el presente documento

Se exceptUan del lock-up de los accionistas anteriormente descritos aquellas
ventas y fransmisiones de acciones que relUnan los siguientes requisitos
cumulativamente, las cuales se entenderdn permitidas y quedardn liberadas
del lock-up:

(i)

Se efectuen en forma de bloques, es decir, en operaciones fuera del
mercado abierto;
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(i)  No afecten niinfluyan en modo alguno a la cotizaciéon de la Sociedad; y

(i) El adquirente de las acciones objeto de venta y transmisidon se subrogue
y asuma el compromiso de lock-up en los mismos términos que el
accionista fransmitente (en el lock up de los accionistas descritos en el
apartado (i) del pdrrafo anterior); y (i) en los mismos términos que el
accionista fransmitente, pero por un plazo de 6 (seis) meses desde la
adquisicion (en el lock up de los accionistas descritos en el apartado (iii)
del pdarrafo anterior).

3.6 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado relativas a la
obligacion de comunicar participaciones significativas, pactos parasociales,
requisitos exigibles a la solicitud de exclusidon de negociaciéon en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity y a los cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos Sociales estdn adaptados a las exigencias requeridas por la
normativa de BME Growth en lo relativo a: (i) el régimen aplicable a los
supuestos de transmision de acciones de la Compania que desencadenen en
un cambio de confrol; (i) la regulacion del régimen aplicable a la solicitud de
exclusion de negociaciéon de BME Growth; (i) la comunicacion de
participaciones significativas; y (iv) la publicidad y comunicacién de pactos
parasociales.

Se transcriben a continuacién los articulos en los que se recogen las previsiones
relevantes en relacién con las cuestiones anteriormente citadas:

Comunicacion de participaciones significativas y publicidad y comunicacidn
de pactos parasociales:

ARTICULO SEPTIMO

a) Comunicacion de participaciones significativas.

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad cualquier
adquisicién o transmision de acciones por cualquier titulo, gue determine que
su participacion total, directa e indirecta, alcance supere o desciendaq,
respectivamente por encima o por debagjo del 5% del capital social y sus
sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad
haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias hdbiles

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 189



iffe Nata

a contar desde aquel en que se hubiera producido el hecho determinante
dela obligacion de comunicar.

La sociedad dard publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con
lo dispuesto en la normativa del Mercado.

b) Comunicacion de pactos parasociales.

Los accionistas de la Sociedad estardn obligados a comunicar a la Sociedad
lasuscripcion, modificacion, prorroga o extincion de cualquier pacto que restrinja
la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o afecte alos derechos de
voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad
haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias hdbiles
a contar desde aquel en que se hubiera producido el hecho determinante
dela obligacién de comunicar.

La sociedad dard publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con
lo dispuesto en la normativa del Mercado.

Régimen aplicable a los supuestos de transmision de acciones de la Sociedad
gue desencadenen en un cambio de control

ARTICULO NOVENO

La transmisidon de las acciones, asi como de los derechos de suscripcion
preferente, es enteramente libre, y no estard sujeta a consentimiento ni
autorizacidon alguna, ni por la Sociedad ni por los accionistas de la Sociedad.

No obstante lo anterior, la persona que pretenda adquirir una participacion
accionarial superior al 50% del capital social deberd realizar, al mismo tiempo,
una oferta de compra, en los mismos términos y condiciones, dirigida a la
fotalidad de los accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba de un accionista o de un tercero una
oferta de compra de sus acciones en virtud de la cual, por sus condiciones
de formulaciéon, las caracteristicas del adquiriente y las restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del
capital social, sélo podrd transmitir acciones que determinen que el
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adquiriente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le
acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus
acciones en los mismos términos y condiciones.

Regulacion del régimen aplicable a la solicitud de exclusion de negociacion
de BME Growth

ARTICULO DECIMOCTAVO

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas adoptara un acuerdo
de exclusion de negociacion en el Mercado de las acciones representativas
del capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la
Sociedad, ésta estard obligada a ofrecer a dichos accionistas la adquisicion
de sus acciones al precio que resulta conforme a lo previsto en la regulacidn
de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusion de negociacion.

La sociedad no estard sujeta a la obligacién anterior cuando acuerde la
admision a cotizacion de sus acciones en un mercado regulado espanol con
cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion del Mercado.

3.7 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

Se reproducen a confinuacion los estatutos sociales de IFFE FUTURA, S.A. que
reflejan el funcionamiento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad:

ARTICULO DECIMOSEGUNDO

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada,
decidirdn por mayoria simple en los asuntos propios de la competencia de la
Junta. Todos los socios, incluso los disidentes y no asistentes a la reunion,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Quedan a salvo los derechos de separacion e impugnacion establecidos en
la ley.

ARTICULO DECIMOTERCERO

Las Juntas Generales podrdn ser ordinarias o extraordinarias, y habrdn de ser
convocadas por el érgano de administracion. La Junta Ordinaria es la que
debe reunirse dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
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anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. Junta extraordinaria es
cualquier ofra que no sea la ordinaria anual.

ARTICULO DECIMOCUARTO

La Junta General ordinaria o extraordinaria, quedard vdlidamente constituida
en primera convocatoria, cuando los accionistas asistentes, presentes o
representados, posean al menos la mitad del capital suscrito con derecho a
voto. En segunda convocatoria, serd vdlida la reunion de la Junta si estan
presentes o representados accionistas que ostenten un 40% del capital social.
Ello sin perjuicio de otras mayorias exigidas legalmente.

Toda Junta General deberd ser convocada por el Consejo de Administracion,
mediante anuncio publicado en la pagina web de la Compania, si ésta
hubiera sido creada, inscrita y publicada en los términos previstos en el
articulo 11 bis.

Cuando la sociedad no hubiera acordado la creacion de su pdgina web o
todavia no estuviera ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria
se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacién en la provincia en que esté situado el domicilio social,
por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracidn, salvo lo
que dispone la Ley para los casos de ftraslado internacional (antelacién
minima de dos meses) o cualquier otro supuesto sujeto a plazo especifico.

El anuncio expresard el nombre de la sociedad, la fecha y hora de la reunion
en primera convocatoria, el orden del dia, en que figurardn los asuntos a
fratar, y el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria.
Podrd también hacerse constar la fecha y hora, en su caso, de la segunda
convocatoria, por lo menos veinticuatro horas después de la primera. No
obstante, la Junta se entenderd convocada y quedard vdlidamente
constituida para tratar cualquier

asunto, siempre que esté presente o representado todo el capital social y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracidn de la Junta.

ARTICULO DECIMOQUINTO

Podran asistir a la Junta General los accionistas que figuren como titulares en
el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacién a su celebracion, lo que podrdn acreditar mediante la oportuna
tarjeta de asistencia, certificado expedido por alguna de las entidades
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autorizadas legalmente para ello o por cualquier ofra forma admitida en
derecho.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona. La representacion deberd
conferirse por escrito, 0 en su caso, por medios de comunicacidén a distancia
conforme alos medios que se determinen por el Consejo de Administracion y
con cardcter especial para cada Junta. Esta facultad de representacion se
entiende sin perjuicio de lo establecido por la Ley para los casos de
representacion familiar y otorgamiento de poderes generales.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta
General del representado tendra valor de revocacion.

El 6rgano de administracion podrd convocar Junta extraordinaria siempre
que lo estimen conveniente para los intereses sociales. Deberdn asimismo
convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen el cinco por
ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a fratar en ella.
En este caso, la Junta deberd ser convocada para celebrarse dentro de los
freinta dias siguientes a la fecha del oportuno requerimiento notarial a los
administradores, quienes incluirdn necesariamente en el orden del dia los
asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

ARTICULO DECIMOSEXTO

La Junta General, si lo estima oportuno, podrd aprobar un reglamento
especifico de funcionamiento de la Junta General, que regulard todas
aquellas cuestiones y materias propias de dicho érgano, respetando lo
establecido en la ley y en estos estatutos.

ARTICULO DECIMOSEPTIMO

La Junta serd presidida, segun proceda, por el Presidente del Consejo de
Administracion, y a falta de éste, o por renuncia o abandono de la Junta, por
el Vicepresidente o por el Consejero que la propia Junta designe al efecto.

Los acuerdos de la Junta se adoptardn por mayoria simple, salvo los supuestos
a que, por disposicion legal o estatutaria, se requiera una mayoria superior.
Cada accién da derecho a un voto.

El acta de la Junta podrd ser aprobada por la propia Junta a continuacion
de haberse celebrado ésta, y, en su defecto, denfro del plazo de quince dias,
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por el presidente y dos socios interventores, uno en representacion de la
mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquier de estas dos formas tendrd fuerza ejecutiva a
partir de la fecha de su aprobacion.

Las certificaciones de las actas seran expedidas y los acuerdos se elevaran a
publicos por las personas legitimadas para ello segun determinan estos
Estatutos y el Reglamento del Registro Mercantil.

El drgano de administracion podrd requerir la presencia de Notario para que
levante acta de la Junta y estan obligados a hacerlo siempre que con cinco
dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta lo soliciten
accionistas que presenten, al menos, el uno por ciento del capital social. En
ambos casos, el acta notarial tendrd la consideracion de acta de la Junta.

ARTICULO DECIMOOCTAVO

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas adoptara un acuerdo
de exclusion de negociacion en el Mercado de las acciones representativas
del capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la
Sociedad, ésta estard obligada a ofrecer a dichos accionistas la adquisicion
de sus acciones al precio que resulta conforme a lo previsto en la regulacién
de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusion de negociacion.

La sociedad no estard sujeta a la obligacién anterior cuando acuerde la
admision a cotizacion de sus acciones en un mercado regulado espanol con
cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion del Mercado.

3.8 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez y breve descripcion de su funcion

La Sociedad actualmente tiene un contrato de liquidez en vigor (el *Contrato
de Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro del mercado, GESTION
DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, S.V., S.A. No obstante, estd previsto que la
Sociedad suscriba un nuevo contrato de liquidez (en adelante "Nuevo
Contrato de Liquidez”) con un intermediario financiero, miembro del mercado
en sustitucion del primero.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 194



iffe Nata

Con fecha 24 de junio de 2021, el mercado habia eximido al Proveedor de
Liguidez de la necesidad de posicionar érdenes de compra en el mercado en
el marco de su actuacion prevista. Si se mantenia la obligacion de poner a la
venta posiciones de venta instruidas en su momento en la instrucciéon
operativa correspondiente (10/2019).

Con motivo de la incorporacion a negociacion de las nuevas acciones para
las que se ha solicitado tal, a fravés del presente DIIM, estd prevista la
reactivacion de la actividad plena del Proveedor de Liquidez, en los siguientes
términos: 370.371 acciones a su disposicidon, y 250.000 euros a su disposicion.

4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

-
No existen ofras informaciones de interés relevantes a fecha del presente
Documento.

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS

— ]

5.1 Infformacioén relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

El Asesor Registrado de la Sociedad es NORGESTION, S.A., (“NORGESTION”) en
virtud del contrato de fecha 5 de octubre de 2023, en cumplimentaciéon del
requisito que establece la Circular 1/2020 de BME Growth. Como
consecuencia de esta designacién, desde dicha fecha, NORGESTION asiste a
la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le resultan de
aplicacién por la normativa de BME Growth (en particular, por la Circular
4/2020).

NORGESTION con domicilio social en Avenida de la Libertad 17, 4° - 20004 San
Sebastidn y provista de NIF nUmero A-20038022, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de GuipUzcoa en el tomo 1.114, folio 191, hoja SS-2506,
Asesor Registrado en el segmento de BME Growth de BME MTF Equity,
actuando en tal condicién respecto a la Sociedad, entidad que ha solicitado
la incorporacién de las Acciones Nuevas al segmento BME Growth, y a los
efectos previstos en la Circular 4/2020 de BME Growth.
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NORGESTION fue autorizado por el consejo de administraciéon de BME Growth
como Asesor Registrado el 21 de julio de 2011, segun establece la Circular
4/2020 de BME Growth, y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados de BME Growth.

NORGESTION se constituyd en San Sebastidn el 29 de diciembre de 1972, por
fiempo indefinido, y tiene su domicilio social en Avenida de la Libertad 17, 4° -
20004 San Sebastian. Estd inscrito en el Registro Mercantil de GuipuUzcoa al
Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506 inscripcion 19, con N.LF N.° A-20038022.

La Sociedad y NORGESTION declaran que, a la fecha de este Documento
Informativo, no existe entre ellos relacion alguna ni vinculo de ningun tipo mds
que los relativos a las labores de Asesor Registrado.

NORGESTION actia en todo momento en el desarrollo de su funcidn como
Asesor Registrado siguiendo las pautas establecidas en su coddigo interno de
conducta, asi como la normativa de aplicacién a BME Growth, y manifiesta
que cumple con los procedimientos y mecanismos que apliquen para resolver
posibles conflictos de interés y salvaguardar su independencia en cuanto
Asesor Registrado.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor
Registrado estd formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que
aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.

5.2 En caso de que el documento incluya alguna declaracién o informe de tercero
emitido en calidad de experto se deberd hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante
que el tercero tenga en el Emisor

ERNST & YOUNG, S.L., con domicilio en ¢/ Raimundo Ferndndez Valverde, 65,
Madrid, con NIF B-78.970.506, en calidad de experto independiente designado
por el Registro Mercantil de A Coruna, en cumplimiento con lo dispuesto en el
articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, en el articulo 338 del
Reglamento del Registro Mercantil y articulos concordantes, ha emitido un
informe de valoracién de las aportaciones no dinerarias consistente en la
aportacion de hasta la totalidad del capital social de la sociedad NATAC a
favor de la Sociedad.
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Dicho informe ha sido incluido como Anexo X al presente Documento
Informativo.

El experto independiente, como soporte a dicho informe de valoraciéon de las
aportaciones no dinerarias del aumento de capital, ha realizado con fecha 14
de julio de 2023 una valoraciéon de las acciones de NATAC, la cual asciende a
216.000.000%.

Dicho informe ha sido incluido como Anexo X al presente Documento
Informativo.

Asimismo, ERNST & YOUNG, S.L. ha emitido dos informes especiales sobre la
exclusion del derecho de adquisicion preferente, en fecha 14 de julio de 2023
y 22 de agosto de 2023, en relacién con las ampliaciones de capital dinerarias
planteadas por la Compania.

Dichos informes han sido incluidos como Anexo X al presente Documento
Informativo.

5.3 Infformacién relativa a otfros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacioén

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la
Sociedad en relacién con la incorporacién a negociacion de sus acciones en
BME Growth:

NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado.

- J&A Garrigues, S.L.P. como asesor legal de la Sociedad.

- RENTA 4, S.A. como su entidad colocadora y entidad agente.

- ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA, S.A.U.., como su entidad colocadora.
- EUROPEAN TAX LAW GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L., actuando como
auditor de la Sociedad, habiendo emitido el informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2021 y 31

de diciembre de 2022, asi como el informe de revision limitada
correspondiente al 30 de junio de 2023.
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- BDO Audit, Société, Anonyme. R.C.S. Luxembourg actuando como auditor
de NATAC Corporation, S.a.r.l., habiendo emitido el informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de
2022.

- BDO Auditores, S.L. actuando como auditor de Grupo NATAC S.L.U.,
habiendo emitido el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022, asi como la revisidon
limitada de los estados financieros intermedios consolidada a 30 de junio de
2023 de NATAC Lux junto con el Informe sobre la Compilacion de Informacion
Financiera Consolidada Proforma a 30 de junio de 2023 de NATAC e IFFE
FUTURA.

6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

-
La Sociedad declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las
personas fisicas identificadas para ceder los datos de cardcter personal de los

mismos y de los incorporados en sus curriculos a los efectos del cumplimiento
de las disposiciones recogidas en la Circular 1/2020 de BME Growth.

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023 198



iffe Nata

Science to Markest

ANEXOS

ANEXO I.- Glosario

ANEXO II.- Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio 2022
de IFFE FUTURA, S.A. junto con el correspondiente informe de auditoria

ANEXO lll.- Estados financieros semestrales consolidados correspondientes a
30 de junio de 2023 de IFFE FUTURA, S.A. junto con el correspondiente informe
de revision limitada

ANEXO IV.- Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio
2021 de Grupo NATAC, S.L. junto con el correspondiente informe de auditoria

ANEXO V.- Estados financieros consolidados de correspondientes al ejercicio
2022 de Grupo NATAC, S.L., junto con el correspondiente informe de auditoria

ANEXO VLI.- Estados financieros individuales de correspondientes al ejercicio
2021 NATAC Corporation, S.A.R.L. junto con el correspondiente informe de
auditoria

ANEXO VII.- Estados financiero‘s individuales de correspondientes al ejercicio
2022 NATAC Corporation, S.A.R.L. junto con el correspondiente informe
de auditoria

ANEXO ViIIl.- Estados financieros semestraleg consolidados correspondientes a
30 de junio de 2023 NATAC Corporation, S.A.R.L. junto con el correspondiente
revision limitada

ANEXO IX.- Informacion financiera consolidada proforma al 30 de junio de
2023 junto con el Informe sobre la Compilacién de Informaciéon Financiera
Consolidada Proforma

ANEXO X.-Informes del Consejo de Adminisiracion de las ampliaciones de
capital y valoracion de las aportaciones del aumento de capital no dinerario
y de los aumentos de capital dinerarios

ANEXO XI.- Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control
interno de la Sociedad
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ANEXO I.- Glosario
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ANEXO I.- Glosario

e ANDBANK: ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA, S.A.U. entidad colocadora
de la Sociedad.

e ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA S.A.U., entidad colocadora de la
Sociedad.

e BDO:BDO Auditores, S.L.
e BME Growth: BME Growth de BME MTF Equity.
e CNMV: Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

e DAR: Documento de Ampliacion Reducido.

e DIIM: Documento, o el Documento Informativo, indistintamente) ha sido
preparado con ocasién de la incorporaciéon al segmento de negociaciéon

e DFN: Acronimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda
financiera de NATAC. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades
de NATAC a nivel consolidado con enfidades de crédito u otros
acreedores financieros, financiacion publica, arrendamientos financieros
operativos y financieros, menos la caja y activos equivalentes.

e DFN/EBITDA: Ratio que mide la capacidad de una compania de hacer
frente a su deuda.

e EBITDA: Indicador financiero, acronimo del inglés Earnings Befor Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization (beneficio antes de interés,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que se calcula como el
resultado de explotacidon — (amortizacién de inmovilizado) - (pérdidas,
deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales) — (ofros
resulfados). Asimismo, se ha procedido ajustar aquellos gastos no
recurrentes que se han producido a lo largo del gjercicio.

e ETL: European Tax Law Global Audit Assurance, S.L.
e EY:ERNST & YOUNG, S.L.

e  FEEF: Sector alimentacion animal
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e Grado humano: Productos de alimentacion

e Grupo NATAC, S.L.U.: Submatriz mercantil espanola de NATAC Lux, Grupo
NATAC, S.L.U. o NATAC Espana.

e Grupo: Infegracién de IFFE FUTURA con NATAC CORPORATION, S.AR.L.

e J&A Garrigues, S.L.P. asesor legal de la Sociedad.

e Iberclear: Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, S.A.U.

e IFFE FUTURA: Compania, Emisor, IFFE o Sociedad.

¢ MAR: Medidas Alternativas de Rendimiento (de conformidad con las
Directrices de la European Securities and Markets Authority (“ESMA”),
publicadas en octubre de 2015.

e MAB: Mercado Alternativo Bursatil.

e Mercado: BME Growth.

e  MMPP: Materias primas

e NATAC Corporation: NATAC Corporation, S.A.R.L., Société & responsabilité

limitée (sociedad de responsabilidad limitada), en adelante también
referida como NATAC Lux.

e NORGESTION: NORGESTION, S.A., Asesor Registrado de la Sociedad.

e NUmero de clientes: NUmero total de clientes de NATAC Espaia al finalizar
el ano.

e RENTA 4: RENTA 4 BANCO, S.A., entidad colocadora y entidad agente la
Sociedad.

e Sector nutracéutico: Suplementos de la dieta con actividad funcional, el
objetivo es mantener el estado saludable de las personas. Fabricados
con ingredientes naturales.
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Science to Markest

ANEXO II.- Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio 2022
de IFFE FUTURA, S.A. junto con el correspondiente informe de auditoria
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IFFE FUTURA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, junto con
el Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2022

(Expresado en euros)

ACTIVO | Notas 31/12/2022 31/12/2021
ACTIVO NO CORRIENTE 47.949.423,50 41.629.338,51
Inmovilizado intangible 5 37.622.725,80 36.744.084,10
Fondo de comercio de Consolidacién 31.358.439,79 33.493.366,14
Otro inmovilizado intangible 6.264.286,01 3.250.717,96
Inmovilizado material 4 3.837.301,60 1.481.979,62
Terrenos y construcciones 1.284.169,29 56.500,85
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 778.513,20 1.410.276,80
Inmovilizado en curso y anticipos 1.774.619,11 15.201,97
Inversiones financieras a largo plazo 7 4.665.694,88 2.341.596,80
Activos financieros con partes vinculadas 0,00 1.092.500,00
Otros activos financieros 4.665.694,88 1.249.096,80
Activos por impuesto diferido 13 1.823.701,22 1.061.677,99
ACTIVO CORRIENTE 11.693.055,61 2.934.737,04
Existencias 15 63.409,80 769.679,91
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.252.983,24 720.340,46
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 409.002,06 650.348,57
Otros deudores 7 5.862,16 11.769,93
Otros créditos con Administraciones Publicas 13 838.119,02 58.221,96
Inversiones financieras a corto plazo 1.125.971,74 1.410.962,41
Activos financieros con partes vinculadas 7,19 61.722,53 3.626,29
Otros activos financieros 7 1.064.249,21 1.407.336,12
Periodificaciones a corto plazo 14 455.600,09 4.388,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 8.795.090,74 29.365,59
TOTAL ACTIVO 59.642.479,11 44.564.075,55

==

o
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2022

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO | Notas | 31/12/2022 31/12/2021
PATRIMONIO NETO 43.562.862,81 37.986.006,07
Fondos propios 42.153.849,26 37.674.085,90
Capital 11 7.558.615,60 45.998.180,00
Capital escriturado 7.558.615,60 45.998.180,00
Prima de emision 11 1.801.449,20 -
Reservas 11 38.608.040,27 (6.398.761,10)
Legal 2.580,64 2.580,64
Voluntarias 36.175.261,34 (7.690.249,08)
Reservas de consolidacion 2.430.198,29 1.878.628,40
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11 (101.264,00) (1.250,00)
Resultado de ejercicios anteriores sin distribuir 11 (2.639.631,019 (2.595.296,23)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 17 (3.073.360,80) 81.492,17
Socios externos 12 1.409.013,55 311.920,17
PASIVO NO CORRIENTE 13.367.231,48 2.458.412,21
Deudas a largo plazo 13.306.223,00 2.458.303,03
Deudas con entidades de crédito 8 4.088.700,12 132.306,80
Otros pasivos financieros 8 9.217.522,88 2.325.996,23
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 8,19 57,02 57,02
Pasivos por impuesto diferido 13 60.951,46 52,16
PASIVO CORRIENTE 2.712.384,82 4.119.657,27
Deudas a corto plazo 356.856,39 860.600,27
Deudas con entidades de crédito 8 58.359,48 138.437,79
Otros pasivos financieros 8 298.496,91 722.162,48
Deudas con partes vinculadas 8,19 360.008,70 2.465.150,12
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.766.516,93 591.793,63
Acreedores varios 8 1.361.793,73 504.349,32
Personal 8 2.114,02 5.833,27
Otros acreedores 8
Otras deudas con Administraciones Publicas 13 402.609,18 81.611,04
Periodificaciones a corto plazo 14 229.002,80 202.113,25

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

59.642.479,11

44.564.075,55

-2-
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IFFE FUTURA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresada en euros)

| Notas | 31/12/2022 31/12/2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 816.354,57 1.073.885,40
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4 266.879,50 -
Aprovisionamientos 16 (237.009,26) (265.043,61)
Otros ingresos de explotacion 52,15 3.009,60
Gastos de personal (647.842,07) (481.193,91)
Sueldos, salarios y asimilados (527.653,86) (385.490,57)
Cargas sociales 16 (120.188,21) (95.703,34)
Otros gastos de explotacion (1.170.670,97) (383.446,72)
Amortizacién del inmovilizado 45 (30.644,57) (38.688,79)
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado (19.000,00) -
Otros resultados 16 149.125,12 (4.352,27)
RESULTADO DE EXPLOTACION (872.755,53) (95.830,30)
Ingresos financieros 128.817,84 2.679,08
Gastos financieros (556.018,57) (108.292,47)
Diferencias de cambio (346,499 -
Deterioro y pérdidas por enajenacion de instrumentos de patrimonio 7 (3.190.677,32) 312.598,47
RESULTADO FINANCIERO (3.618.224,54) 206.985,08
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.490.980,07) 111.154,78
Impuestos sobre beneficios 13 1.391.309,06 (32.315,50)
EQ:ESEI}':'QBEDDAESL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (3.099.671,01) 78.839,28
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.099.671,01) 78.839,28
Resultado atribuido a la sociedad dominante 17 (3.073.360,80) 81.492,17
Resultado atribuido a socios externos 17 (26.310,21) (2.652,89)

-3-
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IFFE FUTURA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

| 31/12/2022 31/12/2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (3.099.671,01) 78.839,28
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Diferencias de conversion

. Efecto impositivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (3.099.671,01) 78.839,28
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022
(Expresado en euros)

Resultado del

Resultado de ejercicio de la

ejercicios anteriores Sociedad
Capital Escriturado Prima de emisién Reservas sin distribuir Acciones propias Dominante Socios externos Total
SALDO AJUSTADO,
INICIO ANO 2021 45.998.180 - (997.814,50) (1.981.423,71) (2.518.002,00) 600.552,28 465.595,48 41.567.087,55
. Total ingresos y :
gastos reconocidos - - - - 81.492,17 (2.652,89) 78.839,28

Otras variaciones del
patrimonio neto
Otras variaciones en

el patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL ANO
2021

. Total ingresos y
gastos reconocidos

Otras variaciones del
patrimonio neto

Ampliacion de
capital 18/7/2022

Reduccién de capital
18/7/2022

Ampliacion de capital
22/7/2022

Otras variaciones en
el patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL ANO
2022

45.998.180,00

6.192.532,00
(46.971.640,80)

2.339.544,40

7.558.615,60

1.801.449,20

1.801.449,20

(4.811.225,54)

(5.809.040,04)

46.971.640,80

(2.554.560,49)

38.608.040,27

(613.872,52)

(2.595.296,23)

(44.334,78)

(2.639.631,01)

2.516.752,00

(1.250,00)

(100.014,00)

(101.264,00)

(600.552,28)

81.492,17

(3.073.360,80)

(81.492,17)

(3.073.360,81)

(151.022,42)

311.920,17

(26.310,21)

1.123.403,59

1.409.013,55

(3.659.920,76)

37.986.006,07

(3.099.671,01)

6.192.532,00

4.140.993,60

(1.656.997,85)

43.562.862,81

=
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en euros)

31/12/2022

31/12/2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado
Amortizacion del inmovilizado
Variacion valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos u gastos
Ingresos financieros
Gastos financieros

Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros activos y pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos / cobros por inversiones (neto)
Inmovilizado intangible y material
Otros activos financieros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (neto)
Deudas con entidades de crédito

Otras deudas

Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Remuneracioén de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

(1.294.286,36)
(4.490.980,07)

3.400.989,61
30.644,57
3.190.677,32
(247.533,01)
(128.817,84)
556.018,57

173.627,33
1.174.723,30
(1.125.445,80)

(427.200,73)
(556.018,57)
128.817,84
(4.582.297,09)
(4.582.297,09)
(1.852.695,98)
(2.729.601,11)
14.642.308,60
12.951.315,01
3.876.315,01
9.075.000,00

1.690.993,59
1.690.993,59

8.765.725,15

29.365,59
8.759.090,74

(320.059,31)
111.154,78

(168.296,29)
38.688,79

(312.598,47)

(2.679,08)
108.292,47

(157.304,41)
704.305,24
(297.985,81)
(563.623,84)
(105.613,39)
(108.292,47)
2.679,08
139.848,39
(123.794,97)
(4.534,22)
(119.260,75)
463.496,02
2.757.969,56
121.090,35
2.636.879,21

(2.294.473,54)
(2.294.473,54)

19.641,74

9.723,85
29.365,59

=
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IFFE FUTURA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

Sociedad Dominante

La Sociedad Mercantil IFFE FUTURA, S.A., (la Sociedad Dominante), fue constituida en Madrid
el 11 de noviembre de 2011 como PROMOCIONES RENTA Y MANTENIMIENTO SOCIMI, S.A. Con
fecha 20 de febrero de 2019 se aprob6 el cambio de denominacién social al actual y su
domicilio social actual se fijja en Oleiros (A Corufia) en la Finca Las Cadenas, Carretera
Nacional VI, Km 586, 15176 San Pedro de Nés.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia en el Tomo 3680 del
Archivo, Seccion General, folio 43, hoja niumero C-58178, Inscripcion 22,

Con el cambio de denominacién social y domicilio social se modifica igualmente el objeto
social pasando a ser el siguiente:

- La adquisicion y promocion de bienes de naturaleza urbana para su arrendamiento,
comercializacién y venta. La actividad de promocién incluye la rehabilitacién de
edificaciones en los términos establecidos en la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el
Valor Afadido.

- La tenencia de participaciones en el capital social de otras SOCIMI o en otras
entidades no residentes en territorio espafiol que tengan el mismo objeto social que
las SOCIMI y que estén sometidas a un régimen similar que al establecido para éstas
en cuanto a politica obligatoria, legal o estatuaria, de distribucién de beneficios.

- La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades residentes o no en
territorio espafol, que tengan como objeto social principal la adquisicibn de bienes
inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén sometidas al
mismo régimen que al establecido para las SOCIMI en cuanto a la politica obligatoria,
legal o estatuaria, de distribucidon de beneficios y cumplan con los requisitos de
inversion establecidos en la normativa aplicable a SOCIMI.

- La tenencia de acciones o participaciones en Entidades de Inversion Colectiva
Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, asi como la adquisicion,
tenencia ya administracion directa o indirecta de acciones, participaciones sociales,
cuotas y cualquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o titulos
que den derecho a la obtencion de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas,
participacion o interés de sociedades de cualquier clase y de entidades con o sin
personalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacibn espafiola como bajo
cualquier otra legislacion que resulta aplicable, asi como administracién, gestién y
direccion de dichas sociedades y entidades, ya sea directa o indirectamente,
mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera érganos de
gobierno y gestion de dicha sociedades o entidades.
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- Larealizacion de actividades accesorias al arrendamiento de inmuebles, tales como
construccion de inmuebles, aseguramiento, mantenimiento, vigilancia, limpieza,
arrendamiento de inmuebles por cuenta de terceros y el de asesoramiento legal,
administrativo y fiscal de la actividad de arrendamiento de inmuebles.

- Todas estas actividades las podra realizar también mediante la titularidad de
participaciones en sociedades con idéntico o analogos objetos sociales.

La actividad actual de la Sociedad corresponde con su objeto social.

Con fecha 12 de marzo de 2019 se aprobo la integracion de la Sociedad en el Segmento de
Empresas en Expansion del MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB), actualmente
denominado BME MTF Equity (BME Growth).

El valor de cotizaciéon al 31 de diciembre de 2022 es de 0,62 euros por accion y el valor de
cotizacion medio en el ejercicio 2022 ha sido de 0,56 euros por accion.

El ejercicio 2019 fue el primer ejercicio en que la Sociedad presentd cuentas consolidadas.

Sociedades Dependientes

Las Unicas variaciones del perimetro de consolidaciéon respecto al cierre del ejercicio
20201corresponden:

- La salida del grupo de las sociedades IFFE Desarrollos, S.A.; Negradas Verde, S.A., A
Fortaleza as Marifias, S.L.. y Milimex Develpments, LLC, tras su venta; operacion
realizada en el contexto de los requerimientos de los acuerdos de financiacion
alcanzados con Inveready. El efecto en la cuenta de resultado por esta salida a
supuesto pérdida por valor de 3.190.677,32 euros.

- Incorporacion de la sociedad Diversifica Europe A3, S.L, titular de la parcela en la que
el grupo esta desarrollando su planta para la produccién de Omega 3 a través de IFFE
Biotech, S.L; operacion realizada en el contexto de los requerimientos de los acuerdos
de financiacién alcanzados con Inveready.

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidaciéon al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

Método de
Participacion Consolidacion
Sociedades Dependientes Participacion Directa Indirecta Participacion total aplicado

Instituto de Formacién Financiera 'y

Empresarial, S.L. 100% - 100% Global
IFFE Business School, S.L. - 100% 100% Global
DCM Asesores, Direccion y Consultoria de

Mercados, S.L. - 100% 100% Global
IFFE Biotech, S.L. 37,50% 37,50% 75% Global
Dronlife, S.L. - 100% 100% Global
Producciones Ourego 2009, S.L. - 95,28% 95,28% Global
Diversifica Europe A3, S.L 100% - 100% Global
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Instituto de Formacioén Financiera y Empresarial, S.L.

Su actividad principal consiste en la ensefianza y formacién de posgrado no reglada.
Ademas, tiene, entre otras actividades, la tenencia, adquisicion y administraciéon directa o
indirecta de acciones, participaciones, cuotas y cualesquiera otras formas de participacion
en sociedades de cualquier clase y entidades, tanto nacionales como internacionales. Su
domicilio social se encuentra en Oleiros (A Corufia) en la Finca Las Cadenas, Carretera
Nacional VI, Km 586, 15176 San Pedro de Nos.

IFFE Business School, S.L.

Su actividad es la ensefianza y formacion de posgrado no reglada. Su domicilio social se
encuentra en Oleiros, A Corufia.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.

Su actividad es la de prestacion de servicios de gestion, administracion, asesoramiento
técnico, econdmicoy juridico, e intermediacion en toda clase de actividades, especialmente
las relacionadas con el Mercado Alternativo Bursatil (actualmente denominado segmento
BME Growth de BME MTF Equity) y la funcién de Asesor Registrado.

IFFE Biotech, S.L.

Su actividad es la de produccién, distribucién y comercializacién de sustancias saludables y
aplicaciones y productos relacionadas con ellas, incluyendo el refinado y otros tratamientos
de grasas (Omega 3). Su domicilio social se encuentra en Oleiros, A Corufia.

Dronlife, S.L.

Su actividad es la de otras actividades de gestion empresarial, ademas de la de formacién a
distancia. Su domicilio social se encuentra en Oleiros, A Corufia.

Producciones Ourego 2009, S.L.

Su actividad es la de producciones audiovisuales, disefio grafico, web y multimedia y
fotografia. Su domicilio social se encuentra en Oleiros, A Corufia.

Diversifica Europe A3, S.L

Su actividad consiste en la tenencia, adquisicion y administraciéon directa o indirecta de
acciones, participaciones, cuotas y cualesquiera otras formas de participacidon en
sociedades de cualquier clase y entidades, tanto nacionales como internacionales; y en
adquisicion y promocidon de bienes de naturaleza urbana para arrendamiento,
comercializacion y venta. Su domicilio social se encuentra en Oleiros (A Corufia) en la Finca
Las Cadenas, Carretera Nacional VI, Km 586, 15176 San Pedro de NGs.

El ejercicio social de las sociedades comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afo.
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Al 31 de diciembre de 2022 no hay sociedades que no estén incluidas en el perimetro de
consolidaciéon. Al 31 de diciembre de 2021 la sociedad no incluida en el perimetro de
consolidacioén es la siguiente:

Participacion Participacion
Sociedades Dependientes Participacion Directa Indirecta total

Milimex Developments, LLC.° 95% - 95%

Milimex Developments, LLC

Su actividad es de promocién inmobiliaria en Estados Unidos. Su domicilio social se encuentra
en Texas, EEUU.

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 de las entidades dependientes se consolidan
con los de la Sociedad Dominante por aplicacion del método de integracion global,
eliminando por tanto en el proceso de consolidacion los saldos y transacciones efectuadas
entre las sociedades consolidadas. La participacion de terceros en el patrimonio y resultados
del Grupo se presenta respectivamente en los capitulos “Socios Externos” del balance de
situacion consolidado del ejercicio 2022 y "Resultado Afribuible a Socios Externos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2022.

Las cuentas anuales de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes utilizados
para la elaboracioén de los estados financieros consolidados estan referidos a la misma fecha
de presentacion, 31 de diciembre de 2022.

Principales novedades del periodo

EFECTO CONFLICTO UCRANIA-RUSIA

En cuanto a la invasiébn rusa de Ucrania, cabe sefialar que el Grupo no tiene ninguna
exposicion al gas ruso. Si bien el Grupo no tiene exposicidn directa al gas ruso ni a contrapartes
rusas, no puede garantizarse que el Grupo no se vea afectado indirectamente por la crisis, a
través del efecto de las sanciones en las economias de la UE, mayores tipos de interés,
mayores volatilidades en tipos de cambio y precios de las materias primas, posibles
interrupciones en la cadena de suministro, mayor inflacién y posibles ciberataques rusos.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que se detalla a continuacién,

- Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

- Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién
Europea conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento
Europeo y por la Ley 62/2003, de 31 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas
y de orden social, asi como en las normas y circulares aplicables a la CNMV,

- Resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales individuales de las
sociedades que lo componen, correspondientes al ejercicio 2022, se encuentran pendientes
de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Socios o Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas cuentas anuales seran
aprobadas. Las cuentas anuales individuales de IFFE Futura, S.A. del ejercicio 2021 fueron
aprobadas por la Junta de Accionistas con fecha 30 de junio de 2022 y depositadas en el

Registro Mercantil de A Corufia.

Adopcioén de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de la aplicacién obligatoria para el afio

Durante el ejercicio 2022 han sido adoptadas por la Unidbn Europea normas contables de
aplicacién a 1 de enero de 2022 y se han empezado a aplicar otras normas contables

previamente adoptadas:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios a partir de:

Modificacién a la NIIF 3
Referencia al Marco Conceptual
(publicada en mayo de 2020)

Se actualiza la NIIF 3 para alinear las definiciones de
activo y pasivo en una combinacién de negocios con
las contenidas en el marco conceptual. Ademas, se
introducen ciertas aclaraciones relativas al registro de
pasivos y activos contingentes.

Modificacion a la NIC 16
Ingresos obtenidos antes del uso previsto
(publicada en mayo de 2020)

La modificacion prohibe deducir del coste de un
inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la
venta de los articulos producidos mientras la entidad
esta preparando el activo para su uso previsto. Los
ingresos por la venta de tales muestras, junto con los
costes de produccién, deben registrarse en la cuenta
de resultados.

Modificacion a la NIC 37

Contratos onerosos - Coste de cumplir un
contrato

(publicada en mayo de 2020)

un contrato comprende los costes incrementales de
cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes
que se relacionan directamente con el cumplimiento
del contrato.

La modificacion explica que el coste directo de cumplir

Mejoras a las NIIF Ciclo 2018-2020
(publicada en mayo de 2020)

Modificaciones menores a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC
41.

1 de enero de 2022

Dada la naturaleza, el alcance o el caracter prospectivo de la aplicacién de estas nhuevas
normas, no se ha producido ningln impacto significativo en los estados financieros del

periodo.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones efectivas para periodos que comiencen a

partir del 1 de enero de 2022 (apli

cables de 2023 en adelante):

Aprobadas para su uso por la Unién Europea

Aplicaciéon Obligatoria
Ejercicios a partir de:

Modificacién ala NIC 1
Desglose de politicas contables
(publicada en febrero de 2021)

Modificaciones que permiten a las entidades identificar
adecuadamente la informacién sobre politicas
contables materiales que debe ser desglosada en los
estados financieros.

Modificacion a la NIC 8
Definicién de estimacion contable
(publicada en febrero de 2021)

Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe
entenderse como un cambio de una estimacion
contable.

-11 -

1 de enero de 2023




Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.ABB.0@ - Date: 2023/04/27 17:27:12 UTC +0000 - Page: 59/97

Modificacion a la NIC 12

Impuestos diferidos derivados de
activos y pasivos que resultan de una
Unica transaccion

(publicada en mayo de 2021)
Modificacion a la NIIF 17 Contratos de
Seguros - Aplicacion inicial de la NIIF 17
y NIIF 9. Informacién comparativa
(publicada en diciembre de 2021)

Clarificaciones sobre como las entidades deben registrar
el impuesto diferido que se genera en operaciones
como arrendamientos y obligaciones por
desmantelamiento.

Modificacion de los requisitos de transicion de la NIIF 17
para las aseguradoras que aplican la NIIF 17 y la NIIF 9
por primera vez al mismo tiempo.

Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro,
valoracion, presentacion y desglose de los contratos de
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los usuarios
de la informacion financiera determinar el efecto que
los contratos de seguros tienen en los estados

NIIF 17 Contratos de seguros y sus
modificaciones

(publicada en mayo de 2017 y en junio
de 2020 las modificaciones)

financieros.
Aplicacion Obligatoria

No aprobadas para su uso en la Unién Europea Ejercicios a partir de:
Modificacién ala NIC 1
Clasificaciones de pasivos como Clarificaciones respecto a la presentacion de pasivos
corrientes o no corrientes como corrientes o no corrientes.
(publicada en enero de 2020) 1 de enero de 2024
Modificacion a la NIIF 16 Esta modificacion aclara la contabilidad posterior de los
Pasivo por arrendamiento en una pasivos por arrendamientos que surgen en las
venta con arrendamiento posterior transacciones de venta y arrendamiento posterior.

El Grupo se encuentra en fase de andlisis de los impactos que pueda llegar a tener la
normativa en las cuentas anuales consolidadas y en los estados financieros intermedios
consolidados. Si cualesquiera de las normas anteriores fueran adoptados, por la Unién
Europea, el Grupo las aplicara con los efectos correspondientes en sus estados financieros.

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2022 se han preparado a partir de
los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad Dominante y sus Sociedades
Dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada, de los resultados consolidados, asi como del estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado.

b) Fecha de primera consolidacion

La Sociedad Dominante presenta cuentas consolidadas desde el ejercicio 2019 cuando se
produce un cambio en el control del grupo, siendo por ello la fecha de primera consolidacion
del Grupo la del ejercicio que comienza el 1 de enero de 2019.

A efectos de presentacion de cuentas consolidados, la fecha de adquisicion de las
sociedades dependientes, de conformidad con lo establecido en las disposiciones legales
vigentes, es la fecha en que se produjo su incorporacién al Grupo o la fecha de su
constitucién cuando son constituidas por entidades de Grupo.
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C) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que
se indique lo contrario, ya que es la moneda funcional y de presentaciéon del Grupo.

d) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Sociedad presenta, a efectos comparativos tanto
con las cifras del ejercicio 2022 del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente
establece que no es necesario.

e) Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales consolidadas no tienen ninguna partida que haya sido objeto de
agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios
en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo consolidados.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance
consolidado.

Q) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2022 por cambios de criterios contables.

h) Correccion de errores

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el gjercicio.

)} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante han realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y
qgue constituyen la base para establecer el valor contable de activos cuyo valor no es
faciimente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma
continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe riesgo de que
pudieran surgir cambios significativos en el futuro sobre los valores de los activos afectados,
de producirse modificaciones en las hip6tesis, hechos y circunstancias en las que se basan.
Estos ajustes, en su caso, se registraran de forma prospectiva, reconociendo los efectos de
dichos cambios en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio correspondiente.
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Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en los proximos ejercicios son los
siguientes:

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En opinion
de los Administradores de la Sociedad Dominante no existen, segun la mejor interpretacion
de las normas fiscales aplicables a la fecha de preparacion de estas cuentas anuales
consolidadas, contingencias significativas que pudieran resultar en pasivos adicionales de
consideracion para el Grupo en caso de inspeccion.

)] Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por un importe
de 8.980.670,79 euros (1.184.920 euros negativo al 31 de diciembre de 2021) y ha obtenido
unas pérdidas de 3.073.360,80 euros (81.492,17 euros de beneficio en 2021), resultado
explicado fundamentalmente por el resultado negativo ocasionado con la salida del grupo
del area de negocio inmobiliario. Los Administradores de la Sociedad Dominante presentan
las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022 atendiendo al principio
contable de empresa en funcionamiento al entender que los resultados estimados que
generara el Grupo en los proximos afios seran suficientes para financiar la actividad social del
Grupo.

k) Principios de Consolidacion

La consolidacion de las cuentas anuales de IFFE FUTURA, S.A con las cuentas anuales de sus
sociedades participadas mencionadas en la nota 1, del ejercicio 2022, se ha realizado
siguiendo los siguientes métodos:

- Aquellas sociedades dependientes sobre las que la Sociedad Dominante del Grupo
posee la mayoria de los derechos de voto o, en caso de no tenerla, tiene un dominio
efectivo en las decisiones de sus 6rganos de administracion, se consolidan por el
método de integracion global y la Sociedad Dominante del Grupo forman el conjunto
consolidable.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominante con las de las mencionadas
sociedades dependientes se ha efectuado bajo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances de Situacion y de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son,
en general y en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidados incluyen los
ajustes y eliminaciones propias del proceso de consolidacion, asi como las
homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre
las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido
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la participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al
Grupo a partir de la fecha en que es adquirida la participacion o constituida la
sociedad, hasta el cierre del ejercicio.

Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidos de la consolidacién, se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance de Situacién Consolidado.

La eliminacidn inversion-patrimonio neto de las sociedades dependientes se ha
efectuado compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte
proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente
dicha participacion a la fecha de primera consolidacion.

El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion
de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe
"Socios Externos" del Patrimonio Neto del Balance de Situacion Consolidado. El detalle
del valor de dichas participaciones se muestra en la nota 12.

Fondo de comercio de consolidacion: Se registra por el importe de la diferencia positiva
existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad
Dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional
de los fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella participaciéon en la fecha
de primera consolidaciéon y cuando se produzcan inversiones adicionales que
supongan un aumento de la participacion. La diferencia positiva se minora en el
importe de las revalorizaciones de activos o de las reducciones de valor de pasivos de
la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcién que a dicho importe le
corresponda la participacion en el capital de dicha filial.

De acuerdo conlo establecido en la legislacion contable y con objeto de detectar una
posible pérdida de su valor, la Direcciéon de la Sociedad Dominante analiza y evalUa las
estimaciones y proyecciones disponibles de las diferentes unidades generadoras de
efectivo a las que se han asignado los fondos de comercio, determinando si el importe
recuperable que se deduce de las mismas justifica el valor registrado en las cuentas
anuales consolidadas. En el caso de que se produjera una pérdida por el deterioro del
valor de los fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se manifiesta no pudiéndose revertir en ejercicios
posteriores.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuenta
anuales Consolidadas para ejercicio 2022 han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este
el precio de adquisicibn o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida util) y de las pérdidas por deterioro
gue, en su caso, hayan experimentado.

Se valoran por su coste de produccidn o precio adquisicibn, menos la amortizacion
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acumulada, en caso de que tenga vida util finita, y menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

En caso de que el Grupo considere que un inmovilizado intangible tiene vida util indefinida,
al no existir un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera que el activo
genere entradas de flujos netos de efectivo, el inmovilizado intangible no se amortiza, pero se
somete, al menos una vez al afio, a un test de deterioro. La vida util de un inmovilizado
intangible que no esté siendo amortizado se revisa cada ejercicio para determinar si existen
hechos y circunstancias que permitan seguir manteniendo una vida util indefinida para ese
activo. En caso contrario, se cambia la vida Gtil de indefinida a definida.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se
reconoce en el resultado del ejercicio.

El Grupo no ha identificado ningun activo intangible con vida util indefinida.

Propiedad industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de patentes, marcas o derechos de
uso de las diferentes manifestaciones de la propiedad industrial.

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas utiles estimadas (normalmente diez afios).

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informéaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un
20% anual.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un desarrollo informatico, los importes registrados en el activo
correspondientes al mismo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Fondo de Comercio de consolidaciéon

Los fondos de comercio surgidos en el momento de primera consolidacién por la diferencia
entre el valor los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos y pasivos
contingentes asumidos y que no es asignable a elementos patrimoniales o activos intangibles
concretos.

El detalle de los fondos de comercio se detalla en la nota 5.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicibn o coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
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adquisicion o coste de produccidén, menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor, si la hubiera.

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos
por el Grupo, se obtiene afiadiendo, al precio de adquisiciéon de las materias primas y otras
materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes, asi como
la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los
bienes de que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de
fabricacion o construccién y son necesarios para la puesta del activo en condiciones
operativas.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacién o
mejora de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la
capacidad, productividad o un alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor
de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos
gue hayan sido sustituidos.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un
afo para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de la
puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han
activado importes por este concepto. Por el contrario, l0s intereses financieros devengados
con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion del resto de elementos de
inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devengan.

El inmovilzado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afos de vida Util estimada que constituyen el ejercicio en el que el
Grupo espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

%

Construcciones 2%

Instalaciones técnicas y maquinaria 10-15%
Utillaje y mobiliario 10-15%
Equipos para procesos de informacion 15-25%

Estos afios de vida util se han determinado considerando el nivel actual de utilizacion segun
los turnos de trabajo de cada bien.

Elimporte en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros
del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en
gue ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se
estiman los importes recuperables y se efectlan las correcciones valorativas necesarias.
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Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de
gue no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, éste se considera como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el gasto se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material o
intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el céalculo del valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando
el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como
gastos del ejercicio en que se incurre en ellas.

c) Instrumentos financieros

Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros segun su categoria de valoracién que se determina
sobre la base del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales,
y solo reclasifica los activos financieros cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio
para gestionar dichos activos.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacioén,
es decir, la fecha en que El Grupo se compromete a adquirir o vender el activo, clasificandose
la adquisicién en las categorias que a continuacion se detallan:

- Activos financieros a coste amortizado
Son activos financieros, no derivados, que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando esos flujos de efectivo representan sélo pagos de principal e
intereses. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera consolidado que se clasifican
como activos no corrientes.
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Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado,
utiizando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros, cualquier ganancia o pérdida que surja
cuando se den de baja se reconoce directamente en el resultado consolidado y las
pérdidas por deterioro del valor se presentan como una partida separada en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son activos que se adquieren con el proposito de venderlos en un corto plazo. Los
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como
instrumentos de cobertura. Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial
como en valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se
produzcan en dicho valor en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria, se reconocen
por su valor razonable y cualquier pérdida y ganancia que surge de cambios en el valor
razonable, o el resultado de su venta, se incluyen en la cuenta de resultados consolidada.
Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en el valor de cotizacién
(Nivel 1). En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas se establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales y el andlisis de flujos de efectivo futuros descontados
(Nivel 2y 3).

En el caso de que la informacion disponible reciente sea insuficiente para determinar el
valor razonable, o si existe toda una serie de valoraciones posibles del valor razonable y el
coste representa la mejor estimacion dentro de esa serie, se registran las inversiones a su
coste de adquisicibn minorado por la pérdida por deterioro, en su caso.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado global

Son aquellos instrumentos de patrimonio para los que el Grupo ha hecho una elecciéon
irevocable en el momento de reconocimiento inicial para su contabilizacidn en esta
categoria. Se reconocen por su valor razonable y los incrementos o disminuciones que
surgen de cambios en el valor razonable se registran en otro resultado global, a excepciéon
de los dividendos de dichas inversiones que se reconoceran en el resultado del periodo.
No se reconocen por tanto pérdidas por deterioro en resultados, y en el momento de su
venta no se reclasifican ganancias o pérdidas a la cuenta de resultados consolidada.

Las valoraciones a valor razonable realizadas en las presentes cuentas anuales
consolidadas se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas valoraciones. Esta jerarquia
consta de tres niveles:

— Nivel 1: Valoraciones basadas en el precio de cotizacion de instrumentos idénticos en
un mercado activo. El valor razonable se basa en los precios de cotizacion de
mercado en la fecha del estado de situacion financiera.

— Nivel 2: Valoraciones basadas en variables que sean observables para el activo o
pasivo. El valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el
uso de datos observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor
medida posible en estimaciones especificas realizadas por el Grupo. Si todos los datos
significativos requeridos para calcular el valor razonable son observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 2. Si uno o mas datos de los significativos no se basan
en datos de mercado observables, el instrumento se incluye en el Nivel 3.
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— Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no estén basadas en datos de
mercado observables.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo han vencido o se han transferido, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. No se dan
de baja los activos financieros y se reconoce un pasivo por un importe igual a la
contraprestacion recibida en las cesiones de activos en que se han retenido los riesgos y
beneficios inherentes al mismo.

El deterioro del valor de los activos financieros se basa en un modelo de pérdida esperada.
El Grupo contabiliza la pérdida esperada, asi como los cambios de ésta, en cada fecha de
presentacion, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la fecha de
reconocimiento inicial, sin esperar a que se produzca un evento de deterioro.

El Grupo aplica el modelo general de pérdida esperada para los activos financieros, a
excepcion de los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar sin componente financiero
significativo, para los que aplica el modelo simplificado de pérdida esperada.

El modelo general requiere el registro de la pérdida esperada que resulte de un evento de
impago durante los proximos 12 meses o durante la vida del contrato, dependiendo de la
evolucién del riesgo crediticio del activo financiero desde su reconocimiento inicial en el
estado de situacion financiera consolidado. Bajo el modelo simplificado se registran desde el
inicio las perdidas crediticias esperadas durante la vida del contrato considerando la
informacién disponible sobre eventos pasados (como el comportamiento de pagos de los
clientes), condiciones actuales y elementos prospectivos (factores macroeconémicos como
evolucion de PIB, desempleo, inflacion, tipos de interés...) que puedan impactar en el riesgo
de crédito de los deudores del Grupo.

Pasivos financieros

- Pasivos financieros a coste amortizado

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes
de la transaccion en los que se hubiera incurrido. Cualquier diferencia entre el importe
recibido y su valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados consolidada
durante el periodo de amortizacion de la deuda financiera, utilizando el método del tipo
de interés efectivo, clasificando los pasivos financieros como medidos posteriormente a
coste amortizado.

En caso de modificaciones contractuales de un pasivo a coste amortizado que no resulta
en baja del estado de situacidon financiera, los flujos contractuales de la deuda
refinanciada deben ser calculados manteniendo la tasa de interés efectiva original, y la
diferencia obtenida se registrara en la cuenta de resultados consolidada en la fecha de
la modificacion.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que su vencimiento
tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha del Estado de situacion financiera
consolidado, o incluyan clausulas de renovacién tacita a ejercicio del Grupo.

Adicionalmente, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos
financieros corrientes que se valoran inicialmente a valor razonable, no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal. Se consideran deudas no
corrientes las de vencimiento superior a doce meses.
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- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son pasivos que se adquieren con el propo6sito de venderlos en un corto plazo. Los
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como
instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial
como en valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se
produzcan en dicho valor en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

d) Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas
y recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

e) Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en
momento inicial, de las que se dispone de documentacioén de la relaciéon de cobertura y que
son consideradas altamente eficaces.

La politica del Grupo es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningun tipo de
operacion de cobertura.

f)  Existencias

Siguiendo la practica habitual del Grupo, el avance de los proyectos se encuentra valorado
en base al coste incurrido durante la realizacidn de los mismos.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
miles de euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se
realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio en el que surgen.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se mantienen valoradas aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la transaccion. La valoracion asi obtenida, no puede exceder,
al cierre del ejercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si
fuera necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las
cuenta anuales consolidadas.
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Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacidn del valor razonable, esto es al
cierre del ejercicio.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio en la partida “Diferencias de cambio”.

h) Impuestos sobre beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adiciéon de los gastos por dicho concepto de cada una de
las sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdmicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcibn de donde se encuentran
registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de
cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segun corresponda.

Los Activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

i) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido
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el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transacciéon
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizaciéon del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos s6lo en la cuantia en que los gastos
reconocidos se consideren recuperables.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que el Grupo tiene derecho

a percibirlos, es decir, cuando el 6rgano competente de las sociedades en las que se
mantiene la inversion ha aprobado su distribucion.

j) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacion
consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacidon de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior
oigual a un afo, y siempre gque el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin
tipo de descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

k) Medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacién, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones
en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

El coste econ6dmico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente
por estos conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del balance.

) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias
o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las
mismas.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacion de una provisidn por este concepto.
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Las subvenciones oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y en los mismos periodos en los que se devenguen los costes que
financian.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccidon con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
en una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la
realidad econdmica de la operacion. La valoraciéon posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

NOTA 4. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Coste:
Terrenos y construcciones 76.261,15 1.267.922,44 -41.154,00 - 1.303.029,59
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado 956.270,93 25.356,40 -73.155,07 - 908.472,26
Anticipos e inmovilizado en curso 616.201,97 1.759.417,14 -601.000,00 - 1.774.619,11
Total 1.648.734,05  3.052.695,98 -715.309,07 - 3.986.120,96
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (18.806,30) (1.755,57) 1.701,57 - (18.860,30)
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado (147.948,13) (10.862,22) 28.851,29 - (129.959,06)
Total (166.754,43) (12.617,79) 30.552,86 - (148.819,36)
Deterioros
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado - - - - -
Inmovilizado material, neto 1.481.979,62 - 3.837.301,60

En las altas del ejercicio se incluyen los costes incurridos hasta la fecha para la puesta en
marcha de la planta productiva de IFFE Biotech, S.L, incluyéndose activacion de gastos
financieros y gastos de personal propio por importe total de 266.879,50 euros en total,
reconocidos como Trabajos realizados por la empresa para su activo en la cuenta de
resultados

Las bajas del ejercicio corresponden a los activos que correspondian a las sociedades IFFE

Desarrollos, S.L, Fortaleza A Marifias, S.L y Negradas Verde, S.A tras su salida del grupo como
se ha indicado en la nota 1.
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente:

31/12/2020 Altas Bajas Traspasos 31/12/2021
Coste:
Terrenos y construcciones 76.261,15 - - - 76.261,15
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado 923.953,17 7.172,34 (8.281,37) - 956.270,93
Anticipos e inmovilizado en curso 602.981,64 13.220,33 - - 616.201,97
Total 1.636.622,65 20.392,67 (8.281,37) - 1.648.734,05
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (16.865,53) (1.940,77) - - (18.806,30)
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado (137.280,96) (18.440,46) 7.773,39 - (147.948,13)
Total (154.146,19) (20.381,23) 7.773,39 - (166.754,43)
Deterioros
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado - - - - -
Inmovilizado material, neto 1.482,476,16 1.481.979,62

Las bajas del periodo corresponden a los activos que tenian las sociedades IFFE Functional
Drinks, S.L e IFFE Inteligencia Aplicada, S.L tras su salida del grupo como se ha indicado en la
nota 1.

Inmovilizado en curso

El inmovilizado en curso corresponde principalmente a los trabajos de adecuacién y reforma
de la planta de fabricacién de IFFE Biotech, S.L.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

31/12/2022 31/12/2021
Construcciones -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 34.225,61 33.492,74
Total 34.225,61 33.492,74

Otra informacioén

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicibn o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigo o afectos a
garantias frente a terceros.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pdlizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

-25-



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.ABB.0@ - Date: 2023/04/27 17:27:12 UTC +0000 - Page: 73/97

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

Saldo Saldo

Descripcion 31/12/2021 Altas Bajas 31/12/2022
Coste:
Otro intangible 3.561.031,38 3.032.147,00 (48.994,16) 6.544.184,22
Fondo de Comercio de consolidacion 33.493.366,14 1.514.974,86  (3.649.901,21) 31.358.439,79
Total 37.054.397,52 4.547.121,86 (3.698.895,37) 37.902.624,01
Amortizacion Acumulada:
Otro intangible (310.313,42) (18.026,78) 48.441,99 (279.898,21)
Fondo de Comercio de consolidacion - - - -
Total (310.313,42) (18.026,78) 48.441,99 (279.898,21)

Inmovilizado Intangible, Neto

36.744.084,10

37.622.725,80

Las altas de otro intangible corresponden principalmente al reconocimiento de la patente
reconocida de Natac Pharma aportada en la ampliacion de capital de Iffe Biotech, S.L por
valor de 2.450.000 euros en julio de 2022.

Se reconoce la baja de los activos intangibles y del fondo de comercio de las sociedades
gue salen del grupo en el periodo a junio de 2022, como se ha indicado en la nota 1.

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente:

Saldo Saldo
Descripcién 31/12/2020 Altas Bajas 31/12/2021
Coste:
Otro intangible 5.641.498,61 1.513,77 (2.081.981,00) 3.561.031,38

Fondo de Comercio de consolidacion 32.548.013,62 968.154,00 (22.801,48) 33.493.366,14

Total 38.189.512,23 969.667,77 (2.104.782,48) 37.054.397,52

Amortizaciéon Acumulada:

Otro intangible (292.004,90) (18.308,52) - (310.313,42)
Fondo de Comercio de consolidacion - - - -
Total (292.004,90) (18.308,52) - (310.313,42)

Inmovilizado Intangible, Neto 37.897.507,33 36.744.084,10

En el ejercicio se realizé una permuta con los derechos de explotaciéon de los centros Impulse
Body Fitness que mantenia la matriz por acciones propias que tenia la entidad Eurousa.

También se reconoce la baja de los activos que aportaba al grupo la sociedad IFFE
Inteligencia Aplicada, S.L, que sale del perimetro de consolidacion.

Otro intangible

En su mayoria el inmovilizado intangible del Grupo corresponde:
- Al permiso de investigacion minera de 90 hectareas en la provincia de Badajoz recibido
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en febrero de 2019, por importe de 2.245.860 euros;

- Al conjunto de documentacion, técnica, econémica y comercial relativa al proyecto
Biotech, por importe de 968.154 euros.

- A la patente reconocida de Natac Pharma en el ejercicio 2022 por valor de 2.450.000
euros.

Fondo de Comercio de consolidaciéon

El desglose de los fondos de comercio en funcién de las participaciones que se generaron en
la fecha de primera consolidacion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2021 Variacion 2022
A Fortaleza as Marifias, S.L. 2.602.757,52 (2.602.757,52) -
Negradas Verde, S.A. 774.523,95 (774.523,95) -
DCM Asesores directos y consultores de mercados S.L. 3.131,32 - 3.131,32
IFFE Biotech, S.L. - - -
IFFE Desarrollos, S.L. 272.619,74 (272.619,74) -
DRONLIFE, S.L. 1.055,13 - 1.055,13
Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L. 29.839.278,48 - 29.839.278,48
Diversifica Europe A3, S.L - 1.514.974,86 1.514.974,86

33.493.366,14 (2.134.926,35) 31.358.439,79
Las variaciones corresponden al reconocimiento de la entrada en el perimetro de Diversifica
Europe A3, S.L y la baja de la salida del perimetro de las sociedades de la rama inmobiliaria,
ver nota 1.

El Grupo no ha realizado ninguna correccion valorativa al fondo de comercio generado por
las diferentes combinaciones de negocios.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose de los activos intangibles que, al 31 de diciembre estaban totalmente amortizados
y en uso, son los siguientes:

31/12/2022 31/12/2021
Otro intangible 120.646,36 120.646,36

120.646,36 120.646,36

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo no tiene arrendamientos operativos, ni como
arrendador ni como arrendatario.

Arrendamientos financieros

El Grupo no tiene arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2022 y de 2021.
-27 -



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.ABB.0@ - Date: 2023/04/27 17:27:12 UTC +0000 - Page: 75/97

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

(Nota: los saldos deudores con la Administracidon Pdblica se detallan en la nota 13)
El detalle de activos financieros a largo plazo a 31 de diciembre es el siguiente:

Instrumentos de

31/12/2022 patrimonio Créditos y otros Total
Activos a coste amortizado 524.130,00 4.141.564,88 4.665.694,88
Total 524.130,00 4.141.564,88 4.665.694,88

Instrumentos de

31/12/2021 patrimonio Créditos y otros Total
Activos a coste amortizado 2.149.495,00 192.101,80 2.341.596,80
Total 2.149.495,00 192.101,80 2.341.596,80

El detalle de activos financieros a corto plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Instrumentos de

31/12/2022 patrimonio Créditos y otros Total
Activos a coste amortizado - 1.540.835,96 1.540.835,96
Total - 1.540.835,96 1.540.835,96

Instrumentos de

31/12/2021 patrimonio Créditos y otros Total
Activos a coste amortizado - 2.073.080,91 2.073.080,91
Total - 2.073.080,91 2.073.080,91

El detalle de los activos a coste amortizado es el siguiente:

31/12/2022 Largo plazo Corto plazo Total

Instrumentos de patrimonio sociedades
vinculadas - - -
Instrumentos de patrimonio 524.130,00 - 524.130,00
Inversiones financieras partes vinculadas

Créditos con partes vinculadas (nota 19) - 61.722,53 61.722,53
Inversiones financieras

Créditos 117.648,00 971.250,45 1.088.898,45

Fianzas y Dep0sitos 4.023.916,88 7.691,55 4.031.608,43

Otros activos financieros 85.307,21 85.307,21

Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar
Clientes - 409.002,06 409.002,06
Otros deudores - 5.862,16 5.862,16
Total 4.665.694,88 1.540.835,96 6.206.530,84
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31/12/2021 Largo plazo Corto plazo Total

Instrumentos de patrimonio sociedades
vinculadas 1.092.500,00 - 1.092.500,00
Instrumentos de patrimonio 1.056.995,00 - 1.056.995,00
Inversiones financieras partes vinculadas

Créditos con partes vinculadas (nota 19) - 3.626,29 3.626,29
Inversiones financieras

Créditos 180.000,00 1.297.240,88 1.477.240,88

Fianzas y Depdsitos 12.101,80 5.655,00 17.756,80

Otros activos financieros - 104.440,24 104.440,24
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes - 650.348,57 650.348,57

Otros deudores - 11.769,93 11.769,93
Total 2.341.596,80 2.073.080,91 4.414.677,71

Los instrumentos de patrimonio en sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2021
correspondian a las inversiones del grupo, que no se consideraron dentro del perimetro de
consolidacién y que han salido del grupo en el ejercicio 2022, como ya se ha detallado en la

nota 1.

31/12/2021
Sociedad Importe % participacion
Milimex Developments, LLC 1.092.500,00 95%
Total 1.092.500,00

Los instrumentos de patrimonio corresponden a participaciones que mantiene el Grupo en
otras sociedades con un porcentaje muy poco significativo.

31/12/2022
Sociedad Importe % participacion
Silver Fox Media, S.L. 499.995,00 11%
Devonn Group School,S.L. 5.775,00 18,75%
Comptes Perks, PFP 18.360,00 9%
Total 524.130,00
31/12/2021
Sociedad Importe % participacion
Impulse Fitness Solutions, S.A 532.865,00 < 5%
Silver Fox Media, S.L. 499.995,00 11%
Devonn Group School,S.L. 5.775,00 18,75%
Comptes Perks, PFP 18.360,00 9%
Total 1.056.995,00

-29.-



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.ABB.0@ - Date: 2023/04/27 17:27:12 UTC +0000 - Page: 77/97

La inversidn Impulse Fitness Solutions, S.A se recibe como parte de la permuta de activos
realizada en el periodo con la sociedad Eurousa, por el que la sociedad hace entrega de
otra serie de activos, entre ellos las participaciones en Innoto, S.L., ADESCARE, S.A e Institucion
Asturiana de Nuevos Profesionales, S.L, participacion dada de baja en 2022.

Las fianzas y depdsitos recogen principalmente el Fondo de Inversidn realizado por la
sociedad del Grupo IFFE Biotech por valor de 4 millones que devenga un tipo de interés de
mercado.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, al cierre del gjercicio, segun el detalle adjunto:

Dotacion Reversion
31/12/2021 deterioro deterioro 31/12/2022
Créditos por operaciones comerciales
Clientes 46.953,00 20.214,10 - 67.167,10
Total 46.953,00 20.214,10 - 67.167,10

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito estando éste distribuido
entre varios clientes.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen activos financieros entregados ni aceptados en
garantia de operaciones.

La informacidn del efectivo y otros activos liquidos equivalentes en el ejercicio es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Caja 148,94 1.364,08
Tesoreria 8.794.941,80 28.001,51
Total 8.795.090,74 29.365,59

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

(Nota: los saldos acreedores con la Administracion Publica se detallan en la nota 13)

El detalle de pasivos financieros a 31 de diciembre, es el siguiente:

31/12/2022
Deudas con
entidades de
crédito Otras deudas Total

Pasivos financieros no corrientes
Pasivos a coste amortizado 4.088.700,12 9.217.579,90 13.306.280,02
Pasivos financieros corrientes
Pasivos a coste amortizado 58.359,48 2.022.413,36 2.080.772,84
Total 4.147.059,60 11.239.993,26 15.387.052,86
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crédito Otras deudas Total
Pasivos financieros no corrientes
Débitos y partidas a pagar 132.309,80 2.326.053,25 2.458.360,05
Pasivos financieros corrientes
Débitos y partidas y pagar 138.437,79 3.697.495,19 3.835.932,98
Total 270.744,59 6.023.548,44 6.294.293,03
Otras deudas
Su detalle a 31 de diciembre se indica a continuacion:
31/12/2022
Largo plazo Corto plazo
Deudas
Otros pasivos financieros 9.217.522,88 298.496,91
Deudas con partes vinculadas (nota 19) 57,02 360.008,70
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios - 1.361.793,73
Personal - 2.114,02
Total 9.217.579,90
31/12/2021
Largo plazo Corto plazo
Deudas
Otros pasivos financieros 2.325.996,23 722.162,48
Deudas con partes vinculadas (nota 19) 57,02 2.465.150,12
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios - 504.349,32
Personal - 5.833,27
Total 2.326.053,25 3.697.495,19
El detalle de los Otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:
Largo plazo Corto plazo
Fecha Fe_cha TIpO qe Principal Intereses LP Intereses Total
contrato vencimiento interés
Ptmo | 22/07/2022 22/07/2027 3,49% 500.000,00 5.235,00 505.235,00 2.825,92 508.060,92
Ptmo Il 22/07/2022 22/07/2027  3,49% 1.500,000,00 26.175,00 1.526.175,00 14.129,63 1.540.304,63
Ptmo I 22/07/2022  22/07/2027  3,49%
(obligaciones) e 7.075.000,00 111.112,88 7.186.112,88 59.980,27 7.246.093,15
Otras deudas (*) 221.561,09 221.561,09
Total 9.075.000,00 142.522,88 9.217.522,88 298.496,91 9.516.019,79
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Préstamo | y Il: Acuerdo de inversidn con Inveready Biotech Il y con Inveready Biotech Il
Parallel para la suscripcion de préstamos convertibles por un importe de 2.000.000€:

Caracteristicas de los préstamos convertibles:

- Tipo de interés en efectivo: EURIBOR a 3 meses mas un margen del 3,50% del importe
dispuesto. En el caso de que el EURIBOR fuera negativo, se considerara que es igual a
cero. Asimismo, el Tipo de Interés en efectivo se beneficiara de un cap igual al 4,36%.

- Tipo de interés pagadero a vencimiento o en el momento de la conversion (PIK): 3,49%
anual, capitalizable anualmente, y pagadero a vencimiento en efectivo o en acciones
en caso de conversion de las obligaciones.

- Precio de conversion: 0,33 euros por accion.

- Periodo de conversion: a partir de los 6 meses desde la suscripcion y hasta vencimiento,
a discrecion del tenedor de las obligaciones.

- Vencimiento: 3 afios de carencia + 1 de amortizacién

- Covenants: los préstamos convertibles contaran con covenants relacionados con
determinadas decisiones corporativas.

Préstamo lll: Acuerdo de inversion con Inveready Convertible Finance Il FCR, Key Wolf S.L.U. y
full global Investments SCR S.A. para la emision de obligaciones convertibles de IFFE Futura por
un importe de 7.075.000€:

Caracteristicas de las obligaciones convertibles:

- Tipo de interés en efectivo: EURIBOR a 3 meses mas un margen del 3,50% del importe
dispuesto. En el caso de que el EURIBOR fuera negativo, se considerara que es igual a
cero. Asimismo, el Tipo de Interés en efectivo se beneficiard de un cap igual al 4,36%.

- Tipo de interés pagadero a vencimiento o en el momento de la conversion (PIK): 3,49%
anual, capitalizable anualmente, y pagadero a vencimiento en efectivo o en acciones
en caso de conversion de las obligaciones.

- Precio de conversion: 0,33 euros por accion.

- Periodo de conversion: a partir de los 6 meses desde la suscripcion y hasta vencimiento,
a discrecion del tenedor de las obligaciones.

- Vencimiento: a los 57 meses desde la suscripciéon del primer tramo en una emisiéon que
totaliza 4.075.000 €, y a los 60 meses desde |a suscripcion del primer tramo en otra emision
que totaliza 3.000.000 €.

- Covenants: las obligaciones convertibles contaran con covenants relacionados con
determinadas decisiones corporativas.

Los fondos se utilizaran fundamentalmente para la finalizacién de la planta de produccién de
Omega 3 que el grupo viene desarrollando en As Somozas (Galicia).

Incluido en Otros pasivos al 31 de diciembre de 2021, tanto a largo plazo como a corto plazo
se incluia en su mayoria al saldo pendiente de pago por la entidad del grupo IFFE Desarrollos,
S.L por la adquisicion de las participaciones de Negradas Verde, S.A. en el afio 2015, pasivo
que no se refleja al 31 de diciembre de 2022 al salir del perimetro de consolidacion el grupo
inmobiliario.
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Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito a 31

continuacion:

de diciembre se indica a

31/12/2022 Limite/Nominal Largo plazo Corto plazo Total

Préstamos 4.219.612,00 4.088.700,12 57.414,79 4.146.114,91
Créditos 39.500,00 - 944,69 944,69
Total 4.088.700,12 58.359,48 4.147.059,60
31/12/2021 Limite/Nominal Largo plazo Corto plazo Total

Préstamos 325.000,00 132.306,80 133.435,62 265.742,42
Saldos acreedores c/corrientes - 5.002,17 5.002,17
Total 325.000,00 132.306,80 138.437,79 270.744,59

Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Fecha Fecha Tipo de
contrato vencimiento interés Nominal Largo Plazo Corto Plazo Total
Préstamo (BBVA) 21/03/2022 21/03/2026 4,85% 28.500,00 16.706,95 6.860,94 23.567,89
Préstamo (BBVA) 09/06/2020 09/06/2024 1,50% 50.000,00 8.490,29 16.790,80 25.281,09
Préstamo (BBVA) 24/03/2021 24/03/2026 3,25% 50.000,00 23.506,32 9.908,74 33.415,06
Préstamo (Ibercaja) 15/01/2021 15/01/2026 2,78% 75.000,00 39.996,56 18.483,65 58.480,21
Préstamo (BBVA) 26/10/2022 26/01/2023 3,00% 16.112,00 - 5.370,66 5.370,66
Préstamo (Sabadell) 27/07/2022 27/07/2025 4,60%  4.000.000,00 4.000.000,00 - 4.000.000,00
Crédito (BBVA) 23/01/2022 01/06/2023 39.500,00 - 944,69 944,69
Total 4.259.112,00 4.088.700,12 58.359,48 4.147.059,60

El detalle de los préstamos con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Fecha Fecha
contrato vencimiento Tipo de interés Nominal Largo Plazo  Corto Plazo Total
Préstamo (BBVA) Nov. 2018 Nov. 2023 4.85% 75.000,00 15.147,47 15.770,65 30.913,02
Préstamo (BBVA) Junio 2020 Junio 2024 1,50% 50.000,00 25.281,07 16.540,97 41.822,04
Préstamo (BBVA) Marzo 2021 Marzo 2026 3,25% 50.000,00 33.415,08 9.592,31 33.415,08
Préstamo (Ibercaja) Enero 2021 Enero 2026 2,78% 75.000,00 58.468,18 16.531,82 75.000,00
Crédito (Santander) Marzo 2021 Marzo 2024 1,5% 75.000,00 - 75.000,00 75.000,00
Total 325.000,00 132.306,80 138.437,79 270.744,59
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Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2022 es el siguiente:

Corto plazo Largo plazo
2023 2024 2025 2026 2027 2028y ss Total

Deudas con entidades de crédito 58.359,48 1.689.243,56 2.393.171,57 6.284,99 - - 4.088.700,12
Otros pasivos financieros 298.496,91 ) ) ) 9.217.522,88 ) 9.217.522,88
Deudas con partes vinculada (nota : ) ) 57.02
19) 360.008,70 57,02 ’
Acreedores comerciales y otras B B B ) ) A
cuentas a pagar: 1.363.907,75
Total 2.080.772,84 1.689.300,58 2.393.171,57 6.284,99 9.217.522,88 9.217.522,88 13.306.280,02

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2021 es el siguiente:

Corto plazo Largo plazo
2022 2023 2024 2025 2026 2027y ss Total

Deudas con entidades de crédito 138.437,79 60.313,65 37.664,63 29.990,96 4.337,56 - 132.306,80
Otros pasivos financieros 722.162,48 44.044,86 51.125,27 23.656,47 2.207.169,63 - 2.325.996,23
Deudas con partes vinculada (nota
19) 2.465.150,12 57,02 - - - - 57,02
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar: 510.182,59 - - - - - -
Total 3.835.932,98 104.41553  88.789,90 53.647,432.211.507,19 0,00 2.458.360,05

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCENDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccién Financiera,
con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros y la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los
principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y el plazo
establecido. Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. El Grupo no tiene contratados seguros de
crédito sobre sus cuentas a cobrar, considerando su experiencia histérica, la tipologia de sus
clientes, etc. En este sentido, no existe una elevada concentracion de ventas ni de crédito
con terceros.
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Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se produce por posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El Grupo analiza los flujos de caja generados
por el negocio y las Sociedades participadas para que puedan responder al pago de la
deuda. El objetivo del Grupo desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio
adecuado para obtener la financiacidn necesaria de recursos ajenos para conseguir la
expansion del Grupo, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los
recursos invertidos por sus socios.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precios):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de
caja. El riesgo de mercado afecta al Grupo debido al precio de venta teniendo en cuenta
la competencia existente en el sector.

NOTA 10. INFORIVIACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO

En relaciéon con la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, dando cumplimiento a la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la
disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales.

Dias
31/12/2022 31/12/2021

Ratio medio de pago a proveedores 189 287

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

Capital Social

El capital social de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2022 esta representado por
37.793.078 acciones nominativas de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 5% del capital social
son los siguientes:

% Participacion

Directa Indirecta
D. David Carro Meana 16,74%
Grupo Inveready 6,72%
Key Wolf, S.L 5,01%
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Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

El 21 de febrero de 2019 se eleva a publico la decisidon de la Junta General de accionistas del
20 de febrero de 2019 de ampliar el capital social de la sociedad por importe de 33.667.392,00
euros con la emision de 16.833.696 acciones de 2 euros de nominal, con la aportacion no
dineraria de la entidad “Instituto de Formacidén Financiera y Empresarial, S.L.", obteniendo asi
el 100% de ésta. Fecha en la que se solicitd al Mercado Alternativo Bursatil (actualmente BME
MTF Equity) la incorporacidn a negociacion en el segmento de Empresas en Expansion
(actualmente BME Growth) de la totalidad de las acciones representativas del capital social
actualmente en circulacion.

Con fecha 10 de enero de 2020 se aprueba la ampliaciébn de capital por importe de
4.181.650,00 euros con la emision de 2.090.825 acciones de 2 euros de valor nominal.
Ampliacion totalmente suscrita y desembolsada con la cancelacion de créditos de socios.

Con fecha 18 de julio de 2022 se aprueba ampliacion de capital con cargo a créditos por
valor de 6.192.532,00 euros, con la emision de 3.096.266 acciones de 2 euros de valor nominal.

También con fecha 18 de julio de 2022 se aprueba una reduccién de capital con reduccion
del valor nominal de las acciones hasta los 0,20 euros, constituyendo una reserva indisponible
por valor de 46.971.640,80 euros.

Con fecha 22 de julio de 2022 se aprueba una nueva ampliacion de capital por valor de
2.339.544,40 con la emisibn de 11.697.722 acciones de valor nominal 0,20 y una prima de
emision aparejada de 1.801.449,19 euros.

El valor de cotizacién del Grupo al 31 de diciembre de 2022 ha sido de 0,62 euros por accion,
y el valor de cotizacién medio en el gjercicio 2022 ha sido de 0,56 euros por accion.

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Reserva legal 2.580,64 2.580,64
Reservas voluntarias (10.796.379,46) (7.690.249,08)
Reservas indisponibles 46971640,8 -
Reservas en sociedades consolidadas 2.430.198,29 1.878.628,40
Total 38.608.040,27 (5.809.040,04)

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas
a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios,
con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte
del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o
la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi
como su distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.
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Reservas Voluntarias

Estas reservas son de libre disposicién.

Se reconocen en esta cuenta los gastos correspondientes a los gastos de constitucion y los
derivados de la ampliacion de capital realizada en febrero de 2020. Asi mismo se incluyen los
efectos de la compraventa de las participaciones propias durante el ejercicio.

Reservas indisponibles

Surgen por la reduccion de capital del 18 de julio de 2022 al reducir el valor nominal de las
acciones de 2 euros a 0,20 euros por accion.

Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas consolidadas procedentes de las sociedades por integracion global
es el siguiente:

Sociedades Dependientes 31/12/2022 31/12/2021
Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L. (461.456,89) (249.764,76)
IFFE Business School, S.L. 124.193,41 116.426,87
DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. 109.918,25 124.695,13
IFFE Desarrollos, S.L. - 635.744,02
Negradas Verde, S.A. - (22.248,87)
A Fortaleza as Marifias, S.L. - (1.766,34)
IFFE Biotech, S.L. 1.935.701,22 971.354,96
Dronilife, S.L. (2.019,1) (22,28)
Producciones Ourego 2009, S.L. 281.789,06 304.209,67
Ajuste eliminaciones interco transacciones no realizadas 442.072,30 -
2.430.198,29 1.878.628,40

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Dominante poseia 50.632 acciones valoradas en
101.264,00 euros.

Con motivo de su inclusidon en el Mercado, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de
liguidez con Gestion de Patrimonios Mobiliarios Sociedad de Valores, S.A. para poder realizar
operaciones de compraventa de acciones propias.

EL movimiento de las acciones propias de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2022
ha sido el siguiente:

Numero de
acciones importe % Capital
Saldo 31/12/2021 625 1.250,00 0,01%
Compras mercado 1.914.414 3.828.828,00
Ventas mercado (1.864.407) (3.728.814,00)
Saldo 31/12/2022 50.632 101.264,00 0,67%
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NOTA 12. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en las sociedades dependientes
consolidadas al cierre del ejercicio 2022, es el siguiente:

Porcentaje
Participacion
Socios Capital y Resultado del Total Socios
Sociedad Dependiente Minoritarios Reservas ejercicio Externos
IFFE Biotech, S.L. 25,00%  1.412.852,93 (24.202,34) 1.388.650,59
Producciones Ourego 2009, S.L. 4,72% 22.745,56 (1.016,82) 21.728,74
Dronlife, S.L. 25,00% (274,7) (1.091,05) (1.365,8)

1.435.323,76 (26.310,21) 1.409.013,55

El detalle del valor de la participacidn de socios minoritarios en las sociedades dependientes
consolidadas al cierre del ejercicio 2021, es el siguiente:

Porcentaje
Participacion
Socios Capital y Resultado del Total Socios
Sociedad Dependiente Minoritarios Reservas ejercicio Externos
Negradas Verde, S.A. 2,58% 83.147,22 (88,57) 83.058,65
A Fortaleza As Marifias, S.L. 23,08% 207.178,75 (788,05) 206.390,70
Producciones Ourego 2009, S.L. 4,72% 23.856,24 (1.110,68) 22.745,56
Dronlife, S.L. 25,00% 390,85 (665,59) (274,7)

314.573,06 (2.652,89) 311.920,17

NOTA 13. SITUACION FISCAL

Los saldos con la Administracién Pdblica del ejercicio son los siguientes:

31/12/2022 31/12/2021
Deudores
Activo por impuesto diferido 1.823.701,22 1.061.677,99
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA 818.329,93 9.035,61
Activo por impuesto corriente 15.095,35 24,124,65
Otros créditos 4.693,74 25.061,70
838.119,02 58.221,96
Acreedores
Pasivo por impuesto diferido 60.951,46 52,16
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF 83.115,01 39.508.79
IVA 5.917,22 -
...Ofros pasivos 268.040,25 16.607,01
Pasivo por impuesto corriente - -
Seguridad Social 45.536,70 25.495,24
402.609,18 81.611,04
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. El
Grupo tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que
le son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, asi como de
sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran
derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

En el ejercicio 2022 se realiz6 inspeccion del Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2017 de
las sociedades del Grupo IFFE, S.L e IFFE Biotech, s.I. Dando como resultado una mayor base
imponible y por tanto compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores, mayor
gasto de impuesto y sanciones, efecto registrado en reservas de ambas sociedades por un
total de 314.495,92 euros.

Impuesto sobre beneficios

El Grupo desde el 1 de enero de 2022 tributa en régimen de consolidacion fiscal, siendo la
matriz IFFE Futura, S.A y todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion. El
gasto por Impuesto sobre beneficios del grupo fiscal, al cierre del ejercicio, es el siguiente

31/12/2022 31/12/2021
Impuesto corriente - (5.748,06)
Variaciéon de impuestos diferidos 1.391.309,06 (26.567,44)
(Gasto), Ingreso por el I/Beneficios 1.391.309,06 (32.315,50)

El Grupo dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
generadas las distintas sociedades que componen el Grupo:

Afio generacion Base pendiente de aplicacion
2009 4.629,51
2011 9.230,84
2012 17.457,49
2013 12.035,22
2014 79.940,96
2015 2.626,26
2016 15.407,73
2017 7.185,86
2018 80.450,84
2019 455.776,19
2020 815.052,46
2021 5.952.236,79
2022 981.763,15
Total 8.433.793,30

De acuerdo con las novedades introducidas por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del
impuesto sobre Sociedades, no existe limite temporal para la compensacion de las bases
imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacion. Asimismo, se
establece un limite cuantitativo general de compensacion de las mismas para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2017, el cual asciende al 60% de la base imponible previa,
pudiendo compensar en todo caso como minimo un millén de euros

-39-



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.ABB.0@ - Date: 2023/04/27 17:27:13 UTC +0000 - Page: 87/97

Activos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento (neto) de los Activos por impuestos diferidos en el ejercicio 2022 son
los siguientes:

31/12/2021 variacion 31/12/2022
Crédito fiscal 1.022.511,74 799.298,42 1.821.810,16
Deducciones pendientes 39.033,28 (37.269,20) 1.764,08
+D 74,64 (5,99) 68,65
Reserva de capitalizacion 58,33 - 58,33
Total 1.061.677,99 762.023,23 1..823.701,22

Las variaciones netas, se deben a los ajustes de la inspeccién fiscal que aplicaron las
deducciones pendientes, a la variacion del crédito fiscal por la aplicaciéon y nuevas bases
negativas generadas en el ejercicio 2022 y a los ajustes por tipo impositivo a aplicar en
proximos ejercicios del crédito fiscal activado hasta 2021. Ademas se incluya la baja por la
salida de las sociedades de la rama inmobiliaria del perimetro de consolidacion.

El detalle y movimiento (neto) de los Activos por impuestos diferidos en el ejercicio 2021 son
los siguientes:

31/12/2020 variacion 31/12/2021
Crédito fiscal 479.609,07 542.902,67 1.022.511,74
Deducciones pendientes 39.033,28 39.033,28
+D 37,32 37,32 74,64
Reserva de capitalizacion 58,33 58,33
Total 518.738,00 542.939,99 542.939,99

Se reconoce la baja corresponde al crédito fiscal activado por las sociedades IFFE Functional
Drinks, S.L e IFFE Inteligencia Aplicada, S.L al salir del perimetro de consolidacion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran razonable la activacion del

crédito fiscal por las bases imponibles de algunas de las sociedades dependientes ya que
entienden que se obtendran beneficios futuros que compensen dicho crédito fiscal.

Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento (neto) de los pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

31/12/2021 Variacion 31/12/2022
Subvenciones 52,16 (16,16) 36,00
Diferencia temporaria amortizacion intangible 60.915,46 60.915,46
Total 52,16 60.899,30 60.951,46

NOTA 14. PERIODIFICACIONES

El Grupo incluye dentro del capitulo correspondiente a “Periodificaciones a corto plazo” en
el pasivo del balance de situacion adjunto 229.002,80 euros de ingresos anticipados
(202.113,25 euros en 2021); se corresponden con ingresos por matriculas del area de
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Formacidon en programas master a iniciar en el ejercicio 2023. Se reconoceran como ingresos
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias en 2023.

En el activo se recogen como periodificaciones a corto plazo 455.600,19 euros de gastos
anticipados (4.388,67 euros en 2021), se reconoceran como gastos en la cuenta de Pérdidas
y Ganancias cuando se devenguen.

NOTA 15. EXISTENCIAS

Las existencias corresponden mayoritariamente a anticipos de proveedores y acreedores.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta
es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Trabajos realizados por otras empresas 237.009,26 265.043,61
Total Aprovisionamientos 237.009,26 265.043,61

Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta
es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2022
Seguridad Social a cargo de la empresa 120.034,21 95.741,32
Otros gastos sociales 154,00 962,02
Cargas sociales 120.188,21 95.703,34

Otros resultados

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta
es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Gastos excepcionales (42.714,78) (9.745,21)
Ingresos excepcionales 191.839,90 5.392,94
Total 149.125,12 (4.352,27)
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NOTA 17. RESULTADO CONSOLIDADO

La aportacion de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidaciéon a
los resultados consolidados después del Impuesto de Sociedades y de considerar los ajustes
de consolidacion, es la siguiente:

31/12/2022
Sociedad
Dominante Socios Externos
Sociedad dominante
IFFE FUTURA, S.A. (376.096,89) -

(376.096,89)

Sociedades dependientes

Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L. (2.652.542,73) -
IFFE Business School, S.L. (3.881,32) -
DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. 26.577,35 -
Diversifica Europe A3, S.L 28.988,85 -
IFFE Biotech, S.L. (72.607,03) (24.202,34)
Dronlife, S.L. (3.273,15) (1.091,05)
Producciones Ourego 2009, S.L. (20.525,88) (1.016,82)
(2.697.263,91) (26.310,21)
Total (3.073.360,80) (26.310,21)
31/12/2021
Sociedad
Dominante Socios Externos

Sociedad dominante

IFFE FUTURA, S.A. (44.334,78) -
(44.334,78) -

Sociedades dependientes

Instituto de Formacion Financiera y Empresarial, S.L. 30.346,37 -

IFFE Business School, S.L. 7.766,54 -

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. (12.939,99) -

IFFE Desarrollos, S.L. 128.698,40 -

Negradas Verde, S.A. (717,87) (88,57)

A Fortaleza as Marifias, S.L. (2.626,38) (788,05)

IFFE Biotech, S.L. (282,74) -

Dronlife, S.L. (1.996,78) (665,59)

Producciones Ourego 2009, S.L. (22.420,60) (1.110,68)
125.826,95 (2.652,89)

Total 81.492,17 (2.652,89)

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha llevado a cabo las inversiones necesarias para dar cumplimiento a sus
responsabilidades medioambientales.

El Grupo no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones por importes
significativos en relacion con la proteccidén y mejora del medio ambiente.
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Asi mismo, el Grupo no haregistrado en el ejercicio gastos por importe significativo en relacidon
con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El balance consolidado adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio
ambiente, dado que el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante considera que
no existe al cierre del ejercicio 2019 obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por las
actuaciones del Grupo para prevenir, reducir o reparar dafos sobre el medio ambiente, o
gue, en caso de existir, éstas no serian significativas.

Informacion sobre derechos de emisidon de gases de efecto invernadero, GEl

En cumplimiento de las modificaciones derivadas del nuevo Plan General Contable y de la
Orden Ministerial del 28 de enero de 2009 (BOE 10 febrero de 2009) y Resolucion de 6 de abril
de 2010 (BOE 84 de 7 de abril de 2010), en cuanto a la emision sobre derechos de emision de
gases de efecto invernadero, se declara expresamente que no existen partidas de naturaleza
medioambiental y concretamente de emisiéon de gases de efecto invernadero.

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre se indica a

continuacion:

Otras partes vinculadas 31/12/2022 31/12/2021
Inversiones financieras (Cuenta corriente con partes vinculadas (nota 7))

Miembros del Consejo de Administracion -
Activo largo plazo -
Inversiones financieras (Cuenta corriente con partes vinculadas (nota 7))

Miembros del Consejo de Administracion 24.879,59 3.626,29

Otras partes vinculadas 36.842,94 -
Activo corto plazo 61.722,53 3.626,29
Total activo
Ofras partes vinculadas 31/12/2022 31/12/2021
Deudas largo plazo (Créditos largo plazo (nota 8))

Miembros del Consejo de Administracion 16,00 16,00

Otras partes vinculadas 41,02 41,02
Pasivo Largo plazo 57,02 57,02
Deudas corto plazo (Cuenta corriente con partes vinculadas nota 8.1))

Miembros del Consejo de Administracion 360.008,70 2.465.150,12

Otras partes vinculadas - -

Pasivo Corto plazo 360.008,70 2.465.150,12
Total pasivo 360.065,72 2.465.207,14
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Las deudas a corto plazo del ejercicio 2021 corresponden al préstamo con uno de los
Administradores por la compra de sus participaciones en la sociedad formalizado el 24 de
junio de 202, el cual fue compensado con la ampliacién de capital aprobada en julio de
2022, ver nota 11.

Saldos y Transacciones con los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante y Alta Direccién del Grupo

Los Administradores han devengado en concepto de sueldos y salarios durante el ejercicio
2022 la cantidad de 57.773 euros brutos (33.360 euros brutos en 2021)

No existe personal de Alta direccién que no sean los miembros del Consejo de Administraciéon
de la sociedad Dominante.

Durante el ejercicio no se ha devengado ningun gasto por seguros de vida y no existen
compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a favor de los
Administradores.

Los saldos mantenidos con los miembros del Consejo de Administracion se detallan en el
cuadro de saldos con otras partes vinculadas.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su mayoria, han
comunicado que no poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Grupo.

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante, en
su mayoria, han confirmado que no ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social del
Grupo, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social del Grupo.

Asimismo los miembros del Consejo de Administracién que puedan ostentar cargos directivos o
desarrollan funciones relacionadas con la gestidn de otras empresas relacionadas con la
Sociedad que no han sido objeto de inclusiéon en la informacién anterior al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales
conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 20. OTRA INFORMACION

El ndmero medio de personas empleadas durante el ejercicio, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Personal directivo 2 2
Empleados de tipo administrativo 4 7
Resto de personal cualificado 9 5
Otro personal 2 2
Total 17 16
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La distribuciéon del personal del Grupo al término del ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

31/12/2022
Hombres Mujeres Total
Personal directivo 1 1 2
Empleados de tipo administrativo 1 3 4
Resto de personal cualificado 4 5 9
Otro personal 2 - 2
Total 8 9 17
31/12/2021
Hombres Mujeres Total
Personal directivo 1 1 2
Empleados de tipo administrativo 3 4 7
Resto de personal cualificado 3 2 5
Otro personal 2 - 2
Total 9 7 16

Honorarios de auditoria

Los honorarios que los auditores han acordado facturar a la Sociedad en el gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, corresponden a honorarios de trabajos de auditoria,
de las cuentas anuales y consolidadas de IFFE Futura, S.A., por 15.000,00 euros y por otros
servicios 15.000,00 euros, mismos importes en el ejercicio 2021.

NOTA 21. INFORMACION SEGMENTADA

Toda la actividad del Grupo se ha desarrollado en territorio nacional durante el ejercicio 2022
y 2021.

NOTA 22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En marzo de 2023, el principal socio de la compafiia suscribié un contrato de préstamo de
233.514 acciones a favor de la sociedad, con el objeto de garantizar que la compafiia
disponga de la autocartera necesaria para hacer frente a operaciones corporativas

En marzo de 2023, el Grupo INVERSIONES CORPORATIVAS MELCA S.L.U, que ya era accionista

tras las operaciones de financiacion realizadas por IFFE en 2022, pasé a ostentar un 5% del
capital de IFFE FUTURA.
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IFFE FUTURA, S.A. y Sociedades Dependientes.

Informe de Gestion Consolidado correspondiente a 31 de diciembre de 2022

1. Presentacion del Grupo:

IFFE FUTURA, S.A., sociedad cabecera del Grupo, es una sociedad mercantil anénima de
duracion indefinida y con domicilio social en Finca Las Cadenas, Carretera Nacional VI, Km.
586, Oleiros (A Corufia), con N.I.F. nUmero A-86249331.

IFFE FUTURA es un Grupo industrial y de servicios que centra su actividad en los siguientes
sectores:

IFFE Futura, S.A.

——

Instituto de Formacion Financiera y Empresarial, S.L. (100%)

Industrial Servicios
Formacion Consultoria
IFFE Biotech IFFE Business School DCM Asesores
Alimentacién funcional: Escuela de negocios privada Asesor Registrado de BME
_ Promueve una planfa para con programas presenciales y MTF Equity vy Listing
WVGST'QQ,C'OH« dlsenol, d.eso.rr’o\lo, on-line en distintas disciplinas y $ponsor de Euronext.
produccion y comercializacion de a medida de las necesidades Servicios de consultoria
acidos grasos Omega-3. de las empresas y estratégica y financiera.

profesionales.

1. Industrial = Alimentacién funcional: IFFE es propietaria del 75% de IFFE Biotech, S.L.
(www.iffebiotech.com) a 31 de diciembre, empresa cuya actividad principal esta orientada
a la investigacion, disefio, desarrollo, produccion y comercializacion de acidos grasos
Omega-3. IFFE Biotech esta inmersa en el desarrollo de su primera instalaciéon productiva en
As Somozas (Comarca de Ferrol, A Corufia) con un grado de ejecucién de obra muy
avanzado, con las fases de ingenieria y disefio totalmente finalizadas, y prevista su puesta en
marcha para finales de 2023.

2. Servicios.

- Formacioén: IFFE FUTURA cuenta con una Escuela de Negocios privada consolidada en
Galicia en el area del management (IFFE Management School), en el ambito de las
nuevas tecnologias (IFFE Tech School) y en el &mbito del sector salud (IFFE Health School).

IFFE Business School, S.L. (www.iffe.es), se dedica a la imparticibn de programas
presenciales y on-line de postgrado de caracter enteramente privado y executive en
distintas disciplinas y a medida de las necesidades de las empresas y profesionales.

Asimismo, desde la escuela impulsamos la incubacién y aceleracidon de iniciativas
empresariales surgidas en ecosistema IFFE FUTURA, en algunos de cuyos desarrollos
ocasionalmente también participamos (www.if.iffefutura.es).
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- Consultoria. Desde el nacimiento del segmento del Mercado Alternativo Burséatil para
Empresas en Expansion (actualmente BME Growth), DCM Asesores Direccion y Consultoria
de Mercados, S.L. (www.dcmasesores.es), integrada en IFFE FUTURA, es uno de los asesores
registrados del mercado en este segmento. DCM es también Listing Sponsor de los
mercados europeos de Euronext. Adicionalmente, desde el Grupo también se prestan
servicios de consultoria estratégica.

2. Situacion del Grupo:

Los resultados del ejercicio 2022 siguen mostrando una situacion positiva de los negocios
tradicionales del grupo IFFE FUTURA, con unos ingresos de 816.354 euros.

En el area industrial, se alcanzé el acuerdo para el cierre de la financiacion que permitié
poner en marcha el fin de planta en el tercer trimestre de este ejercicio, estimando el inicio
de operaciones en 2024.

Como consecuencia de este acuerdo se produjo en el primer semestre |la salida del grupo
del area de negocio inmobiliario. Asi, el resultado del ejercicio, de -3,1 millones de euros, se
ve afectado fundamentalmente por esta salida del area inmobiliaria, con un resultado
financiero negativo de -3,2 millones de euros, seguida de los costes asociados al acuerdo de
la operacion de financiacion e inicio del fin de planta en IFFE Biotech (reflejados en un
resultado de explotacién negativo de -872.756 euros). El efecto positivo del célculo del
impuesto sobre beneficios incorporado al resultado del ejercicio es de 1,39 millones de euros.

Asi, dentro de la estructura de costes del Grupo, la principal partida es la de Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros, seguida por la de Gastos de
explotacién y gastos de personal.

El balance consolidado supera los 59,6 millones de euros, con un patrimonio neto de mas de
43,5 millones de euros.

Durante el ejercicio 2022 se han producido, entre otros, los siguientes hechos significativos:

» IFFE FUTURA alcanzé un acuerdo de financiacién con varios inversores liderados por
INVEREADY. El objetivo de esta financiacion es completar las instalaciones de
produccién de Omega 3 con sede en As Somozas (Galicia), y comenzar a
comercializar Omega 3 B2B a partir de 2024. Las nuevas instalaciones tendran una
capacidad superior a las 10.000 toneladas anuales de Omega 3 de la mas alta
calidad y mejor comportamiento organoléptico.

0 Los socios financiadores han sido liderados por INVEREADY, que invierte 9,075
millones de euros: 7,075 millones en la emisidbn de obligaciones convertibles de
IFFE FUTURA, y 2 millones en el otorgamiento de préstamos convertibles a IFFE
FUTURA.

o Inversibn de 4,1 millones de euros a través de una ampliacion de capital
dineraria en IFFE FUTURA.

0 Financiacion de Banco Sabadell por un importe de 4 millones de euros,

0 Financiacion de la Xunta de Galicia (a través de XesGalicia), por un importe
de 1,25 millones de euros
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» La operacion se completé con la entrada del Grupo NATAC como accionista
minoritario de IFFE BIOTECH. El Grupo NATAC es una empresa lider en el sector de los
ingredientes naturales y apoya a IFFE BIOTECH en la finalizacién de las instalaciones de
produccién de Omega 3 y sera socio en la distribucién de la produccion final de IFFE
BIOTECH. El Grupo NATAC aporta también patentes relacionadas con el Omega 3 a
IFFE BIOTECH.

» Con fecha 22 de julio de 2022 se formaliz6 en IFFE FUTURA una ampliacion de capital
por compensacion de créditos por importe de 6.192.532€ (3.096.266 acciones de 2,00
euros de valor nominal cada una).

» Confecha22dejuliode 2022 se formalizaron los acuerdos alcanzados en la operacion
de financiacién con INVEREADY:

o0 Acuerdo de inversidn con Inveready Convertible Finance Il FCR, Key Wolf S.L.U.
y full global Investments SCR S.A. para la emisidon de obligaciones convertibles
de IFFE Futura por un importe de 7.075.000€:

0 Acuerdo de inversion con Inveready Biotech Il y con Inveready Biotech i
Parallel para la suscripcion de préstamos convertibles por un importe de
2.000.000¢.

o0 Amortizacion del préstamo puente de 2.500.000€ otorgado por Inveready el 30
de junio de 2022.

o0 Formalizacion de la reducciéon de capital de IFFE FUTURA acordada en Junta
General Extraordinaria de accionistas de fecha 18 de julio de 2022, mediante
disminucién del valor nominal de cada una de las 26.095.356 acciones que
componen el capital social de la empresa, desde 2,00 euros de valor nominal
a 0,20 euros de nuevo valor nominal por accion. Tras la reduccién, el capital
social pasa de la cifra de 52.190.712,00 euros a la de 5.219.071,20 euros,
dotandose una reserva voluntaria indisponible en la cantidad de 46.971.640,80
euros.

0 Formalizacion de la ampliacion de capital dineraria de IFFE FUTURA con
exclusion del derecho de suscripcion preferente acordada en Junta General
Extraordinaria de accionistas de fecha 18 de julio de 2022, por importe de 4,14
millones de euros, mediante la emision de 11.697.722 acciones de 0,20 euros
de valor nominal cada unay prima de emisidon de 0,154 euros por accion.

0 Formalizacion del acuerdo alcanzado con Grupo NATAC en virtud del cual
éste se convierte en accionista de IFFE BIOTECH con un 20% de su capital.
Asi, mediante ampliaciéon de capital no dineraria, NATAC aporta a IFFE Biotech
la licencia mundial exclusiva indefinida de la propiedad intelectual
relacionada con la fabricacion de Omega 3 bajo en acido fitanico para uso
alimentario, aportando el 100% de tal propiedad intelectual.

0 Formalizaciéon del préstamo concedido por Banco Sabadell de 4.000.000 de
euros (cuatro millones de euros) para la finalizacion y primera operacion de la
planta que la filial del grupo, IFFE BIOTECH, estd desarrollando para la
produccién de Omega en el municipio de As Somozas, en Galicia.
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La disposicion de tal financiacion se realizara en dos tramos. El primer tramo de
disposicidon serd de 2.500.000 € y se producird en el momento de la finalizacién
mecanica de la planta. El segundo tramo, de 1.500.000 euros, en virtud de
determinados hitos de cumplimiento del presupuesto previsto.

» En el area de consultoria, nuestra filial DCM ASESORES, Asesor Registrado de BME
Growth, y Listing Sponsor de los mercados europeos de Euronext, ha asesorado en el
transcurso del afo la cotizacién de 2 nuevas compafiias.

3. Evolucion previsible del Grupo:

El Grupo mantiene la prioridad de mantener un objetivo de crecimiento sostenible,
generando flujos de caja positivos que permitan remunerar a sus accionistas tanto por la via
de la distribucién de dividendos llegado el momento, como de la potencial revalorizacién de
la accion en el mercado bursatil.

IFFE FUTURA es un Grupo de elevado valor patrimonial, diversificado y eficiente. El area
industrial, la mas intensiva en inversidbn de las areas de negocio del Grupo, prevé generar
resultados relevantes a partir del ejercicio 2024.

4. Acontecimientos importantes ocurridos tras el 31 de diciembre de 2022:

En marzo de 2023, el principal socio de la compafiia suscribié un contrato de préstamo de
233.514 acciones a favor de la sociedad, con el objeto de garantizar que la compaiiia
disponga de la autocartera necesaria para hacer frente a operaciones corporativas

En marzo de 2023, el Grupo INVERSIONES CORPORATIVAS MELCA S.L.U, que ya era accionista
tras las operaciones de financiacion realizadas por IFFE en 2022, pasé a ostentar un 5% del
capital de IFFE FUTURA.

5. Actividades de investigacion y desarrollo:

El Grupo no ha desarrollado en el ejercicio 2022 inversibn en gastos de I+D.

6. Acciones propias:

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Dominante poseia 50.632 acciones valoradas en
101.264,00 euros.

La sociedad Dominante del Grupo, en cumplimiento de normativa del mercado, tiene un
contrato de liquidez con Gestion de Patrimonios Mobiliarios, S.V. S.A.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante IFFE FUTURA, S.A formula las Cuentas
Anuales consolidadas, que forman una unidad integrada por el Balance
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Estado de
cambios de patrimonio consolidado y el Estado de flujos de efectivo
consolidado, y el Informe de Gestion consolidado correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

San Pedro de NGs (Oleiros), 27 de abril de 2023

D. David Carro Meana D. Ricardo Blanco Dominguez
Presidente Secretario

D. José Manuel Gredilla Bastos D. Xoan Antdn Pérez-Lema Lopez
Consejero Consejero

Dia. Trinidad Maria Baeza Barrantes D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta
Consejera Consejero

Inveready Biotech lll S.C.R., S.A
Consejero

(Representada por

DAa. Sara Secall Ruiz)

Yor A



iffe Nata

Science to Market

ANEXO Illl.- Estados financieros semestrales consolidados correspondientes
a 30 de junio de 2023 de IFFE FUTURA, S.A. junto con el correspondiente
informe de revision limitada

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023
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IFFE FUTURA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Consolidado correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023, junto con el Informe de Revisidn Limitada de Estados

Financieros Intermedios Consolidados

&W@( Estados Financieros Intermedios Consolidados e Informe de Gestion
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE
JUNIO DE 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO | Notas |  30/06/2023 31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 49.125.835,41 47.949.423,50
Inmovilizado intangible 5 37.614.045,72 37.622.725,80
Fondo de comercio de Consolidacion 31.358.439,79 31.358.439,79
Otro inmovilizado intangible 6.255.605,93 6.264.286,01
Inmovilizado material 4 6.276.427,42 3.837.301,60
Terrenos y construcciones 1.315.891,94 1.284.169,29
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 787.330,27 778.513,20
Inmovilizado en curso y anticipos 4.173.205,21 1.774.619,11
Inversiones financieras a largo plazo 7 4.712.785,49 4.665.694,88
Otros activos financieros 4.712.785,49 4.665.694,88
Activos por impuesto diferido 13 522.576,78 1.823.701,22
ACTIVO CORRIENTE 6.561.687,19 11.693.055,61
Existencias 15 63.409,80 63.409,80
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 825.670,92 1.252.983,24
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 373.076,22 409.002,06
Otros deudores 7 21,76 5.862,16
Otros créditos con Administraciones Publicas 13 452.572,94 838.119,02
Inversiones financieras a corto plazo 293.984,26 1.125.971,74
Activos financieros con partes vinculadas 7,19 41.293,59 61.722,53
Otros activos financieros 7 252.690,67 1.064.249,21
Periodificaciones a corto plazo 14 450.000,00 455.600,09
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 4.928.622,21 8.795.090,74
TOTAL ACTIVO 55.687.522,60 59.642.479,11
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE

JUNIO DE 2023

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO | Notas [ 30/06/2023 31/12/2022
PATRIMONIO NETO 40.904.071,62 43.562.862,81
Fondos propios 38.508.268,97 42.153.849,26
Capital 11 7.558.615,60 7.558.615,60
Capital escriturado 7.558.615,60 7.558.615,60
Prima de emision 11 1.801.449,20 1.801.449,20
Reservas 11 34.115.259,92 38.608.040,27
Legal 9.178,18 2.580,64
Voluntarias 35.583.901,84 36.175.261,34
Reservas de consolidacion (1.477.820,10) 2.430.198,29
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11 (33.746,00) (101.264,00)
Resultado de ejercicios anteriores sin distribuir 11 (3.881.377,57) (2.639.631,019)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 17 (1.051.932,19) (3.073.360,80)
Socios externos 12 2.395.802,65 1.409.013,55
PASIVO NO CORRIENTE 13.500.116,11 13.367.231,48
Deudas a largo plazo 13.439.107,63 13.306.223,00
Deudas con entidades de crédito 8 4.062.166,22 4.088.700,12
Otros pasivos financieros 8 9.376.941,41 9.217.522,88
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 8,19 57,02 57,02
Pasivos por impuesto diferido 13 60.951,46 60.951,46
PASIVO CORRIENTE 1.283.334,87 2.712.384,82
Deudas a corto plazo 622.512,84 356.856,39
Deudas con entidades de crédito 8 105.277,35 58.359,48
Otros pasivos financieros 8 517.235,49 298.496,91
Deudas con partes vinculadas 8,19 18.649,19 360.008,70
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 483.113,46 1.766.516,93
Acreedores varios 8 355.730,64 1.361.793,73
Personal 8 (897,70 2.114,02
Otras deudas con Administraciones Publicas 13 128.280,52 402.609,18
Periodificaciones a corto plazo 14 159.059,38 229.002,80

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

55.687.522,60

59.642.479,11
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IFFE FUTURA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS

MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(Expresada en euros)

| Notas | 30/06/2023 30/06/2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 462.242,06 537.435,20
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4 101.311,70 -
/ Aprovisionamientos 16 (121.724,65) -
Otros ingresos de explotacion 2.700,00 (167.812,19)
Gastos de personal (435.918,41) (217.825,12)
% Sueldos, sal_arios y asimilados (344.037,55) (179.027,57)
Cargas sociales 16 (91.880,86) (38.797,55)
Otros gastos de explotacion (915.083,69) (412.703,00)
Amortizacion del inmovilizado 4,5 (13.705,00) (15.631,65)
Otros resultados 16 (1.014,55) 457,63
RESULTADO DE EXPLOTACION (921.192,54) (276.079,13)
Ingresos financieros 47.255,55 117.684,88
Gastos financieros (452.991,70) (106.601,91)
Diferencias de cambio -
Deterioro y pérdidas por enajenacioéon de instrumentos de patrimonio 7 - (3.239.859,32)
RESULTADO FINANCIERO (405.736,15) | (3.228.776,35)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.326.928,69) | (3.504.855,48)
Impuestos sobre beneficios 13 - -
EESEI-_[':'QBEDDAESL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (1.326.928,69) (3.504.855,48)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.326.928,69) (3.504.855,48
Resultado atribuido a la sociedad dominante 17 (1.051.932,19) (3.503.677,61)
Resultado atribuido a socios externos 17 (274.996,50) (1.177,87)




% . Efecto impositivo
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IFFE FUTURA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(Expresado en euros)

| 30/06/2023 30/06/2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1.051.932,19) (3.503.677,61)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Diferencias de conversion

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(1.051.932,19) (3.503.677,61)




IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO

DE 2023
(Expresado en euros)

Resultado de

Resultado del

ejercicios ejercicio de la
Prima de anteriores sin Acciones Sociedad
Capital Escriturado emision Reservas distribuir propias Dominante Socios externos Total
SALZ%(ZJZAJUSTADO’ INICIO ANO 45.998.180,00 = (997.814,50) (1.981.423,71) (2.518.002,00) 600.552,28 465.595,48 41.567.087,55
- Total ingresos y gastos - - - - ; 81.492,17 (2.652,89) 78.839,28
reconocidos
Otras variaciones del patrimonio
neto
Ampliacion de capital 18/7/2022 6.192.532,00 - - - - - - 6.192.532,00
Reduccién de capital 18/7/2022 (46.971.640,80) - 46.971.640,80 - - - - -
Ampliacién de capital 22/7/2022 2.339.544,40 1.801.449,20 - - - - - 4.140.993,60
Otf‘estga”ac'ones en el patrimonio - - (2.554.560,49) (44.334,78) (100.014,00) (81.492,17) 1.123.403,59 (1.656.997,85)
SALDO, FINAL DEL ANIO 2022 7.558.615,60 1.801.449,20 38.608.040,27 (2.639.631,01) (101.264,00) (3.073.360,81) 1.409.013,55 43.562.862,81
SALZ%%AJUSTADO‘ LIRS 7.558.615,60 1.801.449,20 38.608.040,27 (2.639.631,01) (101.264,00) (3.073.360,81) 1.409.013,55 43.562.862,81
- Total ingresos y gastos - ; ) - ; (1.051.932,19) (274.996,50)  (1.326.928,69)
reconocidos
Otf;ga”ac'ones del patrimonio . . (4.492.780,35) (1.241.746,56) 67.518,00 3.073.360,81 1.261.78561  (1.331.862,50)
Ot:]aesu‘)’a”ac'ones en el patrimonio - - (4.492.780,35) (1.241.746,56) 67.518,00 3.073.360,81 1.261.78561  (1.331.862,50)
At il I i O R 7.558.615,60 1.801.449,20 34.115.259,92 (3.881.377,57) (33.746,00)  (1.051.932,19) 2.395.802,66 40.904.071,62

DE JUNIO DE 2023
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IFFE FUTURA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS

MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(Expresado en euros)

30/06/2023

30/06/2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado
Amortizacién del inmovilizado
Variacién valor razonable en instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros

Cambios en el capital corriente
Variacion neta de activos y pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos / cobros por inversiones (neto)
Inmovilizado intangible y material

Otros activos financieros
Empresas del grupo

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (neto)

Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

(2.280.913,72)
(1.326.928,69)

419.441,15
13.705,00

(47.255,55)
452.991,70

(920.434,48)
(920.434,48)

(452.991,70)
(452.991,70)

(1.667.933,95)
(1.667.933,95)
(2.452.830,82)
764.467,93
20.428,94
82.379,14
82.379,14

20.383,97
61.995,17

(3.866.468,53)

8.795.090,74
4.928.622,21

1.362.547,21
(3.504.855,48)

3.244.408,00
15.631,65
3.239.859,32
(117.684,88)
106.601,91

1.611.911,72
1.611.911,72

11.082,97
(106.601,91)
117.684,88
1.759.968,42
1.759.968,42
1.116.747,61
291.784,43
(643.220,81)
(2.316.179,45)
(2.316.179,45)

9.816,78
(2.325.996,23)

806.336,18

29.365,59
835.701,77
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IFFE FUTURA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO
DE 2023

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

Sociedad Dominante

La Sociedad Mercantil IFFE FUTURA, S.A., (la Sociedad Dominante), fue constituida en

Madrid el 11 de noviembre de 2011 como PROMOCIONES RENTA Y MANTENIMIENTO

SOCIMI, S.A. Con fecha 20 de febrero de 2019 se aprob6 el cambio de denominacién

social al actual y su domicilio social actual se fija en Oleiros (A Corufia) en la Finca Las
@\g Cadenas, Carretera Nacional VI, Km 586, 15176 San Pedro de NGs.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia en el Tomo 3680
del Archivo, Seccién General, folio 43, hoja numero C-58178, Inscripcion 22,

%Con el cambio de denominacion social y domicilio social se modifica igualmente el
objeto social pasando a ser el siguiente:

- La adquisicion y promocidon de bienes de naturaleza urbana para su
arrendamiento, comercializacion y venta. La actividad de promocion incluye la
rehabilitacion de edificaciones en los términos establecidos en la Ley 37/1992 del
Impuesto sobre el Valor Ailadido.

- La tenencia de participaciones en el capital social de otras SOCIMI o en otras
entidades no residentes en territorio espafiol que tengan el mismo objeto social
que las SOCIMI y que estén sometidas a un régimen similar que al establecido
para éstas en cuanto a politica obligatoria, legal o estatuaria, de distribucioén de
beneficios.

- Latenencia de participaciones en el capital de otras entidades residentes o no
en territorio espafiol, que tengan como objeto social principal la adquisicion de
bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén
sometidas al mismo régimen que al establecido para las SOCIMI en cuanto a la
politica obligatoria, legal o estatuaria, de distribucién de beneficios y cumplan
con los requisitos de inversion establecidos en la normativa aplicable a SOCIMI.

- Latenencia de acciones o participaciones en Entidades de Inversidbn Colectiva
Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, asi como la
adquisicion, tenencia ya administracion directa o indirecta de acciones,
participaciones sociales, cuotas y cualquier otra forma de participacion o interés
en el capital social y/o titulos que den derecho a la obtencién de dichas
acciones, participaciones sociales, cuotas, participacidon o interés de
sociedades de cualquier clase y de entidades con o sin personalidad juridica,
constituidas tanto bajo la legislacion espafiola como bajo cualquier otra
legislacion que resulta aplicable, asi como administracion, gestion y direccion
de dichas sociedades y entidades, ya sea directa o indirectamente, mediante
la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera 6érganos de
gobierno y gestion de dicha sociedades o entidades.
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- La realizacion de actividades accesorias al arrendamiento de inmuebles, tales
como construcciéon de inmuebles, aseguramiento, mantenimiento, vigilancia,
limpieza, arrendamiento de inmuebles por cuenta de terceros y el de
asesoramiento legal, administrativo y fiscal de la actividad de arrendamiento de
inmuebles.

- Todas estas actividades las podra realizar también mediante la titularidad de
participaciones en sociedades con idéntico o analogos objetos sociales.

La actividad actual de la Sociedad corresponde con su objeto social.

Confecha 12 de marzo de 2019 se aprob6 la integracion de la Sociedad en el Segmento
de Empresas en Expansion del BME MTF Equity (BME Growth) (anteriormente
denominado MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)).

La Sociedad presenta su consolidado desde el ejercicio 2019.

Sociedades Dependientes

Al 30 de junio de 2023 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacién
respecto al cierre del ejercicio 2022.

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién al 30 de junio de
2023, es el siguiente:

Método de
Participacion Consolidacion
Sociedades Dependientes Participacion Directa Indirecta Participacion total aplicado
Instituto de Formacién Financiera y
Empresavial, S.L. 100% - 100% Global
IFFE Business School, S.L. - 100% 100% Global
DCM Asesores, Direccion y Consultoria
de Mercados, S.L. - 100% 100% Global
IFFE Biotech, S.L. 37,5% 37,5% 75% Global
Dronilife, S.L. - 100% 100% Global
Producciones Ourego 20009, S.L. - 95,28% 95,28% Global
Diversifica Europe A3, S.L. 100% - 100% Global

Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L.

Su actividad principal consiste en la ensefianza y formacién de posgrado no reglada.
Ademas, tiene, entre otras actividades, la tenencia, adquisicidon y administracion directa
o0 indirecta de acciones, participaciones, cuotas y cualesquiera otras formas de
participacion en sociedades de cualquier clase y entidades, tanto nacionales como
internacionales. Su domicilio social se encuentra en Oleiros (A Corufia) en la Finca Las
Cadenas, Carretera Nacional VI, Km 586, 15176 San Pedro de NGs.
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IFFE Business School, S.L.

Su actividad es la ensefianza y formaciéon de posgrado no reglada. Su domicilio social
se encuentra en Oleiros, A Corufia.

DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L.

Su actividad es la de prestacion de servicios de gestion, administracion, asesoramiento
técnico, econdmico y juridico, e intermediacibn en toda clase de actividades,
especialmente las relacionadas con el Mercado Alternativo Bursatil (actualmente
denominado segmento BME Growth de BME MTF Equity) y la funcion de Asesor
Registrado.

IFFE Biotech, S.L.

Su actividad es la de produccion, distribuciébn y comercializacion de sustancias
saludables y aplicaciones y productos relacionadas con ellas, incluyendo el refinado y
otros tratamientos de grasas (Omega 3). Su domicilio social se encuentra en Oleiros, A
Corufa.

%Dronlife, S.L.

Su actividad es la de otras actividades de gestion empresarial. Su domicilio social se
encuentra en Oleiros, A Corufia.

Producciones Ourego 2009, S.L.

Su actividad es la de producciones audiovisuales, disefio grafico, web y multimedia y
fotografia. Su domicilio social se encuentra en Oleiros, A Corufia.

Diversifica Europe A3, S.L.

Su actividad consiste en la tenencia, adquisicion y administracion directa o indirecta de
acciones, participaciones, cuotas y cualesquiera otras formas de participacion en
sociedades de cualquier clase y entidades, tanto nacionales como internacionales; y
en adquisicion y promocién de bienes de naturaleza urbana para arrendamiento,
comercializacién y venta. Su domicilio social se encuentra en Oleiros (A Coruiia) en la
Finca Las Cadenas, Carretera Nacional VI, Km 586, 15176 San Pedro de NGs.

El ejercicio social de las sociedades comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio.

Los Estados Financieros Intermedios a 30 de junio de 2023 de las entidades dependientes
se consolidan con los de la Sociedad Dominante por aplicacion del método de
integracion global, eliminando por tanto en el proceso de consolidacién los saldos y
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas. La participacion de
terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta respectivamente en los
capitulos "Socios Externos” del balance de situaciéon consolidado del periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2023 y “Resultado Atribuible a Socios Externos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de seis meses finalizada el 30
de junio de 2023.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las sociedades
dependientes utilizados para la elaboracion de los estados financieros consolidados
estan referidos a la misma fecha de presentacion, 30 de junio de 2023.

-9-



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.RZS.M - Date: 2023/10/03 17:45:01 UTC +0000 - Page: 17/55

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS INTERMEDIOS

Los Estados Financieros Intermedios consolidados del periodo de seis meses se han
preparado de acuerdo con el marco normativo de informaciéon financiera que se

detalla a continuacion,

- Cdbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

- Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién
Europea conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y por la Ley 62/2003, de 31 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y de orden social, asi como en las normas y circulares

aplicables ala CNMV,

\\&W@ - Resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Los presentes Estados Financieros Intermedios consolidados han sido preparados de
%acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34, Informacidn Financiera
Intermedia, y han sido formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante,
para cumplir con los requisitos establecidos por la circular 3/2020 emitida por Bolsas y
Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacion, S.A. en relaciéon la informaciéon a
suministrar por empresas incorporadas a negociaciéon en el segmento BME Growth de

BME MTF Equity.

Adopcioén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de la aplicacién obligatoria para el

ano 2023

Aprobadas para su uso por la Unién Europea

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios a partir de:

NIC 37 (modificacién) “Provisiones,
pasivos contingentes y activos
contingentes: Provisiones por contratos
onerosos”.

Especifica que el coste directo de cumplir un
contrato comprende los costes
incrementales de cumplir dicho contrato y
una asignacion de otros costes que se
relacionan directamente con el
cumplimiento del contrato.

1 de enero de 2023

NIC 16 (modificacién) “Propiedades,
planta y equipo: Contraprestacion con
anterioridad al uso previsto”.

Prohibe deducir del coste de un inmovilizado
material cualquier ingreso obtenido por la
venta de bienes producidos mientras la
entidad esta preparando el activo para su
uso previsto.

1 de enero de 2023

Proyecto anual de mejoras 2018-2020

Varias modificaciones menores de NIIF 1, NIIF
9, NIIF 16 y NIC 41.

1 de enero de 2023

NIIF 3 (modificacién) “Referencia al
marco conceptual”.

Alinea las definiciones de activo y pasivo en
una combinacion de negocios con las
contenidas en el marco conceptual.

1 de enero de 2023

Normas que no han tenido impacto en los Estados financieros consolidados intermedios.
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones efectivas para periodos gue comiencen

a paurtir del 1 de enero de 2024:

Normas emitidas por el IASB pendientes de Adopcién por la Unién Europea

Aplicaciéon Obligatoria
Ejercicios a partir de:

Modificaciones a la NIC 12

Reforma fiscal internacional - Reglas del
modelo Pilar 2

1 de enero de 2023

Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7

Acuerdos de financiacién con proveedores

1 de enero de 2024

Modificaciones ala NIC 1

Clasificacion de pasivos como corrientes o no
corrientes

1 de enero de 2024

Modificaciones ala NIC 1

Pasivos no corrientes con cumplimiento de
covenants

1 de enero de 2024

Modificaciones a la NIIF 16

Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior

1 de enero de 2024

Venta o aportacién de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Indefinido

r§\{ Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 8

\ El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que pueda llegar a tener la
normativa en las cuentas anuales consolidadas y en los estados financieros intermedios
consolidados. Si cualesquiera de las normas anteriores fueran adoptadas, por la Unidn

Europea, el Grupo las aplicara con los efectos correspondientes en sus estados
%ﬁnancieros.

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Intermedios consolidados a 30 de junio de 2023 se han
preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad Dominante
y sus Sociedades Dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacioén financiera consolidada, de los resultados consolidados, asi
como del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de

efectivo consolidado.

b) Fecha de primera consolidacion

La Sociedad Dominante presenta cuentas consolidadas desde el ejercicio 2019 cuando
se produce un cambio en el control del grupo, siendo por ello la fecha de primera
consolidacién del Grupo la del ejercicio que comienza el 1 de enero de 2019.

A efectos de presentacion de los Estados Financieros Intermedios consolidados, la fecha
de adquisicion de las sociedades dependientes, de conformidad con lo establecido en
las disposiciones legales vigentes, es la fecha en que se produjo su incorporacion al
Grupo o la fecha de su constitucidn cuando son constituidas por entidades de Grupo.

C) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros Intermedios consolidados estan expresadas
en euros, salvo que se indique lo contrario, ya que es la moneda funcional y de

presentacion del Grupo.
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d) Comparacion de la Informacion

Se presentan a efectos comparativos en cuanto al Balance consolidado, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y a la informacidén de las notas explicativas
gue corresponde a estos Estados intermedios consolidados, con las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2022.

En cuanto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, al Estado de Flujos de
Efectivo consolidado y a la informacion de las notas explicativas que corresponde a
estos Estados intermedios consolidados, con los Estados financieros intermedios
consolidados al 30 de junio de 2022 al objeto de hacerlas mas comparativas.

e) Agrupacioén de partidas.

’( Los Estados Financieros Intermedios consolidados no tienen ninguna partida que haya

\N\ sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el

estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo
consolidados.

%f) Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance
consolidado.

Q) Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el periodo ajustes a los Estados Financieros Intermedios
consolidados del periodo finalizado el 30 de junio de 2023 por cambios de criterios
contables.

h) Correccion de errores.

Los Estados Financieros Intermedios consolidados del periodo finalizado el 30 de junio de
2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en el
periodo.

) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de los Estados Financieros Intermedios consolidados del Grupo, los
Administradores de la Sociedad Dominante han realizado estimaciones que estan
basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de activos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe riesgo de que pudieran surgir cambios
significativos en el futuro sobre los valores de los activos afectados, de producirse
modificaciones en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan. Estos
ajustes, en su caso, se registraran de forma prospectiva, reconociendo los efectos de
dichos cambios en los Estados Financieros Intermedios consolidadas del periodo
correspondiente.
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Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del periodo, que llevan asociados
un riesgo de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en los
proximos periodos son los siguientes;

Fiscalidad

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante no existen,
segln la mejor interpretacion de las normas fiscales aplicables a la fecha de
preparacion de esto Estados Financieros Intermedios consolidados, contingencias
significativas que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracion para el

&ﬁ{ Grupo en caso de inspeccion.

) Empresa en funcionamiento

El Grupo ha elaborado sus Estados Financieros intermedios consolidados bajo el principio
de empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion, la situacion del
%periodo de 2023.

Al 30 de junio de 2023, el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por un importe
de 5.278.352,32 euros (8.980.670,79 euros positivos al 31 de diciembre de 2022) y ha
obtenido un resultado negativo de 1.051.932,19 euros (explicado fundamentalmente
por los gastos financieros correspondientes al acuerdo de inversion firmado el pasado
mes de julio de 2022, asi como a costes de asesoramiento y consultoria relativos a la
operacion de ampliacién de capital de la sociedad dominante aprobada en Junta
General en agosto de 2023, segun se informa en la nota 22, *Hechos posteriores al
cierre”). Los Administradores de la Sociedad Dominante presentan los estados
financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2023 atendiendo al principio
contable de empresa en funcionamiento al entender que los resultados estimados que
se generara el Grupo en los proximos afos seran suficientes para financiar la actividad
social del Grupo.

k) Principios de Consolidacion

La consolidacion de los Estados Financieros Intermedios de IFFE FUTURA, S.A. con los
Estados Financieros Intermedios de sus sociedades participadas mencionadas en la
nota 1, del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, se ha realizado
siguiendo los siguientes métodos:

- Aquellas sociedades dependientes sobre las que la Sociedad Dominante del
Grupo posee la mayoria de los derechos de voto o, en caso de no tenerla, tiene
un dominio efectivo en las decisiones de sus 6rganos de administraciéon, se
consolidan por el método de integracién global y la Sociedad Dominante del
Grupo forman el conjunto consolidable.

La consolidaciéon de las operaciones de la Sociedad Dominante con las de las
mencionadas sociedades dependientes se ha efectuado bajo los siguientes principios
basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances de Situacion y de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias individuales de cada una de las sociedades
consolidadas son, en general y en sus aspectos basicos, homogéneos.
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El Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidados
incluyen los ajustes y eliminaciones propias del proceso de consolidacion, asi
como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de
las sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha
vendido la participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se
incorporan al Grupo a partir de la fecha en que es adquirida la participacion o
constituida la sociedad, hasta el cierre del periodo.

Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados
en el proceso de consolidacion. Los créditos y deudas con empresas del grupo,
asociadas y vinculadas que han sido excluidos de la consolidacion, se presentan
en los correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance de Situacion
Consolidado.

La eliminacion inversién-patrimonio neto de las sociedades dependientes se ha
efectuado compensando la participaciéon de la Sociedad Dominante con la
parte proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que
represente dicha participacion a la fecha de primera consolidacion.

El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la
atribucién de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se
presenta en el epigrafe "Socios Externos" del Patrimonio Neto del Balance de
Situaciéon Consolidado. El detalle del valor de dichas participaciones se muestra
en la nota 12.

Fondo de comercio de consolidacion: Se registra por el importe de la diferencia
positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta,
de la Sociedad Dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de
la parte proporcional de los fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella
participacion en la fecha de primera consolidacién y cuando se produzcan
inversiones adicionales que supongan un aumento de la participacién. La
diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de activos o de
las reducciones de valor de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado,
en la proporcién que a dicho importe le corresponda la participacion en el capital
de dicha filial.

De acuerdo con lo establecido en la legislacion contable y con objeto de
detectar una posible pérdida de su valor, la Direccidn de la Sociedad Dominante
analiza y evalia las estimaciones y proyecciones disponibles de las diferentes
unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado los fondos de
comercio, determinando si el importe recuperable que se deduce de las mismas
justifica el valor registrado en las cuentas anuales consolidadas. En el caso de que
se produjera una pérdida por el deterioro del valor de los fondos de comercio,
ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en
gue se manifiesta no pudiéndose revertir en periodos posteriores.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus
Estados Financieros Intermedios Consolidados para el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2023 han sido las siguientes:
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a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea
este el precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada (calculada en funcién de su vida util) y de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Se valoran por su coste de produccién o precio adquisiciéon, menos la amortizacion
acumulada, en caso de que tenga vida util finita, y menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

En caso de que el Grupo considere que un inmovilizado intangible tiene vida (util
indefinida, al no existir un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera
gue el activo genere entradas de flujos netos de efectivo, el inmovilizado intangible no
se amortiza, pero se somete, al menos una vez al afio, a un test de deterioro. La vida til
de un inmovilizado intangible que no esté siendo amortizado se revisa cada periodo
para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir manteniendo
una vida util indefinida para ese activo. En caso contrario, se cambia la vida util de
indefinida a definida.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida til finita se distribuye sobre
una base sisteméatica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada
periodo se reconoce en el resultado del periodo.

El Grupo no ha identificado ningun activo intangible con vida util indefinida.

Propiedad industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de patentes, marcas o
derechos de uso de las diferentes manifestaciones de la propiedad industrial.

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas (normalmente diez afios).

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de
un 20% anual.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un desarrollo informatico, los importes registrados en el activo
correspondientes al mismo se imputan directamente a pérdidas del periodo.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el
periodo se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Fondo de Comercio de consolidacién

Los fondos de comercio surgidos en el momento de primera consolidacion por la
diferencia entre el valor los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos y
pasivos contingentes asumidos y que no es asighable a elementos patrimoniales o
activos intangibles concretos.

El detalle de los fondos de comercio se detalla en la nota 5.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicidn o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales, entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996) o coste de produccién, menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si la hubiera.

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por el Grupo, se obtiene afiadiendo, al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos
bienes, asi como la parte que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que tales
costes, corresponden al periodo de fabricacion o construccién y son necesarios para la
puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el periodo se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion
0 mejora de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la
capacidad, productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor
valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los
elementos que hayan sido sustituidos.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior
a un afo para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el periodo
no se han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros
devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion del resto
de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se devengan.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el
Grupo espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

%

Construcciones 2%

Instalaciones técnicas y maquinaria 10-15%
Utillaje y mobiliario 10-15%
Equipos para procesos de informacion 15-25%

Estos afios de vida util se han determinado considerando el nivel actual de utilizacién
segun los turnos de trabajo de cada bien.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas
por su enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios
o rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes
de venta obtenido por su enajenacidén o disposicion por otra via, si existe, y el importe
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en libros del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
del periodo en que ésta se produce.

Al cierre del periodo, el Grupo evalla si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en
cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones
valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material cuando su valor contable supera a su importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
ventay su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable
del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversidon si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Arrendamientos vy otras operaciones de caracter similar

El Grupo diferencia un arrendamiento y un contrato de servicios en funcion de la
capacidad del cliente de controlar el activo objeto de arrendamiento. Un contrato es,
0 contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el control del uso
del activo identificando durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Se considerara que existe control si el cliente tiene:

Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos
procedentes del uso de un activo identificado.

Derecho a dirigir el uso de dicho activo.

Se reconocera un derecho de uso del activo y un pasivo por arrendamiento. La fecha
de inicio de un arrendamiento se define en Norma como la fecha en la que el
arrendador pone el activo subyacente a disposicion del arrendatario para su uso.

El Grupo clasifica un arrendamiento como financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgo y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

c) _nstrumentos financieros

Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros segun su categoria de valoracién que se
determina sobre la base del modelo de negocioy las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales, y solo reclasifica los activos financieros cuando y solo cuando cambia su
modelo de negocio para gestionar dichos activos.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de

negociacion, es decir, la fecha en que El Grupo se compromete a adquirir o vender el
activo, clasificandose la adquisicion en las categorias que a continuacion se detallan:
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Activos financieros a coste amortizado

Son activos financieros, no derivados, que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales cuando esos flujos de efectivo representan sélo pagos de
principal e intereses. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacidon financiera
consolidado que se clasifican como activos no corrientes.

Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado,
utilizando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros, cualquier ganancia o pérdida que
surja cuando se den de baja se reconoce directamente en el resultado consolidado
y las pérdidas por deterioro del valor se presentan como una partida separada en la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son activos que se adquieren con el propoésito de venderlos en un corto plazo. Los
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como
instrumentos de cobertura. Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento
inicial como en valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los
cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria, se
reconocen por su valor razonable y cualquier pérdida y ganancia que surge de
cambios en el valor razonable, o el resultado de su venta, se incluyen en la cuenta
de resultados consolidada.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en el valor de
cotizacion (Nivel 1). En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas se
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso
de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales y el andlisis de flujos de
efectivo futuros descontados (Nivel 2y 3).

En el caso de que la informacién disponible reciente sea insuficiente para determinar
el valor razonable, o si existe toda una serie de valoraciones posibles del valor
razonable y el coste representa la mejor estimacion dentro de esa serie, se registran
las inversiones a su coste de adquisicion minorado por la pérdida por deterioro, en su
caso.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado global

Son aquellos instrumentos de patrimonio para los que el Grupo ha hecho una
eleccién irrevocable en el momento de reconocimiento inicial para su
contabilizaciobn en esta categoria. Se reconocen por su valor razonable y los
incrementos o disminuciones que surgen de cambios en el valor razonable se
registran en otro resultado global, a excepcién de los dividendos de dichas
inversiones que se reconoceran en el resultado del periodo. No se reconocen por
tanto pérdidas por deterioro en resultados, y en el momento de su venta no se
reclasifican ganancias o pérdidas a la cuenta de resultados consolidada.

Las valoraciones a valor razonable realizadas en las presentes cuentas anuales
consolidadas se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas valoraciones. Esta
jerarquia consta de tres niveles:
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— Nivel 1: Valoraciones basadas en el precio de cotizaciébn de instrumentos
idénticos en un mercado activo. El valor razonable se basa en los precios de
cotizacion de mercado en la fecha del estado de situacion financiera.

- Nivel 2: Valoraciones basadas en variables que sean observables para el activo
o pasivo. El valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria
se determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion
maximizan el uso de datos observables de mercado que estén disponibles y se
basan en la menor medida posible en estimaciones especificas realizadas por el
Grupo. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el valor razonable
son observables, el instrumento se incluye en el Nivel 2. Si uno o mas datos de los
significativos no se basan en datos de mercado observables, el instrumento se
incluye en el Nivel 3.

- Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no estén basadas en datos de
M mercado observables.

\ Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo han vencido o se han transferido, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. No
se dan de baja los activos financieros y se reconoce un pasivo por un importe igual a la

%contraprestacién recibida en las cesiones de activos en que se han retenido los riesgos
y beneficios inherentes al mismo.

El deterioro del valor de los activos financieros se basa en un modelo de pérdida
esperada. El Grupo contabiliza la pérdida esperada, asi como los cambios de ésta, en
cada fecha de presentacion, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la
fecha de reconocimiento inicial, sin esperar a que se produzca un evento de deterioro.

El Grupo aplica el modelo general de pérdida esperada para los activos financieros, a
excepcion de los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar sin componente
financiero significativo, para los que aplica el modelo simplificado de pérdida esperada.

El modelo general requiere el registro de la pérdida esperada que resulte de un evento
de impago durante los proximos 12 meses o durante la vida del contrato, dependiendo
de la evolucién del riesgo crediticio del activo financiero desde su reconocimiento inicial
en el estado de situacion financiera consolidado. Bajo el modelo simplificado se
registran desde el inicio las perdidas crediticias esperadas durante la vida del contrato
considerando la informaciéon disponible sobre eventos pasados (como el
comportamiento de pagos de los clientes), condiciones actuales y elementos
prospectivos (factores macroeconémicos como evolucion de PIB, desempleo, inflacion,
tipos de interés...) que puedan impactar en el riesgo de crédito de los deudores del
Grupo.

Pasivos financieros

- Pasivos financieros a coste amortizado

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costes de la transaccion en los que se hubiera incurrido. Cualquier diferencia entre el
importe recibido y su valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada durante el periodo de amortizacion de la deuda financiera, utilizando el
método del tipo de interés efectivo, clasificando los pasivos financieros como medidos
posteriormente a coste amortizado.

En caso de modificaciones contractuales de un pasivo a coste amortizado que no
resulta en baja del estado de situacion financiera, los flujos contractuales de la deuda
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refinanciada deben ser calculados manteniendo la tasa de interés efectiva original, y
la diferencia obtenida se registrara en la cuenta de resultados consolidada en la fecha
de la modificacion.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que su
vencimiento tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha del Estado de situacion
financiera consolidado, o incluyan clausulas de renovacion tacita a ejercicio del Grupo.

Adicionalmente, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son
pasivos financieros corrientes que se valoran inicialmente a valor razonable, no
devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal. Se consideran
deudas no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son pasivos que se adquieren con el propoésito de venderlos en un corto plazo. Los
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como
instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento
inicial como en valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios
que se produzcan en dicho valor en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra
como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento prestacién del servicio. En caso
de fianzas entregadasy recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

d) Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en
momento inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura
y que son consideradas altamente eficaces.

La politica del Grupo es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningun
tipo de operacion de cobertura.

e) Existencias

Siguiendo la practica habitual del Grupo, el avance de los proyectos se encuentra
valorado en base al coste incurrido durante la realizacion de los mismos.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en miles de euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en
gue se realizan.

Al cierre de cada periodo, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de
cambio medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se
generadas al liguidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del periodo en el que surgen.
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Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se mantienen valoradas
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion. La valoracion asi obtenida,
no puede exceder, al cierre del periodo, del importe recuperable en ese momento,
aplicando a este valor, si fuera necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir, de la
fecha a la que se refieren los estados financieros intermedios consolidadas.

Al cierre de cada periodo, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se
valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacidén del valor razonable,
esto es al cierre del periodo.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en la partida “Diferencias de cambio”.

g) Impuestos sobre beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto
sobre Sociedades se ha obtenido por la adiciéon de los gastos por dicho concepto de

%ada una de las sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los
beneficios econdmicos individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada
o directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentran
registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios
de cada periodo recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si
procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan
los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los
tipos de gravamen esperados en el momento de sureversién, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el periodo en los impuestos diferidos de activo o pasivo
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el
Patrimonio Neto Consolidado, segun corresponda.

Los Activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos.

Al cierre del periodo, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.
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h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienesy de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje
de realizacidon del servicio en la fecha de cierre del periodo.

Cuando el resultado de una transaccién que implica la prestacion de servicios no puede
ser estimado de forma fiable, se reconocen ingresos sdlo en la cuantia en que los gastos
reconocidos se consideren recuperables.

%Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que el Grupo tiene
derecho a percibirlos, es decir, cuando el 6rgano competente de las sociedades en las

gue se mantiene la inversidon ha aprobado su distribucion.

i) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del periodo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y
cuyo importe y momento de cancelaciéon son indeterminados, se registran en el
balance de situacién consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de
la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero
la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisidn se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se
efectla ningun tipo de descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a
provision.

) Medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacion, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar
el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se
consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados
para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del periodo.

El coste econdmico probable de las eventuales responsabilidades de caracter
contingente por estos conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el
pasivo del balance.

-22 -



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.RZS.M - Date: 2023/10/03 17:45:01 UTC +0000 - Page: 30/55

k) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos
asociados a las mismas.

Al cierre del periodo no existe plan alguno de reduccion de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto.

Las subvenciones oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como

ingresos sobre una base sistematica y en los mismos periodos en los que se devenguen
los costes que financian.

’ ) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccidén con partes vinculadas
se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio
acordado en una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza

% de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 4. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del periodo de seis meses es

el siguiente:

30/12/2022 Altas Bajas Traspasos 30/06/2023
Coste:
Terrenos y construcciones 1.303.029,59 32.592,69 - - 1.335.622,28
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado 908.472,26 37.270,02 (124.959,04) - 820.783,24
Anticipos e inmovilizado en curso 1.774.619,11 2.398.586,10 - - 4.173.205,21
Total 3.986.120,96 2.468.448,81 (124.959,04) - 6.329.610,73
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (18.860,30) (870,04) - - (19.730,34)
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado (129.959,06) (4.153,88) 100.659,97 - (33.452,97)
Total (148.819,36) (5.023,92) 100.659,97 - -53.183,31
Deterioros
Instalaciones técnicas y Otro inmovilizado - - - - -
Inmovilizado material, neto 3.837.301,60 6.276.427,42

En las altas del ejercicio se incluyen los costes incurridos hasta la fecha para la puesta
en marcha de la planta productiva de IFFE Biotech, S.L, incluyéndose activacion de
gastos financieros por importe total de 101.311,70 euros en total, reconocidos como
Trabajos realizados por la empresa para su activo en la cuenta de resultados

Las bajas del periodo corresponden al traspaso de parte de las instalaciones técnicas y
otro inmovilizado de varias sociedades del grupo a otra de las sociedades a su valor
neto contable.
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Inmovilizado en curso

El inmovilizado en curso corresponde principalmente a los trabajos de adecuacion y
reforma de la planta de fabricacién de IFFE Biotech, S.L.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en
uso se muestra a continuacién, con indicacién de su valor de coste:

Construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado

Total

[
|
\$\$ Otra informacioén

30/06/2023

34.225,61

34.225,61

31/12/2022

34.225,61

34.225,61

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigo o afectos a

%@arantim frente a terceros.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas

polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del periodo de
finalizado el 30 de junio de 2023 es el siguiente:

Descripcion
Coste:
Otro intangible
Fondo de Comercio de consolidacion
Total
Amortizacion Acumulada:
Otro intangible
Fondo de Comercio de consolidacion

Total

Inmovilizado Intangible, Neto

Otro intangible

Saldo
31/12/2022

6.544.184,22
31.358.439,79

37.902.624,01

(279.898,21)

(279.898,21)

37.622.725,80

Altas

(8.680,08)

(8.680,08)

Bajas

En su mayoria el inmovilizado intangible del Grupo corresponde:

seis meses

Saldo
30/06/2023

6.544.184,22
31.358.439,79

37.902.624,01

(288.578,29)

(288.578,29)

37.614.045,72

- Al permiso de investigacion minera de 90 hectareas en la provincia de Badajoz
recibido en febrero de 2019, por importe de 2.245.860 euros;
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- A la patente reconocida de Natac Pharma aportada en la ampliacién de capital
de Iffe Biotech, S.L en julio de 2022, por valor de 2.450.000 euros.

- Al conjunto de documentacioén, técnica, econémica y comercial relativa al
proyecto Biotech, por importe de 968.154 euros.

Fondo de Comercio de consolidacién

El desglose de los fondos de comercio en funcidon de las participaciones que se
generaron en la fecha de primera consolidacion es el siguiente:

30/06/2023 31/12/2022

DCM Asesores Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. 3.131,32 3.131,32
Dronlife, S.L. 1.055,13 1.055,13
Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L. 29.839.278,48 29.839.278,48
Diversifica Europe A3, S.L 1.514.974,86 1.514.974,86
31.358.439,79 31.358.439,79

El Grupo no harealizado ninguna correccién valorativa al fondo de comercio generado
% por las diferentes combinaciones de negocios.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose de los activos intangibles que, estaban totalmente amortizados y en uso, son
los siguientes:

30/06/2023 31/12/2022
Otro intangible 120.646,36 120.646,36

120.646,36 120.646,36

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo tiene arrendado el pazo donde desarrolla
su actividad social, siendo su detalle y los pagos futuros minimos de estos contratos de
arrendamiento, no cancelables al 30 de junio de 2023:

30/06/2023
Importe de las cuotas futuras minimas
Hasta un afio 111.805,90
De uno a cinco afos 559.028,60
Mas de cinco arfios 223.611,84
Importe de las cuotas del periodo
Gasto en cuotas de arrendamiento 55.902,96
Cuotas de subarrendamiento n/a
Cuotas contingentes n/a
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Ademas, el Grupo cuenta con arrendamientos menores por el renting de varios

vehiculos

Arrendamientos financieros

El Grupo no tiene arrendamientos financieros al 30 de junio de

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

2023.

(Nota: los saldos deudores con la Administracion Publica se detallan en la nota 13)

El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente:

Instrumentos

30/06/2023 de patrimonio

[ Activos a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias 524.130,00
Total 524.130,00
Instrumentos

31/12/2022 de patrimonio

Activos a coste amortizado 524.130,00
Total 524.130,00

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente:

Instrumentos
30/06/2023 de patrimonio
Activos a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias -
Total
Instrumentos
31/12/2022 de patrimonio

Activos a coste amortizado -

Total -

Créditos y
otros

4.188.655,49

4.188.655,49

Créditos y
otros

4.141.564,88

4.141.564,88

Créditos y
otros

667.082,24

667.082,24

Créditos y
otros

1.540.835,96

1.540.835,96

Total

4.712.785,49

4.712.785,49

Total

4.665.694,88

4.665.694,88

Total

667.082,24

667.082,24

Total

1.540.835,96

1.540.835,96

El detalle de los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados es el

siguiente:

30/06/2023 Largo plazo
Instrumentos de patrimonio 524.130,00

Inversiones financieras partes vinculadas
Créditos con partes vinculadas (nota 19) -

Inversiones financieras
Créditos 117.648,00
Fianzas y Depositos 4.071.007,49
Otros activos financieros -

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes -
Otros deudores -

Total 4.712.785,49
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Corto plazo

41.293,59

162.249,92
20.067,43
70.373,32

373.076,22
21,76

667.082,24

Total

524.130,00

41.293,59

279.897,92
4.091.074,92
70.373,32

373.076,22
21,76

5.379.867,73
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31/12/2022 Largo plazo Corto plazo Total
Instrumentos de patrimonio 524.130,00 - 524.130,00

Inversiones financieras partes vinculadas
Créditos con partes vinculadas (nota 19) - 61.722,53 61.722,53

Inversiones financieras

Créditos 117.648,00 971.250,45 1.088.898,45
Fianzas y Depoésitos 4.023.916,88 7.691,55 4.031.608,43
Otros activos financieros 85.307,21 85.307,21

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes - 409.002,06 409.002,06
Otros deudores - 5.862,16 5.862,16
Total 4.665.694,88 1.540.835,96 6.206.530,84

Los instrumentos de patrimonio corresponden a participaciones que mantiene el Grupo
en otras sociedades con un porcentaje muy poco significativo.

30/06/2023
Sociedad Importe % participacion
Silver Fox Media, S.L. 499.995,00 11%
Devonn Group School,S.L. 5.775,00 18,75%
Comptes Perks, PFP 18.360,00 9%
Total 524.130,00

Las fianzas y depdsitos recogen principalmente el Fondo de Inversidn realizado por la
sociedad del Grupo IFFE Biotech por valor de 4 millones que devenga un tipo de interés
de mercado.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia, al cierre del periodo, segun el detalle adjunto:

Dotacion Reversion
31/12/2022 deterioro deterioro 30/06/2023
Clientes 67.167,10 - - 67.167,10
Total 67.167,10 - - 67.167,10

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito estando éste
distribuido entre varios clientes.

A 30 de junio de 2023 no existen activos financieros entregados ni aceptados en garantia
de operaciones.

La informacién del efectivo y otros activos liquidos equivalentes en el periodo es la

siguiente:
30/06/2023 31/12/2022
Caja 148,94 148,94
Tesoreria 4.928.473,27 8.794.941,80
Total 4.928.622,21 8.795.090,74
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NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

(Nota: los saldos acreedores con la Administracion Publica se detallan en la nota 13)

El detalle de pasivos financieros, es el siguiente:

Pasivos financieros no corrientes
Débitos y partidas a pagar

Pasivos financieros corrientes
Débitos y partidas y pagar

Total

% Pasivos financieros no corrientes

Pasivos a coste amortizado

Pasivos financieros corrientes
Pasivos a coste amortizado

Total

Otras deudas

Su detalle se indica a continuacion:

Deudas
Otros pasivos financieros

Deudas con partes vinculadas (nota 19)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal

Total

Deudas
Otros pasivos financieros

Deudas con partes vinculadas (nota 19)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios

Personal

Total

Deudas con
entidades de
crédito

4.062.166,22

105.277,35

4.167.443,57

Deudas con
entidades de
crédito

4.088.700,12

58.359,48

4.147.059,60

30/06/2023

Otras deudas

9.376,998,43

890.717,62

10.267.716,05

31/12/2022

Otras deudas

9.217.579,90

2.022.413,36

11.239.993,26

Total

13.439.164,65

995.994,97

14.435.159,62

Total

13.306.280,02

2.080.772,84

15.387.052,86

30/06/2023
Largo plazo Corto plazo
9.376.941,41 517.235,49
57,02 57,02
- 355.730,64
- (897,70)
9.376.998,43 890.717,62
31/12/2022
Largo plazo Corto plazo
9.217.522,88 298.496,91
57,02 360.008,70
- 1.361.793,73
- 2.114,02
9.217.579,90 2.022.413,36
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El detalle de los Otros pasivos financieros al 30 de junio de 2023 es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo
e Feph_a Tlpo c’ie Principal Intereses LP Intereses
contrato vencimiento interés
Ptmo | 22/07/2022 22/07/2027  3,49% 500.000,00 11.083,99 511.083,99 -
Ptmo Il 22/07/2022 22/07/2027 3,49% 1.500,000,00 55.419,91 1.555.419,91 -
ptmo i 22/07/2022  22/07/2027  3,49%
(obligaciones) A 7.075.000,00 235.437,51 7.310.437,51 -
Otras deudas (*) 517.235,39
Total 9.075.000,00 301.941,41 9.376.941,41 517.235,49

(*) se incluye tanto principal como intereses

Total

511.083,99

1.555.419,91

7.310.437,51
517.235,39

9.894.176,90

Préstamo | y II: Acuerdo de inversion con Inveready Biotech Il y con Inveready Biotech
Il Parallel para la suscripcidn de préstamos convertibles por un importe de 2.000.000€:

Caracteristicas de los préstamos convertibles:

- Tipo de interés en efectivo: EURIBOR a 3 meses mas un margen del 3,50% del
importe dispuesto. En el caso de que el EURIBOR fuera negativo, se considerara que
es igual a cero. Asimismo, el Tipo de Interés en efectivo se beneficiard de un cap

igual al 4,36%.

- Tipo de interés pagadero a vencimiento o en el momento de la conversién (PIK):
3,49% anual, capitalizable anualmente, y pagadero a vencimiento en efectivo o en

acciones en caso de conversidn de las obligaciones.

- Precio de conversion: 0,33 euros por accion.

- Periodo de conversion: a partir de los 6 meses desde la suscripcidn y hasta

vencimiento, a discrecion del tenedor de las obligacio,nes.

- Vencimiento: 3 afos de carencia + 1 de amortizacion

- Covenants: los préstamos convertibles contaran con covenants relacionados con

determinadas decisiones corporativas.

Préstamo Ill: Acuerdo de inversidon con Inveready Convertible Finance Il FCR, Key Wolf
S.L.U. y full global Investments SCR S.A. para la emision de obligaciones convertibles de

IFFE Futura por un importe de 7.075.000%€:
Caracteristicas de las obligaciones convertibles:

- Tipo de interés en efectivo: EURIBOR a 3 meses mas un margen del 3,50% del
importe dispuesto. En el caso de que el EURIBOR fuera negativo, se considerara que
es igual a cero. Asimismo, el Tipo de Interés en efectivo se beneficiara de un cap

igual al 4,36%.

- Tipo de interés pagadero a vencimiento o en el momento de la conversion (PIK):
3,49% anual, capitalizable anualmente, y pagadero a vencimiento en efectivo o en

acciones en caso de conversidn de las obligaciones.

- Precio de conversién: 0,33 euros por accion.

- Periodo de conversion: a partir de los 6 meses desde la suscripcidon y hasta

vencimiento, a discrecion del tenedor de las obligaciones.

- Vencimiento: a los 57 meses desde la suscripcion del primer tramo en una emision
que totaliza 4.075.000 €, y a los 60 meses desde la suscripcion del primer framo en

otra emisién que totaliza 3.000.000 €.
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- Covenants: las obligaciones convertibles contaran con covenants relacionados
con determinadas decisiones corporativas.

Los fondos se utilizaran fundamentalmente para la finalizacion de la planta de
produccién de Omega 3 que el grupo viene desarrollando en As Somozas (Galicia).

Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito se indica a continuacion:

30/06/2023 Limite/Nominal
Préstamos 4.203.500
Créditos 79.500
Total

31/12/2022 Limite/Nominal
Préstamos 4.219.612,00
Créditos 39.500,00
Total

Préstamos con entidades de crédito

Largo plazo Corto plazo
4.062.166,22 52.732,83
- 52.544,52
4.062.166,22 105.277,35

Largo plazo Corto plazo
4.088.700,12 57.414,79
- 944,69
4.088.700,12 58.359,48

Total

4.114.899,05
52.544,52

4.167.443.57

Total

4.146.114,91
944,69

4.147.059,60

El detalle de los préstamos con entidades de crédito al 30 de junio de 2023 es el

siguiente:
Fecha Fecha

contrato vencimiento Tipo de interés  Nominal Largo Plazo  Corto Plazo
Préstamo (BBVA) 21/03/2022 21/03/2026 4,85% 28.500,00 13.149,92 7.029,00
Préstamo (BBVA) 09/06/2020 09/06/2024 1,50% 50.000,00 - 16.917,15
Préstamo (BBVA) 24/03/2021 24/03/2026 3,25% 50.000 18.429,99 10.070,9
Préstamo (Ibercaja) 15/01/2021 15/01/2026 2,78% 75.000 30.586,31 18.715,78
Prestamo (Sabadell) 27/07/2022 27/07/2025 4,60% 4.000.000 4.000.000,00 -
Crédito (ABANCA) 26/08/2022 25/08/2023 50.000 - 26.437,85
Crédito (BBVA) 09/06/2023 09/06/2024 40.000 - 26.106,67
Total 4.293.500 4.062.166,22 105.277,35

Total
20.178,92
16.917,15
28.500,89
49.302,09

4.000.000,00
26.437,85
26.106,67

4.167.443,57

El detalle de los préstamos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2022 es el

siguiente:
Fecha Fecha Tipo de

contrato vencimiento interés
Préstamo (BBVA)  21/03/2022 21/03/2026 4,85%
Préstamo (BBVA)  09/06/2020 09/06/2024 1,50%
Préstamo (BBVA)  24/03/2021 24/03/2026 3,25%
Préstamo
(Ibercaja) 15/01/2021 15/01/2026 2,78%
Préstamo (BBVA)  26/10/2022 26/01/2023 3,00%
Préstamo
(Sabadell) 27/07/2022 27/07/2025 4,60%
Crédito (BBVA) 23/01/2022 01/06/2023

Total

Nominal Largo Plazo Corto Plazo
28.500,00 16.706,95 6.860,94
50.000,00 8.490,29 16.790,80
50.000,00 23.506,32 9.908,74
75.000,00 39.996,56 18.483,65
16.112,00 - 5.370,66

4.000.000,00 4.000.000,00 -
39.500,00 - 944,69
4.259.112,00 4.088.700,12 58.359,48
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Total
23.567,89
25.281,09

33.415,06

58.480,21

5.370,66

4.000.000,00
944,69

4.147.059,60
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Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 es el siguiente:

Corto plazo Largo plazo
2024 2025 2026 2027 2028 2029y ss Total

Deudas con entidades de 105.277,37  1681.33511 2.380.831,11 - - - 4.062.166,22
crédito
Otros pasivos financieros 517.235,49 - - 9.376.941,41 - - 9.376.941,41
Deudas con partes vinculada
(nota 19) 18.649,19 57,02 : B B B 57.02
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar: 354.832,94 - - - - - -
Total 955.994,97 1.681.362,13 2.380.831,11 9.376.941,41 - - 13.439.164,65

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCENDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestibn de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccion
Financiera, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para identificar, medir y gestionar los
riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros y la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es
decir, por la posibiidad de no recuperar los activos financieros por el importe
contabilizado y el plazo establecido. Con caracter general el Grupo mantiene su
tesoreria y activos liquidos en entidades financieras de elevado nivel crediticio. El Grupo
no tiene contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar, considerando su
experiencia histérica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, no existe una
elevada concentracién de ventas ni de crédito con terceros.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se produce por posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El Grupo analiza los flujos
de caja generados por el negocio y las Sociedades participadas para que puedan
responder al pago de la deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja
generados por el Grupo son mas que suficientes para atender a los vencimientos de la
deuda. El objetivo del Grupo desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio
adecuado para obtener la financiacidon necesaria de recursos ajenos para conseguir la
expansion del Grupo, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los
recursos invertidos por sus socios.
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Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precios):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo
de interés, el cual podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los
flujos de caja. El riesgo de mercado afecta al Grupo debido al precio de venta teniendo
en cuenta la competencia existente en el sector.

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION" DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

[

|
\Rg\ﬁ En relacion con la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, dando cumplimiento a la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que
modifica la disposicibn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
%de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a continuacion

un detalle.

Dias
30/06/2023 31/12/2022

Ratio medio de pago a proveedores 102 189

NOTA 11. FONDQOS PROPIOS

Capital Social

El capital social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2023 esta representado por
37.793.078 acciones nominativas de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 5% del capital
social son los siguientes:

% Participacion

Directa Indirecta
D. David Carro Meana 16,74%
Grupo Inveready 7,42%
Key Wolf, S.L 5,01%
Inversiones Corporativas Melca, S.L.U. 5,00%

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

El 21 de febrero de 2019 se eleva a publico la decisibn de la Junta General de
accionistas del 20 de febrero de 2019 de ampliar el capital social de la sociedad por
importe de 33.667.392,00 euros con la emisibn de 16.833.696 acciones de 2 euros de
nominal, con la aportacién no dineraria de la entidad “Instituto de Formacién Financiera
y Empresarial, S.L.", obteniendo asi el 100% de ésta. Fecha en la que se solicitd al
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Mercado Alternativo Bursatil (actualmente BME MTF Equity) la incorporacion a
negociacion en el segmento de Empresas en Expansion (actualmente BME Growth) de
la totalidad de las acciones representativas del capital social actualmente en
circulacion.

Con fecha 10 de enero de 2020 se aprueba la ampliacién de capital por importe de
4.181.650,00 euros con la emision de 2.090.825 acciones de 2 euros de valor nominal.
Ampliaciéon totalmente suscrita y desembolsada con la cancelacién de créditos de
SOCIOs.

Con fecha 18 de julio de 2022 se aprueba ampliacién de capital con cargo a créditos
por valor de 6.192.532,00 euros, con la emisién de 3.096.266 acciones de 2 euros de valor
nominal.

También con fecha 18 de julio de 2022 se aprueba una reducciéon de capital con
reduccion del valor nominal de las acciones hasta los 0,20 euros, constituyendo una
gﬁg reserva indisponible por valor de 46.971.640,80 euros.
|

N

%EI valor de cotizacion del Grupo al 30 de junio de 2023 ha sido de 1,08 euros por accion,
y el valor de cotizacién medio en el periodo ha sido de 1,047 euros por accion.

Con fecha 22 de julio de 2022 se aprueba una nueva ampliacién de capital por valor
de 2.339.544,40 con la emisién de 11.697.722 acciones de valor nominal 0,20 y una prima
de emisidbn aparejada de 1.801.449,20 euros.

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

30/06/2023 31/12/2022
Reserva legal 9.178,18 2.580,64
Reservas voluntarias (14.343.379,16) (10.796.379,46)
Reservas indisponibles 46.971.640,80 46.971.640,80
Reservas en sociedades consolidadas 1.477.820,10 2.430.198,29
Total 34.115.259,92 38.608.040,27

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por
diversas disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital,
estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica,
obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva
constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva
legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en
caso de liguidacion. Al 30 de junio de 2023, la Reserva Legal no estaba dotada en su
totalidad.

Reservas Voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

Se reconocen en esta cuenta los gastos correspondientes a los gastos de constitucion y
los derivados de la ampliacidn de capital realizada en febrero de 2019. Asi mismo se
incluyen los efectos de la compraventa de las participaciones propias durante el
periodo y ejercicios anteriores.
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Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas consolidadas procedentes de las sociedades por integracion

global es el siguiente:

Sociedades Dependientes

Instituto de Formacion Financiera y Empresarial, S.L.

IFFE Business School, S.L.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.
IFFE Biotech, S.L.

Dronlife, S.L.

Producciones Ourego 2009, S.L.

Diversifica Europe 3, S.L

Ajuste eliminaciones interco transacciones no realizadas

Acciones propias

30/06/2023

(3.113.999,62)
120.312,11
136.495,60
601.303,59

(5.292,20)
261.263,18
28.983,84
493.103,42

(1.477.820,10)

31/12/2022

(461.456,89)
124.193,41
109.918,25

1.935.701,22

(2.019,1)
281.789,06

442.072,30

2.430.198,29

Al 30 de junio de 2023 la Sociedad Dominante poseia 16.873 acciones valoradas en

33.746,00 euros.

contrato de liquidez con Gestion de Patrimonios Mobiliarios Sociedad de Valores, S.A.

% Con motivo de su inclusion en el Mercado, la Sociedad Dominante mantiene un

para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias, en febrero de
2022 comienzod a trabajar con el gestor de cartera Renta 4.

El movimiento de las acciones propias de la Sociedad Dominante en el periodo ha sido

el siguiente:

Saldo 31/12/2022

Compras mercado
Ventas mercado

Saldo 30/06/2023

NOTA 12. SOCIOS EXTERNOS

Numero de
acciones

50.632

966.605
(1.000.364)

16.873

importe
101.264,00

1.034.078,80
(555.487,20)

33.746,00

% Capital

0,13%

0,04%

El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en las sociedades
dependientes consolidadas al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2023, es el siguiente:

Capital y
Reservas

2.650.436,19
21.728,74

Porcentaje
Participacion
Socios
Sociedad Dependiente Minoritarios
IFFE Biotech, S.L 25%
Producciones Ourego 2009, S.L. 4,72%
Dronlife, S.L. 25%
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(1.365,80)

2.670.799,15

Resultado del
periodo

(274.789,61)
(90,54)
(116,35)

(274.996,50)

Total Socios
Externos

2.375.646,58
21.638,20
(1.482,10)

2.395.802,65
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NOTA 13. SITUACION FISCAL

Los saldos con la Administracion Publica son los siguientes:

30/06/2023 31/12/2022
Deudores
Activo por impuesto diferido 522.576,78 1.823.701,22
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA 436.432,02 818.329,93
Activo por impuesto corriente 1.045,57 15.095,35
Otros créditos 15.095,35 4.693,74
452.572,94 838.119,02
Acreedores
Pasivo por impuesto diferido 60.951,46 60.951,46
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF 93.543,59 83.115,01
IVA - 5.917,22
...Otros pasivos - 268.040,25
Seguridad Social 34.736,93 45.536,70
128.280,52 402.609,18

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciéon, actualmente establecido en cuatro
afos. El Grupo tiene abiertos a inspeccioén los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad
Dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas
por la Sociedad.

Impuesto sobre beneficios

Las Sociedades Consolidadas tributan por el Impuesto de Sociedades de forma
individual por lo tanto el gasto por Impuesto de Sociedades se corresponde con la suma
agregada del gasto por impuesto de cada una de las sociedades consolidadas.

El Grupo dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, generadas las distintas sociedades que componen el Grupo:

Afio generacion Base pendiente de aplicacion
30/06/2023
2009 4.629,51
2011 9.230,84
2012 17.457,49
2013 12.035,22
2014 79.940,96
2015 2.626,26
2016 15.407,73
2017 7.185,86
2018 80.450,84
2019 455.776,19
2020 815.052,46
2021 641.953,79
2022 634.983,45
Total 2.776.730,60
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De acuerdo con las novedades introducidas por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del
impuesto sobre Sociedades, no existe limite temporal para la compensacion de las
bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacién o autoliquidacion.
Asimismo, se establece un limite cuantitativo general de compensaciéon de las mismas
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2017, el cual asciende al 60% de
la base imponible previa, pudiendo compensar en todo caso como minimo un millén
de euros

Activos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento (neto) de los Activos por impuestos diferidos son los siguientes:

30/12/2022 Altas Bajas 30/06/2023
Crédito fiscal 1.821.810,16 - (1.301.124,44) 520.682,72
Deducciones pendientes 1.764,08 - - 1.764,08
1+D 68,65 - - 68,65
Reserva de capitalizacion 58,33 - - 58,33
Total 1..823.701,22 - (1.310.124,44) 522.576,78

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran razonable la activacion del
crédito fiscal por las bases imponibles de algunas de las sociedades dependientes ya
que entienden que se obtendran beneficios futuros que compensen dicho crédito fiscal.

La baja del periodo corresponde al ajuste realizado por la sociedad matriz en el
impuesto sobre beneficios del ejercicio 2021 y 2022, por lo que se ha modificado la base

imponible negativa y por tanto el crédito fiscal activado, el efecto se ha reconocido en
los resultados negativos de ejercicios anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento (neto) de los pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

31/12/2022 Variacion 30/06/2023
Subvenciones 36,00 - 36,00
Diferencia temporaria amortizacion intangible 60.915,46 - 60.915,46
Total 60.951,46 - 60.951,46

NOTA 14. PERIODIFICACIONES

El Grupo incluye dentro del capitulo correspondiente a “Periodificaciones a corto plazo”
en el pasivo del balance de situacién adjunto 159.059,38 euros de ingresos anticipados
se corresponden con ingresos por matriculas del area de Formacién en programas
master a iniciar en el ejercicio 2023. Se reconoceran como ingresos en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias en 2023/2024.

En el activo se recogen como periodificaciones a corto plazo 450.000,00 euros de gastos
anticipados, se reconocerdn como gastos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
cuando se devenguen.
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NOTA 15. EXISTENCIAS

Las existencias corresponden mayoritariamente al avance de los proyectos del area
inmobiliaria del Grupo, valorados en base al coste incurrido durante la realizacién de los
mismos.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta es la siguiente:

30/06/2023 30/06/2022
[ Trabajos realizados por otras empresas 121.724,65 -
Total Aprovisionamientos 121.724,65 -

Cargas Sociales

% La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta es la siguiente:

30/06/2023 30/06/2022
Seguridad Social a cargo de la empresa 91.726,86 38.797,55
Otros gastos sociales 154,00 -
Cargas sociales 91.880,86 38.797,55

Otros resultados

La composiciéon de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta es la siguiente:

30/06/2023 30/06/2022
Gastos excepcionales (1.089,89) (3,50)
Ingresos excepcionales 75,34 461,13
Total (1.014,55) 457,63

NOTA 17. RESULTADO CONSOLIDADO

La aportacion de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién a los resultados consolidados después del Impuesto de Sociedades y de
considerar los ajustes de consolidacion, es la siguiente:
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30/06/2023
Sociedad Dominante Socios Externos

Sociedad dominante
IFFE FUTURA, S.A. 219.213,22 -

219.213,22 -
Sociedades dependientes
Instituto de Formacion Financiera y Empresarial, S.L. (20.368,94) -
IFFE Business School, S.L. (73.202,01) -
DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. 145.982,05 -
IFFE Biotech, S.L. (1.318.282,26) (274.789,61)
Dronlife, S.L. (349.04) (116,35)
Producciones Ourego 2009, S.L. (1.827,74) (90,54)
Diversifica Europe A3, S.L. (3.097,47) -

(1.271.145,41) (274.996,50)

Total (1.051.932,19) (274.996,50)
[ 31/12/2022
0 Sociedad
\ Dominante Socios Externos
Sociedad dominante
IFFE FUTURA, S.A. (376.096,89) -
% (376.096,89)

Sociedades dependientes

Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L. (2.652.542,73) -

IFFE Business School, S.L. (3.881,32) -

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. 26.577,35 -

Diversifica Europe A3, S.L 28.988,85 -

IFFE Biotech, S.L. (72.607,03) (24.202,34)

Dronlife, S.L. (3.273,15) (1.091,05)

Producciones Ourego 2009, S.L. (20.525,88) (1.016,82)
(2.697.263,91) (26.310,21)

Total (3.073.360,80) (26.310,21)

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha llevado a cabo las inversiones necesarias para dar cumplimiento a sus
responsabilidades medioambientales.

El Grupo no ha incorporado en el periodo sistemas, equipos o instalaciones por importes
significativos en relacién con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asi mismo, el Grupo no ha registrado en el periodo gastos por importe significativo en
relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El balance consolidado adjunto no incluye provisién alguna en concepto de medio
ambiente, dado que el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera
gue no existe al cierre periodo finalizado el 30 de junio de 2023 obligaciones a liquidar
en el futuro, surgidas por las actuaciones del Grupo para prevenir, reducir o reparar
dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas.
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Informacién sobre derechos de emisidon de gases de efecto invernadero, GEl

En cumplimiento de las modificaciones derivadas del nuevo Plan General Contable y
de la Orden Ministerial del 28 de enero de 2009 (BOE 10 febrero de 2009) y Resolucién
de 6 de abril de 2010 (BOE 84 de 7 de abril de 2010), en cuanto a la emisidbn sobre
derechos de emision de gases de efecto invernadero, se declara expresamente que no
existen partidas de naturaleza medioambiental y concretamente de emision de gases
de efecto invernadero.

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas se indica a continuacion:

Otras partes vinculadas 30/06/2023 31/12/2022
Inversiones financieras (Cuenta corriente con partes vinculadas (nota 7))
Miembros del Consejo de Administracion 41.293,59 24.879,59
Otras partes vinculadas - 36.842,94
Activo corto plazo 41.293,59 61.722,53
Total activo 41.293,59 61.722,53
Otras partes vinculadas 30/06/2023 31/12/2022
Deudas largo plazo (Créditos largo plazo (nota 8))
Miembros del Consejo de Administracion 16,00 16,00
Otras partes vinculadas 41,02 41,02
Pasivo Largo plazo 57,02 57,02
Deudas corto plazo (Cuenta corriente con partes vinculadas nota 8.1))
Miembros del Consejo de Administracion 1.935,86 360.008,70
Otras partes vinculadas 16.713,33 -
Pasivo Corto plazo 18.649,19 360.008,70
Total pasivo 18.706,21 360.065,72

Saldos y Transacciones con los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante y Alta Direccién del Grupo

Los Administradores han devengado en concepto de sueldos y salarios durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 la cantidad de 53.100,00 euros
brutos.

No existe personal de Alta direcciobn que no sean los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad Dominante.

Durante el periodo no se ha devengado ningln gasto por seguros de vida y no existen
compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a favor de
los Administradores.

Los saldos mantenidos con los miembros del Consejo de Administracion se detallan en
el cuadro de saldos con otras partes vinculadas.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su mayoria,
han comunicado que no poseen participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social del Grupo.

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante, en su mayoria, han confimado que no ejercen cargos o funciones en
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social del Grupo, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social del
Grupo.

Asimismo los miembros del Consejo de Administracion que puedan ostentar cargos
directivos o desarrollan funciones relacionadas con la gestion de otras empresas
relacionadas con la Sociedad que no han sido objeto de inclusiéon en la informacién
anterior al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de
julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, del Mercado de Valores y el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

P

NOTA 20. OTRA INFORMACION

El nUmero medio de personas empleadas durante el periodo, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

30/06/2023 31/12/2022
Personal directivo 2 2
Empleados de tipo administrativo 4 4
Resto de personal cualificado 9 9
Otro personal 2 2
Total 17 17

La distribucion del personal del Grupo al término del periodo, por categorias y sexos, es

la siguiente:
30/06/2023
Hombres Mujeres Total
Personal directivo 1 1 2
Empleados de tipo administrativo 1 3 4
Resto de personal cualificado 4 5 9
Otro personal 2 - 2
Total 8 9 17
31/12/2022
Hombres Mujeres Total
Personal directivo 1 1 2
Empleados de tipo administrativo 1 3 4
Resto de personal cualificado 4 5 9
Otro personal 2 - 2
Total 8 9 17
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NOTA 21. INFORMACION SEGMENTADA

Toda la actividad del Grupo se ha desarrollado en territorio nacional durante el periodo
finalizado el 30 de junio de 2023 y 2022.

NOTA 22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos mas significativos acaecidos con posterioridad al 30 de junio de 2023 y hasta
la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios consolidados han sido los
siguientes:

1. En fecha 11 de julio de 2023 IFFE FUTURA comunicd al mercado, a través de la
oportuna informacion privilegiada publicada en su pagina web corporativa y en la
pagina web del propio mercado BME Growth (71613 InfPriv_20230711.pdf
(bmegrowth.es)), la firma de un acuerdo con accionistas que representan
aproximadamente un 95% del capital social de Grupo NATAC, cuya sociedad holding
es la sociedad luxemburguesa Natac Corporation S.a r.l. (en adelante, los “Accionistas
NATAC"” y “NATAC"” o "Grupo NATAC", respectivamente) —a su vez, socio participe
actual en la filial de Omega 3 de IFFE FUTURA (en adelante, IFFE Biotech).

Se traté de un acuerdo vinculante en virtud del cual los Accionistas NATAC aportaran
sus acciones de NATAC a IFFE FUTURA, mediante una ampliaciéon de capital por
aportaciones no dinerarias (en adelante, el “Acuerdo Marco”). El Acuerdo Marco prevé
asimismo que aproximadamente el 5% del capital restante de NATAC pueda sumarse a
la operacion, de tal forma que pueda llegar a aportarse el 100% de NATAC a IFFE
FUTURA.

El Grupo Natac, fundado en 2010 y con sede en Madrid, es un grupo empresarial
especializado en investigaciéon, desarrollo, fabricacién y distribucién de ingredientes
naturales, principalmente extractos de plantas. La operacion persigue la creacion de
un Unico grupo empresarial lider en el sector de los suplementos alimenticios, productos
farmacéuticos y los ingredientes saludables, con una amplia cartera de productos
basada en extractos de diferentes plantas y Omega 3 de alta calidad.

Adicionalmente, se ha previsto que la Junta General de Accionistas de IFFE FUTURA
apruebe, en el marco de la operacion, una ampliacion de capital dineraria, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, de hasta 55 millones de euros, de los
cuales mas de 38 millones de euros ya han sido comprometidos por diversos inversores
ancla cualificados e institucionales relevantes, entre los que se incluye un importe de 7
millones de euros por parte de distintos fondos de Inveready Asset Management, SGEIC,
que se suman a los cerca de 9 millones de euros de inversion ya realizada en los ultimos
12 meses por la gestora a través de financiacion de instrumentos convertibles, tal y como
se comunic6 al mercado mediante informacion privilegiada publicada por IFFE FUTURA
el 17 de junio de 2022 (en adelante los “Convertibles”).

La operacion se articulard mediante la aportacion de al menos el 95% de las acciones
de NATAC, mediante el correspondiente aumento de capital de IFFE FUTURA por
aportaciones no dinerarias, asi como la ampliacion de capital dineraria descrita, que
seran sometidas a votacion por parte de la Junta General de Accionistas de IFFE FUTURA.
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La operacion prevé una valoracion de las acciones del 100% de Grupo NATAC
equivalente a 216 millones de euros, cuyo contravalor consistird en nuevas acciones
emitidas por IFFE FUTURA a 0,675 euros por accioén, resultando en una valoraciéon del
equity de IFFE FUTURA de aproximadamente 46 millones de euros (asumiendo la dilucién
derivada de la conversién de los instrumentos convertibles con los que cuenta la
Sociedad en la actualidad).

Ernst & Young, S.L. (E&Y) fue designado por el Registro Mercantil competente como
experto independiente para elaborar los informes a los que se refieren los articulos 308,
504 y 67 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacién con las referidas ampliaciones
de capital no dineraria y dineraria con exclusién del derecho de suscripcidn preferente.

La ejecucion de ambas ampliaciones de capital seria delegada en el consejo de
administracion de IFFE FUTURA de conformidad con el articulo 297.1a) de la Ley de
, Sociedades de Capital.

Tras la operacion, los Accionistas NATAC se convertiran en los socios de referencia del
nuevo grupo combinado. Los Accionistas NATAC serian titulares de aproximadamente
el 71,8% del total de acciones de IFFE FUTURA (67,1% fully diluted teniendo en cuenta la
conversion de los instrumentos de financiacidn convertible), los actuales accionistas de

%IFFE Futura tendran un 8,9% (un 8,3% fully diluted teniendo en cuenta la conversién de
los instrumentos de financiacién convertible), mientras que los nuevos inversores,
participantes en la ampliacidon de capital dineraria, seran titulares de un 19,2% (18,0%
fully diluted teniendo en cuenta la conversion de los instrumentos de financiacion
convertible).

El documento Informativo de Incorporacién al Mercado (DIIM) para la admision a
negociacion de las nuevas acciones de IFFE FUTURA estara disponible en los sitios web
de IFFE Futura y BME Growth una vez cuente con el informe de evaluacién favorable de
este Ultimo.

Los Accionistas NATAC se han comprometido a un periodo de lock up de 18 meses,
mientras que determinados accionistas de IFFE FUTURA se han comprometido a no
transmitir sus acciones por un periodo de 6 meses tras la admision a cotizacion de las
nuevas acciones.

La operacion ha contado con el asesoramiento legal de Garrigues y Grant Thornton.
Andbank Espafia Banca Privada S.AU. y Renta 4 Banco S.A. actuardn como
colocadores conjuntos en la operacion de ampliacion de capital dineraria. DCM
Asesores actua como asesor de la operacion.

El nuevo grupo combinado derivado de esta unién supone la suma sinérgica de Grupo
NATAC, operador lider en la investigacion, desarrollo, produccién y comercializacion de
ingredientes naturales fundamentalmente procedentes de extractos de plantas, con
IFFE FUTURA, operador espafiol focalizado en el desarrollo y refinado de bajas
concentraciones y muy buenas calidades de Omega 3.

El resultado de tal combinacién es la creacién de un robusto y diversificado grupo
cotizado en el BME Growth, con sdlidos fundamentales y una amplia cartera de
productos en el sector de los suplementos alimenticios y los ingredientes saludables. Tales
productos son ya objeto de una muy amplia y creciente aceptacion por parte de la
poblaciéon a nivel mundial, con una sélida y recurrente cartera de clientes y con unas
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grandes expectativas de crecimiento durante los proximos afios. El nuevo grupo dispone
de tres fabricas — la de IFFE Biotech en A Corufia, y las dos de NATAC en Caceres y
Cdrdoba - y tendra su sede y servicios centrales en Madrid. IFFE Biotech mantendra su
sede social en A Corufia.

El racional de integracion El racional que ha conducido a ambas compafias a
promover su unién pivota en torno a diferentes bondades, de entre las que destacan las
siguientes:

* Propuesta de valor diferencial resultante de la amplitud del catalogo de producto,
con extractos naturales de diferentes tipos de plantas y Omega3 de alta calidad, que
fortaleceran la red de ventas del grupo combinado.

e Transacciéon sinérgica de ambas partes, maximizando el potencial de ingresos y
optimizando los costes.

* Altas perspectivas de crecimiento, con ventajas competitivas y operativas en un sector
en auge.

\ » Clientes recurrentes de primer nivel, con los que se han establecido y acrecentardn
relaciones a largo plazo.

% Importante actividad de 1+D, con un fuerte departamento cientifico que garantiza la
innovacion permanente y la flexibilidad para adecuarse a las demandas de los clientes

en cada momento.

* Cuatro centros de trabajo que incluyen tres plantas de fabricacién de Ultima
generacion, con grandes capacidades de producciéon y basadas en un modelo de
negocio circular y eficiente.

* Equipo directivo experimentado con un profundo conocimiento del producto y del
mercado. Grupo NATAC en cifras Desde 2016, Grupo NATAC acumula un crecimiento
de ingresos compuesto de mas del 40%, alcanzando una cifra de negocios de 22,4
millones de euros en el 2022 y un EBITDA normalizado de aproximadamente 8 millones
de euros. Un 85% de las ventas de Grupo NATAC son ventas internacionales. Plan de
negocio del nuevo grupo y palancas de crecimiento El Plan de Negocio del nuevo
grupo combinado prevé alcanzar una cifra de ingresos superior a los 28.5 millones de
euros en 2023, un EBITDA normalizado de 9.0 MM €, y un flujo de caja libre operativo
normalizado de 6,7 MM € aproximadamente.

La compafiia cuenta con varias palancas de crecimiento a futuro, de las cuales se
sefialan a continuacion las principales:

- Continuidad del crecimiento organico de los ultimos afios, gracias a la
capacidad productiva disponible en la fabrica de Grupo NATAC en Hervas, que
tiene un potencial de facturacion, por si sola, de 70 millones de euros.

- Contribucion del inicio de operaciones de la nueva fabrica de produccion de
Omega-3 de IFFE FUTURA a partir de 2024.

- Ingresos recurrentes y crecientes procedentes de un cliente de la industria
farmacéutica americana que ha recibido en el primer trimestre de 2023 la
autorizacion de la FDA (autoridad norteamericana del medicamento) para la
produccion de un medicamento que requiere de un extracto Unico producido
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por Grupo NATAC, procedente del olivo. Este hecho representa un potencial
incremento exponencial de ingresos para Grupo NATAC.

- Incrementar ingresos procedentes de nuevos mercados, mediante la adicién de
productos organicos al portfolio, lo cual permitira alcanzar un abanico de
clientes mayor, tanto en nUmero como en volumen.

- Entrada en el sector farmacéutico gracias a las certificaciones GMP, que
permitiran a la planta de Grupo NATAC en Hervas acceder a un mercado mas
amplio de compaiiias farmacéuticas a través de la focalizacion en APIS para
plantas medicinales.

- Incremento de ingresos procedentes del proyecto Sustainext, liderado por Grupo
NATAC, que haresultado beneficiario de ayudas europeas, y que esta orientado
alaimplementacion en la fabrica de Hervas de mejoras técnicas que permitiran
optar a incrementar tanto ingresos como margenes.

El Acuerdo Marco suscrito entre IFFE FUTURA y los Accionistas NATAC contempla, entre
otros, los aspectos relevantes que se sefialan a continuacion:

Los Accionistas NATAC han comprometido la suscripcidon de la ampliacién de capital no
dineraria a realizar por IFFE FUTURA, mediante la aportaciéon de aproximadamente el
95% de las acciones de NATAC, arazdn de una valoracion del 100% del equity de NATAC
equivalente a 216 millones de euros. Tal operacién convertira a los Accionistas NATAC
en los socios de referencia del nuevo grupo combinado, que cambiara su
denominacion y trasladara su domicilio social a Madrid.

IFFE FUTURA realizara adicionalmente una ampliacion de capital dineraria con exclusién
del derecho de suscripcion preferente de hasta 55 millones de euros, de los cuales a
fecha de la presente informaciéon privilegiada se han alcanzado compromisos por
encima de 38 millones de euros por parte de determinados inversores ancla.

Las nuevas acciones de IFFE FUTURA, tanto en la ampliacion de capital no dineraria
como en la ampliacion de capital dineraria, se emitirdn a razén de 0,675 euros por
accion. Tal precio es la valoracion resultante de IFFE FUTURA de cara a la operacion una
vez se han tenido en cuenta los instrumentos convertibles con los que cuenta IFFE
FUTURA.

Ernst & Young, S.L. (E&Y) fue designado por el Registro Mercantil competente como
experto independiente, tanto para contrastar la valoracion de Grupo NATAC propuesta
en la ampliaciéon de capital no dineraria, como para justificar la exclusiéon del derecho
de suscripcion preferente en la ampliacion de capital dineraria de IFFE FUTURA a razén
de 0,675 euros por accion.

IFFE FUTURA se comprometid a excluir de su perimetro los activos y recursos no
relacionados con la actividad de Omega-3, para lo cual ha llegado a un acuerdo con
el actual principal accionista de IFFE FUTURA, D. David Carro Meana, para la venta de
estos activos por el valor de 1 euro mas un earn out del 5% de cualquier transaccion
posterior durante 5 afos.

Una vez perfeccionada la operacion, se amortizara deuda del Grupo NATAC por
importe aproximado de 60 millones de euros para fortalecer el balance de cara al futuro
crecimiento de la compafia combinada, y se procedera a la emision de 10 millones de
euros de deuda nueva de manera que la deuda financiera neta del grupo resultante
se sitie en torno a 50 millones de euros.
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Tras el cierre de la operacion, IFFE FUTURA adaptara sus 6rganos de administracion para
reflejar la nueva estructura accionarial y cumplir con el cédigo de buenas practicas
exigido y la normativa ESG.

2. En fecha 17 de julio de 2023 IFFE public6 al mercado que segun lo previsto en el marco

de los acuerdos con Natac comunicados por la Sociedad a través de Informacion

Privilegiada de fecha 11 de julio de 2023, con fecha 13 de julio de 2023, se suscribieron

las correspondientes escrituras de compraventa de participaciones sociales en virtud de

las cuales, las sociedades no vinculadas con el negocio de Omega-3, - esto es, IFFE

BUSINESS SHOOL, S.L.U., DCM ASESORES DIRECCION Y CONSULTORIA DE MERCADOS,

S.L.U, y DRONLIFE, S.L.U. -, han sido adquiridas por D. David Carro Meana, cada una de

ellas, por (i) un precio fijo total conjunto de un euro (1,00 €) vy (ii) un precio variable (earn

out) consistente en un 5% sobre, cumulativamente, los siguientes dos conceptos: a) la

contraprestacion por cualquier transaccion futura que se ejecute sobre las sociedades

/ del carve out durante un plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de

| la ejecucion del carve out y por un importe maximo de hasta UN MILLON QUINIENTOS

\ MIL EUROS (1.500.00,00 €); asi como b) cualquier retorno en forma de dividendo,

devolucién de aportaciones a sus socios o similares percibidos de o en relacién con

dicha las sociedades del carve out durante el referido plazo de cinco afios. Sefialar que

asimismo se ha otorgado escritura publica de compraventa del 95,28% de otra de las

%ociedades no relacionadas con el negocio de Omega3, Producciones Ourego 2009,
S.L., porigual precio que cada una de las anteriores

3. En fecha 17 de julio de 2023 IFFE informd también al mercado del cambio de su
domicilio social a Madrid, c¢/Ofrfila, n° 10, bajo izquierda, 28010.

4. En fecha 18 de agosto de 2023 IFFE celebré Junta General Extraordinaria de
Accionistas en la que se acordaron las dos ampliaciones de capital previstas en el
acuerdo con Natac, del o cual se informé al mercado como es preceptivo en
informacion relevante publicada el 21 de agosto de 2023 con el detalle de los acuerdos
adoptados: 71613 OtralnfRelev_20230821.pdf (bmegrowth.es)

5. Por ultimo, en fecha 22 de septiembre de 2023 IFFE celebré una nueva Junta General
Extraordinaria de Accionistas en la que se acordé la aprobacién de un tramo adicional
de ampliacion de capital con el A&nimo de abrir tal tramo a inversores minoristas. Ese
mismo dia se publicé al mercado la pertinente informaciéon relevante informando del
detalle de los acuerdos adoptados: 71613 _OtralnfRelev_20230922.pdf (bmegrowth.es)

- 45 -


https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2023/08/71613_OtraInfRelev_20230821.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2023/09/71613_OtraInfRelev_20230922.pdf

Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.RZS.M - Date: 2023/10/03 17:45:02 UTC +0000 - Page: 53/55

IFFE FUTURA, S.A. y Sociedades Dependientes.

Informe de Gestion Consolidado.
Periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2023

1. Presentaciéon del Grupo:

IFFE FUTURA, S.A., sociedad cabecera del Grupo, es una sociedad mercantil anénima
de duracién indefinida y con domicilio social en Finca Las Cadenas, Carretera Nacional
VI, Km. 586, Oleiros (A Coruia), con N.I.F. nimero A-86249331.

IFFE FUTURA es un Grupo industrial y de servicios que centraba su actividad, a 30 de junio
de 2023, en los siguientes sectores:

IFFE Futura, S.A.

—~—

r§\£ Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L. (100%)
Industrial Servicios
Formacién Consuiforia
IFFE Biotech IFFE Business School DCM Asesores
% 4 - -
Alimentacién funcional: Escuela de negocios privada Asesor Registrado de BME
~ Promueve una plania para con programas presenciales y MTF Equity y Listing
invesfigacion, disefio, desarrolio, ondine en distintas disciplinas y Sponsor de Furonext.
produccion y comercializacion de a medida de las necesidadss Servicios de consultoria
dcidos grasos Omega-3. de las empresas y estratégica y financiera.

profesionales.

1. Industrial = Alimentacién funcional: IFFE es propietaria del 75% de IFFE Biotech, S.L.
(www.iffebiotech.com) a 30 de junio de 2023, empresa cuya actividad principal esta
orientada a la investigacion, disefio, desarrollo, produccién y comercializacion de
acidos grasos Omega-3. IFFE Biotech esta inmersa en el desarrollo de su primera
instalacién productiva en As Somozas (Comarca de Ferrol, A Corufia) con un grado de
ejecucién de obra muy avanzado, con las fases de ingenieria y disefio totalmente
finalizadas, y prevista su puesta en marcha para comienzos de 2024.

2. Servicios.

- Formacioén: IFFE FUTURA cuenta con una Escuela de Negocios privada consolidada
en Galicia: IFFE Business School, S.L. (www.iffe.es), se dedica a la imparticion de
programas de postgrado de caracter enteramente privado y executive en distintas
disciplinas y a medida de las necesidades de las empresas y profesionales.

- Consultoria. Desde el nacimiento del segmento del Mercado Alternativo Bursatil
para Empresas en Expansidn (actualmente BME Growth), DCM Asesores Direcciéon y
Consultoria de Mercados, S.L. (www.dcmasesores.es), integrada en IFFE FUTURA a 30
de junio de 2023, es uno de los asesores registrados del mercado en este segmento.
DCM es también Listing Sponsor de los mercados europeos de Euronext.
Adicionalmente, desde el Grupo también se prestan servicios de consultoria
estratégica.

En julio de 2023 se enajenaron las actividades de servicios, quedando el grupo centrado
enteramente en la actividad de Omega 3.
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2. Situacion del Grupo:

Los resultados del primer semestre de ejercicio a 30 de junio de 2023 seguian mostrando
una situaciéon positiva de los negocios tradicionales del grupo IFFE FUTURA, con un
importe neto de la cifra de negocios de 462 miles de euros, que junto con los trabajos
realizados por el grupo para su activo totalizan 563 miles de euros.

En el area industrial, se ha continuado avanzando en los trabajos conducentes a poner
en marcha la fabrica en los proximos meses, estimando el inicio de operaciones en 2024.

A nivel corporativa se anuncié un acuerdo muy relevante para la unién de IFFE con
NATAC, de la cual se da cuenta a continuacion y que sin duda centra la actividad del
grupo en el area de Omega 3 - especialmente tras la salida de los activos no vinculados
a ésta en julio de 2023.

El primer semestre toda la actividad pivotd, de manera central, en torno a los trabajos
preliminares que posibilitaron tal acuerdo.

Al 30 de junio de 2023, el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por un importe de
5.278.352,32 euros (8.980.670,79 euros positivos al 31 de diciembre de 2022) y ha obtenido un
resultado negativo de 1.051.932,19 euros (explicado fundamentalmente por los gastos
financieros correspondientes al acuerdo de inversion firmado el pasado mes de julio de 2022,

asi como a costes de asesoramiento y consultoria relativos a la operacion de ampliacion de
%apital de la sociedad dominante aprobada en Junta General en agosto de 2023).

El balance consolidado supera los 55,6 millones de euros, con un patrimonio neto de
mas de 40 millones de euros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 se han producido, entre otros, los siguientes
hechos significativos:

- Desarrollo de un blend antioxidante propio para garantizar la estabilidad del
producto que producira nuestra fabrica de Omega 3. Firma de un contrato de
colaboracion, al efecto, con la Fundacién de la Universidad Auténoma de
Madrid.

- Firma de preacuerdos de suministros con proveedores.

- Inversiones Melca alcanzé un 5% del capital de la Compafiia.

- Celebracioén de la Junta General Ordinaria de Accionistas el 29 de junio de 2023.

3. Actividades de investigaciéon y desarrollo:
En el primer semestre de 2023 el grupo ha trabajado en el desarrollo de un blend
antioxidante propio para garantizar la estabilidad del producto que producira nuestra

fabrica de Omega 3. Firma de un contrato de colaboracién, al efecto, con la Fundacién
de la Universidad Auténoma de Madrid.

4. Acciones propias:

A 30 de junio de 2023 la Sociedad Dominante poseia 16.873 acciones valoradas en
33.746,00 euros.

La sociedad Dominante del Grupo, en cumplimiento de normativa del mercado, tiene
un contrato de liquidez con Gestion de Patrimonios Mobiliarios, S.V. S.A.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de l|la normativa mercantil vigente, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante IFFE FUTURA, S.A formula los Estados
Financieros Intermedios Consolidados e Informe de Gestibn Consolidado
correspondientes al periodo finalizado el 30 de junio de 2023 que se componen
de las adjuntas hojas niumero 1 a 47.

San Pedro de NGs (Oleiros), 3 de Octubre de 2023

D. David Carro Meana D. Ricardo Blanco Dominguez
Presidente Secretario

D. José Manuel Gredilla Bastos D. Xoan Antdn Pérez-Lema Lopez
Consejero Consejero

Dia. Trinidad Maria Baeza Barrantes D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta
Consejera Consejero

Inveready Biotech lll S.C.R., S.A
Consejero

(Representada por

Dfa. Sara Secall Ruiz)
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ANEXO IV.- Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio
2021 de Grupo NATAC, S.L. junto con el correspondiente informe de auditoria
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Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Natac, S.L.U. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2021

GRUPO NATAC, S.L.U.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Euros)

Notas a la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2021 31/12/2020

PATRIMONIO NETO 12.971.907,67 9.239.195,66
Fondos propios 8.571.518,05 5.171.617,43
Capital Nota 15.1 76.414,00 76.414,00
Prima de asuncién Nota 15.2 464.676,45 464.676,45
Reservas de la Sociedad Dominante y reservas consolidadas Nota 15.3 4.611.386,96 1.340.957,41
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante Nota 21 3.419.040,64 3.289.569,57
Ajustes por cambio de valor Nota 16 (96.597,28) 62.079,97
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 23 4.185.363,25 3.779.041,70
Socios externos Nota 18 311.623,65 226.456,56
PASIVO NO CORRIENTE 7.254.456,66 10.822.120,53
Deudas a largo plazo 4.184.944,12 7.936.882,87
Deudas con entidades de crédito Notas 11y 11.1 1.715.135,71 4.442.955,78
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 11y 11.1 14.386,17 38.850,37
Otros pasivos financieros Nota 11 2.455.422,24 3.455.076,72
Deudas con socios y partes vinculadas Notas 11y 25.1 1.491.546,96 1.340.177,46
Pasivos por impuesto diferido Nota 19 1.577.965,58 1.545.060,20
PASIVO CORRIENTE 22.931.618,95 16.474.400,73
Deudas a corto plazo 18.016.775,31 9.671.880,56
Deudas con entidades de crédito Notas 11y 11.1 16.393.262,05 8.667.898,39
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 11y 11.1 34.849,06 106.237,63
Otros pasivos financieros Notas 11y 11.3 1.588.664,20 897.744,54
Deudas con socios y partes vinculadas Notas 11y 25.1 671.837,65 807.865,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.049.356,06 5.237.454,84
Proveedores Nota 11 1.199.386,21 895.829,67
Proveedores, empresas grupo Notas 11y 25.1 442.977,06 549.563,86
Acreedores varios Nota 11 1.174.740,71 2.953.650,68
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 11 344,55 8.063,48
Pasivos por impuesto corriente Nota 19 956.776,49 495.030,04
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 19 258.131,04 246.285,86
Anticipos de clientes Nota 11 17.000,00 89.031,25
Periodificaciones a corto plazo Nota 12 193.649,93 757.200,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 43.157.983,28 36.535.716,92
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ANEXO V.- Estados financieros consolidados de correspondientes al ejercicio
2022 de Grupo NATAC, S.L. junto con el correspondiente informe de auditoria
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GRUPO NATAC, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION  CONSOLIDADO  CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2022 JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE
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ANEXO VI.- Estados financieros individuales de correspondientes al ejercicio

2021 NATAC Corporation, S.A.R.L. junto con el correspondiente informe de
auditoria
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NATAC CORPORATION

Société a responsabilité limitée

ANNUAL ACCOUNTS

FOR THE PERIOD FROM
2 JUNE 2021 (DATE OF INCORPORATION) TO
31 DECEMBER 2021

Registered office: 9, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg: B255502
Subscribed capital: EUR 1.436.585,00



Tel. +352 45 123-1 1, rue Jean Piret
B D www.bdo.lu Boite Postale 351
L-2013 Luxembourg

REPORT OF THE REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

To the Board of Managers of
NATAC CORPORATION

Société a responsabilité limitée
9, rue de Bitbourg

L - 1273 Luxembourg

Opinion

We have audited the annual accounts of NATAC CORPORATION (the “Company”), which comprise the
balance sheet as at 31 December 2021, and the profit and loss account for the period from

2 June 2021 (date of incorporation) to 31 December 2021, and notes to the annual accounts, including
a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying annual accounts give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2021, and of the results of its operations for the
period then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to
the preparation and presentation of the annual accounts.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law
of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg
by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the
law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are further described in the
« Responsibilities of the “réviseur d’entreprises agrée” for the audit of the annual accounts »
section of our report. We are also independent of the Company in accordance with the
International Code of Ethics for Professional Accountants, including International Independence
Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to
our audit of the annual accounts, and have fulfilled our other ethical responsibilities under those
ethical requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Managers for the annual accounts

The Board of Managers is responsible for the preparation and fair presentation of these annual
accounts in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the
preparation and presentation of the annual accounts, and for such internal control as the Board
of Managers determines is necessary to enable the preparation of annual accounts that are free
from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the annual accounts, the Board of Managers is responsible for assessing the
Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Managers
either intends to liquidate the Company or to cease operations, or has no realistic alternative
but to do so.

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570
TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.



IBDO

Responsibilities of the “réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the annual accounts

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual accounts as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue a report of the
“réviseur d’entreprises agréé” that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law dated

23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these annual accounts.

As part of an audit in accordance with the Law dated 23 July 2016 and with ISAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional
skepticism throughout the audit. We also:

o ldentify and assess the risks of material misstatement of the annual accounts, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher
than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by the Board of Managers.

e Conclude on the appropriateness of the Board of Managers’ use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the
Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our report of the “réviseur
d’entreprises agréé” to the related disclosures in the annual accounts or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the
audit evidence obtained up to the date of our report of the “réviseur d’entreprises
agrée”. However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual accounts,
including the disclosures, and whether the annual accounts represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify during our audit.

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570
TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Restriction on use

Our report is made solely to the Board of Managers of NATAC CORPORATION. Our audit work has
been undertaken so that we might state to the Company’s members those matters we are
required to state to them in an auditor’s report and for no other purpose. Accordingly, we do not
accept or assume any responsibility to anyone other than the Company and the Company’s
members as a body, for our audit work, for this report, or for the opinions we have formed.

Luxembourg, 4 October 2023

BDO Audit
Cabinet de reyision agréé

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570
TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO Intermational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Annual Accounts Helpdesk :

BEULSGP20230928T14111301_D02
[Matricule: 20212437 833

Page 1/2

]

RCSLNr.: B255502

|eCOF o , |
Tel.  :(+352)247 88494 [eCOF entrydate: o
Email : centra|ebi|ans@statec.etat.lu ABRI DGED BALANCE SHEET
Financial year from ,, 02/06/2021 to , 31/12/2021fn »EUR )
NATAC CORPORATION
9, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg
ASSETS J

Reference(s) Current year Previous year
A. Subscribed capital unpaid non o ya2
I Subscribed capital not called nay 103 Y I
. Subscribed capital called but
unpald 1105 — pa, 105 108 ==
B. Formation expenses 1107 107 108
C. Fixed assets 109 s 113.665.000,00 1o
I Intangible assets nt m n IR~
IIl.  Tangible assets s 125 _ 126 -
lll. Financial assets ws 3 s 113.665.00000 e
‘D. Current assets . - 289.001,90 s
. Stocks 153 3 e 154 —
Il. Debtors 1163 N ws _279.000.00 1654
3) becoming due and payable
within one year s 4 203 279.000,00 204 = =
b} becoming due and payable
after mare than one year 1205 e 205 == = 206 s
. Investments 18y 119 19
IV. Cash at bank and in hand oy 107 10,001,901 o
E. Prepayments noe 159 10
TOTAL (ASSETS) 201 113.954.001,90 202 0,00

The notes in the annex form an integral part of the annual accounts
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BEULSGP20230928T14111301_002 Page 2/2
[RCSLN.: 8255502 [Matricule : 2021 2437 833
[ CAPITAL, RESERVES AND LIABILITIES 1
Reference(s) Current year Previous year
A. Capital and reserves 1301 5 9551825009
I Subscribed capital 1  m _ 1436585,00 s . ;
. Share premium account s i 05 19543372931 s B
. Revaluation reserve 1307 . 207 — wa
IV. Reserves 109 309 _ w . ]
V. Profit or loss brought forward e - - i w0 B
VI Profit or less for the financial year v m 135206422 5y a
VIi. Interim dividends 1323 all 12 — [Ipe——
VIl Capital investment subsidies 1325 = 325 . 328
B. Provisions 131 31 ne
C. Creditors 1435 6 ¢35 18.435.751.81 438
3) becoming due and payable
within one year 1453 o 3 3464070 ™ ==
b} becoming due and payable
after more than one year vass o 55 18.401.111,11 56
D. Deferred income 1403 403 404
TOTAL (CAPITAL, RESERVES AND LIABILITIES) ans 113.954.001,90 4 0.00

The notes in the annex form an integral part of the annual accounts
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P . ; BEULSGP20230928T14111301_003 Page 1/2
i Annual Accounts Helpdesk : RCSLNY.: B255502 [ Matricule : 2021 2437 833 ]
‘eCDF entry date : ‘

Tel.  :(+352)247 88 494
Email :centralebilans@statec.etat.lu ABRIDGED PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Financial year from , 02/06/2021 t0 o 31/12/2021 i o EUR )

NATAC CORPORATION

9, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Reference(s) Current year Previous year
1. to5.Gross profit or loss 1651 7 e -650.119,78 &5
6. Staff costs 1605 605 605
a) Wages and salaries 1607 &7 - 0B
b} Social security costs 1609 . 509 - R 610
1) relating to penstons 1653 o 53 o 654 -
1) othersocial security costs 1655 - &s5 [ — S =
¢} QOther staff costs 1813 . 53 I 619 =
7. Value adjustments 1657 657 658
a) inrespect of formation expenses
and of tangible and intangible
fixed assets Wy 659 = 660 T =
b) inrespect of current assets 1661 &1 e
8. Other operating expenses e o 022

l The notes in the annex form an integral part of the annual accounts
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BEULSGP20230926T14111301_003 Page 2/2
RCSL Nr.: B255502 Matricule : 2021 2437 833
Reference(s) Current year Previous year

9. Income from participating interests s s _ . 6

a) derived from affiliated undertakings 1y . o " R e

b) other income from participating

interests e e I b S

10.Income from other investments and

loans forming part of the fixed assets . ”

a) derived from affiliated undertakings v _ o e

b) otherincome notincluded undera) s - 725 S - e o
11. Other Interestreceivable and similar

income 571 2 728

a) derived from affiliated undertakings - n o o 210 -

b) other interest and similar income o o ™ - ™ = e
12, Share of profit or loss of

undertakings accounted for under the

equity method 1663 663 650
13.Value adjustments in respect of

financlal assets and of investments

held as current assets 1665 o8 080
14. Interest payable and similar expenses e -701.944,44 o

a) concerning affiliated undertakings 1629 _ . 6 B &30 .

b} other interest and similar expenses T ] 8 e -701.944,44 o
15.Tax on profit or loss 1638 635 636
16, Profit or loss after taxation \667 o -1.352.064,22
17. Other taxes not shown under items

1to16 1637 _ 637 38
18. Profit or loss for the financial year 1669 660 -1352.064,22 6o

The notes in the annex form an integral part of the annual accounts
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 {(date of incorporation}
to 31 December 2021
(Expressed in EUR)

1. GENERAL

NATAC CORPORATION (the "Company”) was incorporated in Luxembourg on 2 June 2021 as a
société a responsabilité limitée ("S.ar.l.") for an unlimited period of time. The Company is governed by
the law of 10 August 1915 on commercial companies as amended. The Company has its registered
office at 9 rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg. The Company is registered with the "Registre de
Commerce et des Sociétés” in Luxembourg under the number B255502.

The purpose of the Company is the holding of participations in any form whatsoever in Luxembourg
and foreign companies and in any other form of investment, the acquisition by purchase, subscription
or in any other manner as well as the transfer by sale, exchange or otherwise of securities of any kind
and the administration, management, control and development of its portfollo.

The Company may grant loans to, as well as guarantees or security for the benefit of third parties to
secure obligations of, companies in which it holds a direct or indirect participation or right of any kind
or which form part of the same group of companies as the Company, or otherwise assist such
corapanles. 7

The Company may ralse funds through borrowlng in any form or by issuing any kind of notes,
securities or debt instruments, bonds and debentures and generally issue securities of any type. The
Company may not publicly Issue shares.

The Company may carry out any commercial, industrial, financial, real estate or intellectual properfy
activities which It considers useful for the accomplishment of these purposes.

The Company'’s financial year runs from 1 January to 31 December, except for the first financial period
which run from 2 June 2021 (date of incorporation) to 31 December 2021.

On the basis of the criteria set out by article 1711-4 of the Luxembourg Law on Commercial
Companies, the Company is exempted from the obligation to draw up consolidated accounts and a
consolidated management report for the year ended 31 December 2021. Therefore, in accordance
with the legal provisions, these annual accounts were presented on a non-consolidated basis for
approval by annual general meeting of shareholder

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

2.1. Basis of preparation

These annual accounts have been prepared in conformity with applicable legal and statutory
requirements in LLuxembourg under the historical cost convention.

The preparation of these annual accounts requires the use of certain critical accounting estimates. It
also requires Board of Managers to exercise significant judgment in the process of applying the
accounting policies. Changes in assumptions may have a significant impact on the annual accounts in
the period in which the assumptions changed. Board of Managers believes that the underlying
assumptions are appropriate and that the annual accounts therefore present the financial position and
results fairly.

The Company makes critical accounting estimates and assumptions that affect the reported amounts
of assets and liabilities in the next financial year. Estimates and judgments are continually evaluated
and are based on historical experience and other factors, including expectations of future events that
are belleved to be reasonable under the circumstances.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 (date of incorporation)
to 31 December 2021
(Expressed in EUR)

The following are the significant accounting policies and valuation rules adopted by the Company in
the preparation of these annual accounts.

2.21. Foreign currency translation

The Company maintains its bocks and recards in Euro ("EUR”). The abridged balance sheet and the
abridged profit and loss account are expressed in EUR, '

Translation of foreign currency transactions

Foreign currency transactions are translated into EUR using the exchange rates prevailing at the
dates of the transactions.

- Translation of foreign currency balances as al thé balance shest date

= Financial assets denominated in currencies other than EUR are translated at the historical
exchange rates;

¢ Other assets denominated in currencies other than EUR are translated at the lower between the
exchange rate prevailing at the balance sheet date and historical exchange rate;

e Creditors denominated in currencies other than EUR are translated at the higher between the
exchange rate prevailing at the balance sheet date and historical exchange rate; and

* Cash at bank denominated in currencies other than EUR are translated at the exchange rates
prevailing at the balance sheet date.

As a result, realized exchange gains and losses and unrealized exchange losses are recorded in the
profit and loss account. Unrealized exchange gains are nol recognized unless they arise from cash at
bank.

2.2.2. Financial assets

Shares in affiliated undertakings are stated at acquisition cost including the expenses incidental
thereto.

In case of durable decline in value according to the opinion of the Board of Managers, value
adjustments are made in respect of financial assets so that these are valued at the lower figure to be
attributed at balance sheet date. These value adjustments are not continued if the reasons for which
the value adjustments were made have ceased to apply.

2.2.3. Debtors

Debtors are recorded at their nominal value. These are subject to value adjustments where their
recovery is compromised. These value adjustments are not continued if the reasons for which they
were made have ceased to apply.



DocuSign Envelope ID: CFB72F77-CC38-4886-B585-75C6F71031E2

NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 (date of incorporation)
to 31 December 2021
{Expressed in EUR)

Tax liabilities

-

Estimated tax liabilities by the Company for the financial years for which the tax return has not yet
been filed are recorded under the caption "Creditors becoming due and payable within one year”. The
advance payments are shown in the assets of the balance sheet under the "Debtors becoming due
and payable within one year" item.

2.2.4. Creditors

Creditors are recorded at their reimbursement value.

2.2.5. |Interestincome [ expense

Interest income and expense are recognized on an accrual basis.
2,2.6. |ncome tax

The Company is subject to income taxes in Luxembourg.

3. FINANCIAL ASSETS

Movements in financial assets during the period are as follow:

Shares

in affiliated

undertakings

o EUR

Additions for the period 113.665.000,00
Disposals for the period =
Gross book value - closing balance 113.665.000,00

Allocation for the period
Reversals for the period

Accumulated value adjustment - closing balance o -

Net book value = closing balance 113.665.000,00

Shares in affiliated undertakings

On 24 June 2021, there has been a contribution in kind consisting of 100% of the shares held by each
of them in the share capital of Grupo Natac for an aggregate value of EUR 113,665,000 (see Note 5).

Shares in affiliated undertakings as at 31 December 2021 consist of the following:

Cost of Net equity as at  Profit or loss as
Name of undertaking Registered office % Ownership investment 31/12/2021 at 31/12/2021
o - ) EUR EUR EUR
Grupo Natac, S.L. Calle Electronica, 100% 113.665.000,00 5.285.712,19 3.005.329,39
("“Grupo Natac”) 7, 28923 Alcorcon,
e ___Madrid, Spain _____ S I —
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NATAC CORPORATION
Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 (date of incorporation)
to 31 December 2021
(Expressed in EUR)
The Board of Managers have assessed that there is no permanent diminution in value on the

Company'’s financial assets and therefore no value adjustments is required as at 31 December 2021.

4, DEBTORS

Debtors which are becoming due and payable within one year, are composed of the following:

31/12/2021
- o __EUR
Loan to Grupo Natac S.L. 279.000,00
Total T 279.000,00

On 16 July 2021, effective date of the loan, the Company entered in an Interest-Free Loan amounting
to EUR 1.600.000,00 with Grupo Natac, S.L.U. as borrower. The maturity date of the loan is 15 July
2022 which is one year from the effective date. During the year 2021, the loan was partially repaid
between October to December amounting to EUR 1.321.000,00.

5. CAPITAL AND RESERVES

Movements during the period are as follows:

Subscribed  Share premium Loss for the

capital account period Total

_ o - EUR EUR ___EUR_ _____EUR

Incorporation capital 12.001,00 - - 12.001,00

Share capital Increase 1.424 584,00  118.240.416,00 - 119.665.000,00
Reimbursement of share premium

-22.806.686,69

to shareholders - -22.806.686,69

Results for the financial period - -1.352,064,22 ~1.352.064,22

Closing balance 1.436.58500 9543372931  1,352.06422 __ 05.518.250,09

Subscribed capital and share premium account

On 2 June 2021, the Company share capital was set at EUR 12.001,00 represented by 12.001 shares
with @ nominal value of EUR 1,00 each, all of which are fully paid. On 24 June 2021, the Company
decided to convert the 12,001 shares into 12.001 class A shares.

On 24 June 2021, the Company increased its share capital by an amount of EUR 1.424.584,00
through issuance of 1.424.584 new shares, divided intc 1.387.272 class A shares and 37.312 class B
shares, having a nominal value of EUR 1,00 each. Out of the 1.424.584 new shares, the shareholders
subscribed to 1.353.155 new class A shares, through a contribution in kind of 100% of the share
capital of Grupo Natac having an aggregate value of EUR 113.665.000,00 out of which EUR
1.353.155,00 was allocated to share capital and EUR 112.311.845,00 to the share premium of the
Company.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 (date of incorporation)
to 31 December 2021
(Expressed in EUR)

In relation to the issuance of 1.424.584 new shares above, the remaining shares were subscribed by a
new shareholder. The new shareholder subscribed to 34.117 class A shares and 37.312 class B
shares through an aggregate contribution in cash in the amount of EUR 6.000.000,00, out of which
EUR 71.429,00 was allocated to the share capital and EUR 5.928.571,00 to the share premium.

As at 31 December 2021, the subscribed capital of the Company amounting to EUR 1.436.585,00 is
composed of 1.399.273 class A shares and 37.312 class B shares with a nominal value of EUR 1,00
each, all of which are fully contributed.

On 24 June 2021, the Company has made a reimbursement of share premium of an aggregate
amount of EUR 22.806.686,69. As at 31 December 2021, the share premium of the Company
amounts to EUR 95.433.729,31.

Legal reserve

In accordance with Luxembourg law, the Company is required to allocate a minimum of 5% of its net
profits for each financial year to a legal reserve. This requirement ceases to be necessary once the
balance on the legal reserve reaches 10% of the subscribed capital. The legal reserve is not available
for distribution to the Sole Shareholder.

6. CREDITORS

Creditors are composed of the following:

Due and payable Due and payable

within one after more than
year one year 31/12/2021
- EUR EUR EUR
Suppliers 34.640,70 - 34.640,70
Loan — Muzinich Pan-European | - 11.040.666,67 11.040.666,67
Loan — Muzinich Pan-European |l - 7.360.444,44 7.360.444,44
Totat ___ 34640,70 1840111111 _ 18.435.751,81

On 16 June 2021, the Company entered into a facility agreement with total facility amount of EUR
19.000.000,00 whereby lenders such as Muzinich Pan-European Private Debt Luxco S.ar.l.
("Muzinich Pan-European I") provided EUR 11.400.000,00 and Muzinich Pan-European Private Debt ||
Luxco S.a r.l ("Muzinich Pan-European i) provided EUR 7.800.00,00 to the Company. The rate of
interest on the loan for each interest period is the percentage rate per annum which is the aggregate
applicable margin of and Euribor, The rate of interest on the loan for the period 24 June - 31 Dec 2021
is Euribor 8 months plus cash margin and PIK of 4%.

On 29 December 2021, the Company made a loan repayment of loan principal amounting lo EUR
1.000.000,00 plus interest according to the terms of the facility agreement. The maturity date of the
facility agreement is the date falling seven years from utilization date which is 24 June 2028.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 (date of incorporation)

to 31 December 2021
(Expressed in EUR)

7. GROSS PROFIT OR LOSS

Gross loss is composed of the following:

Accounting and administrative fees
Legal fees

Upfront borrowing fees

Notarial and similar fees

Total

8.

This account is composed of the following:

Interest expense loan from Muzinich Pan-European | and
Muzinich Pan-European 1l (see Note B6)

Total

9. STAFF

From 02/06/2021
to 31/12/2021
EUR

-61.508,40
-13.546,16
-566.626,28
-8.438,94

From 02/06/2021
to 31/12/2021

EUR

-701.944,44

-701.944,44

The Company did not employ any staff during the financial pericd from 2 June 2021 to 31 December

2021,

10.

The Company did not grant any emoluments and has no commitments in respect of retirement
pensions to members of its management during the financial period ended 31 December 2021.

11. ADVANCES AND LOANS
SUPERVISORY BODIES

OF THE MANAGEMENT AND

The Company did not grant any advances or loans to members of its management during the financial

period ended 31 December 2021,
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the period from 2 June 2021 (date of incorporation)
to 31 December 2021
(Expressed in EUR)

12. COVID 18
As at 31 December 2021, the Board of Managers have assessed the impact of COVID-19 on the

annual accounts and concluded that there has been no significant impact to the Company and that
there are no indications that would cast doubt on the Company’s abiiity to continue as going concern.

13. SUBSEQUENT EVENTS

Following the military Invasion initiated by Russia against Ukraine on 24 February 2022, as of the date
of approval of the annual accounts, the Board of Managers does not underestimate the inevitable
effect it will have on the global economy and many businesses across the world including the potential
negative impact on the Company and its operational activities. This is considered as a non adjusting
subsequent event and as a result, no adjustment has been made in the annual accounts. Currently the
Board of Managers does not see an impact on the Company's activities.

As communicated on July 12, 2023, there is an on-going transaction with the group IFFE Biotech
whereby the NATAC Group will be part of IFFE Biotech group.

There are no other significant events after the balance sheet date.

A r;\kd by

Aldabi Inversiones, S.L.
Class A manager

ldoasis 2002, S.L.
Class A manager

ey
Inveready Civilon, S.A.

Class A manager

——Dooadgned by

Dawicl, trecdor [orea
Mr. Daniel Hector Lorca i
Class B manager )

manager

Lg in:;gnm by:

Mr. Daniel Bley
Class B manager
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ANEXO VII.- Estados financieros individuales de correspondientes al ejercicio

2022 NATAC Corporation, S.A.R.L. junto con el correspondiente informe
de auditoria

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023
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REPORT OF THE REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

To the Board of Managers of
NATAC CORPORATION

Société a responsabilité limitée
9, rue de Bitbourg

L - 1273 Luxembourg

Opinion

We have audited the annual accounts of NATAC CORPORATION (the “Company”), which comprise the
balance sheet as at 31 December 2022, and the profit and loss account for the year then ended and
notes to the annual accounts, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying annual accounts give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2022, and of the results of its operations for the
period then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to
the preparation and presentation of the annual accounts.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law
of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg
by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the
law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are further described in the
« Responsibilities of the “réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the annual accounts »
section of our report. We are also independent of the Company in accordance with the
Internationat Code of Ethics for Professional Accountants, including International Independence
Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to
our audit of the annual accounts, and have fulfilled our other ethical responsibilities under those
ethical requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Managers for the annual accounts

The Board of Managers is responsible for the preparation and fair presentation of these annual
accounts in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the
preparation and presentation of the annual accounts, and for such internal control as the Board
of Managers determines is necessary to enable the preparation of annual accounts that are free
from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the annual accounts, the Board of Managers is responsible for assessing the
Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using the going concern basis of accounting uniess the Board of Managers
either intends to liquidate the Company or to cease operations, or has no realistic alternative
but to do so.

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570
TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO Intermnational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDQ network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Responsibilities of the “réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the annual accounts

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual accounts as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue a report of the
“reéviseur d’entreprises agréé” that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law dated

23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these annual accounts.

As part of an audit in accordance with the Law dated 23 July 2016 and with ISAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional
skepticism throughout the audit. We also:

¢ |dentify and assess the risks of material misstatement of the annual accounts, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher
than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting poticies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by the Board of Managers.

e Conclude on the appropriateness of Board of Managers’ use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty
exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our report of the “réviseur d’entreprises agréé” to
the related disclosures in the annual accounts or, if such disclosures are inadequate, to
modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our report of the “réviseur d’entreprises agréé”. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual accounts,
including the disclosures, and whether the annual accounts represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify during our audit.

BDO Audit, Société Anonyme

R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810

BDO Audit, a sociéte anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Restriction on use

Our report is made solely to the Board of Managers of NATAC CORPORATION. Our audit work has
been undertaken so that we might state to the Company’s members those matters we are
required to state to them in an auditor’s report and for no other purpose. Accordingly, we do not
accept or assume any responsibility to anyone other than the Company and the Company’s
members as a body, for our audit work, for this report, or for the opinions we have formed.

Luxembourg, 4 October 2023

BDO Audit
Cabinet de révision agréé
represented by

'\Schmitt

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570
TVA LU 23425810

BDO Audit, a soclété anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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B BEULSGP20230928T15274701_002 Page 1/2
Annual Accounts Helpdesk : ‘ |RCSLNr.: B255502 [Matricule : 2021 2437 £33
o |
| CDF :
Tel.  :(+352)247 88 494 | l:"t’?’daL ~ ]
Email :centralebilans@statec.etat.lu | ABRIDGED BALANCE SHEET
1
Financial year from ,, 01/01/2022 to ,, 31/12/2022¢in o EUR )
NATAC CORPORATION
9, rue de Bitbourg
1-1273 Luxembourg
ASSETS
Reference(s) Current year Previous year
A. Subscribed capital unpaid 110t o1 101
I Subscribed capital not called o — 103 ™ S
II.  Subscrlbed capltal called but
unpaid 105 e 105 = 106 —
B. Formation expenses 1o? 107 108
C. Fixed assets 1109 100 113.665.00000 110 113.665.000,00
| Intangible assets 1o ) m B ™
IIl. Tangible assets nas 12s - s
lll. Financial assets 1135 3 35 ~113.665.000,00 e 113.665.000,00
D. Currentassets 181 o 181 297886 = 289.001,90
l. Stocks 151 - o = 54 —= S—
Il. Debtors nea w 53500 e 279.000,00
a) becoming due and payable
within one year 1202 4 am = 53500 o 279.000,00
b) becoming due and payable
after more than one year 1205 = 25 _ 206 g
I, Investments 89 ) 189 R 1% -
IV. Cash at bank and in hand w7 e 197 244386 v 10.001,90
E. Prepayments 1199 199 200
TOTAL (ASSETS) 201 113.667.978,86 a2 113.954.001,90

i The notes in the annex form an integral part of the annual accounts
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BEULSGP20230928T15274701_002

Page 2/2

RCSL Nr.: 8255502

Matricule: 2021 2437 833

CAPITAL, RESERVES AND LIABILITIES

A, Capital and reserves

IR
v.

V.

Vi
Vi,

Subscribed capital

Share premium account
Revaluation reserve

Reserves

Profit or loss brought forward
Profit or loss for the financial year
interim dividends

VIil. Capital investment subsidies

B. Provisions

€. Creditors

a} becoming due and payable
within one year

b) becoming due and payable
after more than one year

D. Deferred income

TOTAL (CAPITAL, RESERVES AND LIABILITIES)

1305

1307

1309

1w

131

1323

1325

1331

Reference(s)

n

305

307

309

TR

323

313

Current year

Previous year

_____ 9400598831 95.518.250,09
1.436.58500 s __1436.585,00
9543372931 1 95.433.729,31

— — 308
o 310 - -

135206422 s
-1.512261,78 1 1.352.064,22

1435

415

19.661.990,55

32

326

a2 _

436

18.435.751,81

1453

1455

1403

453

455

403

16.373,00

1964561755

AS6

34.640,70

18401.111,11

113.667.978,86

113.954.001,90

The notes in the annex form an integral part of the annual accounts

]
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- ) BEULSGP20230928T15274701_003 Page 172

Annual Accounts Helpdesk : LRCSL Nr.: B255502 Matricule: 2021 2437 833 ]
— —

| eCDF entry date : |

Tel. 1 (+352) 247 88 494
Email :centralebilans@statec.etat.lu ABRIDGED PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Financial year from ,, 01/01/2022 to ,, 31/12/2022¢n o EUR )

A

NATAC CORPORATION

9, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Reference(s) Current year Previous year
1. to5.Gross profit or loss s L 7 e -120.88096 & -650.119,78
6. Staff costs 1605 605 606
a) Wages and salaries Jir - o o _ o8 .
b) Social security costs 1600 609 610 _ .
1) relating to penslons 1653 . [ S 654 _ S
if) othersoclal security costs ess 655 _ 656 -
¢} Other staff costs 1613 = - 613 . 614
7. Value adjustments 157 _ 657 &5t
a) inrespect of formation expenses
and of tangible and intangible
fixed assets Vese — 650 = = 660 -
b) in respect of current assets 1661 e61 N 81 o .
8. Other operating expenses 1621 21 &2

The notes in the annex form an integral part of the annual accounts .
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10.

11.

12.

13.

Income from participating interests
a} derived from affiliated undertakings

b) otherincome from participating
interests

Income from other Investments and
foans forming part of the fixed assets

a) derived from affiliated undertakings
b) otherincome not included under a)

Other interest receivable and similar
income

a) derived fram affiliated undertakings
b) other interest and similar income

Share of profit or loss of
undertakings accounted for under the
equity method

Value adjustments in respect of
financial assets and of investments
held as current assets

14, Interest payable and similar expenses

15.

16.

17.

18.

a) concerning affiliated undertakings
b) otherinterest and similar expenses

Tax on profit or loss
Profit or loss after taxation

Other taxes not shown under items
1to16

Profit or loss for the financial year

1715

ez

1719

wmn

1723

1725

1727

1720

7

(Lot

1627

1629

1631

1635

1837

1663

BEULSGP20230928715274701_003

Page 2/2

RCSL Nr.: B255502

]Matricule: 2021 2437 833

Reference(s) Current year Previous year
— ns o 76
o nr o o 718
79 720 -
72 2
k23 724 —
725 726 .
kris 78
. ne 730
S _ 2l 732 B
663 664
685 B54
8 &7 -1.386.565,82 628 -701.944,44
- - -1.82823 e -
e 01 === -1.384.737,59 632 -701.944,44
635 £36
Y -1.507.446,78 8 -1.352.064,22
637 -4.815,00 638 =
69 -1.512.261,78 670 -1.352.064,22

The notes in the annex form an integral part of the annual accounts
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022
(Expressed in EUR)

1. GENERAL

NATAC CORPORATION (the "Company") was incorporated in Luxembourg on 2 June 2021 as a société
& responsabilité limitée (“S.a r.l.”) for an unlimited period of time. The Company is governed by the law of
10 August 1915 on commercial companies as amended. The Campany has its registered office at 9 rue
de Bitbourg, L-1273 Luxembourg. The Company is regisiered with the "Registre de Commerce et des
Societés” in Luxembourg under the number B255502.

The purpose of the Company is the holding of participations in any form whatsoever in Luxembourg and
foreign companies and in any other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or in
any other manner as well as the transfer by sale, exchange or otherwise of securities of any kind and the
administration, management, control and development of its portfolio.

The Company may grant loans to, as well as guarantees or security for the benefit of third parties to
secure obligations of, companies in which il holds a direct or indirect participation or right of any kind or
which form part of the same group of companies as the Cornpany, or otherwise assist such companles.

The Company may raise funds through borrowing in any form or by issuing any kind of notes, securities
or debt instruments, bonds and debentures and generally issue securities of any type. The Company may
not publicly issue shares.

The Company may carry out any commerclal, industrlal, financial, real estate or intellectual property
activities which it considers useful for the accomplishment of these purposes.

The Company's financial year runs from 1 January to 31 December, except for the first financial period
which ran from 2 June 2021 (date of incorporation) to 31 December 2021.

On the basis of the criteria set out by article 1711-4 of the Luxembourg Law on Commercial Companles,
the Company is exempted from the obligation to draw up consolidated accounts and a consolidated
management report for the year ended 31 December 2022. Therefore, in accordance with the legal
provisions, these annual accounts were presented on a non-consolidated basis for approval by annual
general mesting of shareholders.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

2.1. Basis of preparation

These annual accounts have been prepared in conformity with applicable legal and statutory
requiremenits in Luxembourg under the historical cost convention.

The preparation of these annual accounts requires the use of certain critical accounting estimates. It also
requires Board of Managers to exercise significant judgment in the process of applying the accounting
policies, Changes in assumptions may have a significant impact on the annual accounts in the period in
which the assumptions changed. Board of Managers believes that the underlying assumptions are
appropriate and that the annual accounts therefore present the financial position and results fairly.

The Company makes critical accounting estimates and assumpticns that affect the reported amounts of
assets and liabilities in the next financial year. Estimates and judgments are continually evaluated and are
based on historical experience and other factors, including expectations of future events that are believed
to be reasonable under the circumstances.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022
{Expressed in EUR)

2.2. Comparative information

The comparative information of creditors for the year ended 31 December 2021 has been reclassified
from becoming due and payable within one year to becoming due and payable after more than one year.
The reclassification has no impact on the previous year net equity and profit or loss.

2.3. Significant accounting policies

The following are the significant accounting policies and valuation rules adopted by the Company in the
preparation of these annual accounts.

2.3.1 Foreign currency translation

The Company maintains its books and records in Euro ("EUR"). The abridged balance sheet and the
abridged profit and loss account are expressed in EUR.

Translation of foreign currency transactions

Foreign currency transactions are translated into EUR using the exchange rates prevailing at the dates of
the transactions.

Transliation of foreign currency balances as at the balance sheet date

e Financial assets denominated in currencies other than EUR are translated at the historical exchange
rates;

» Other assets denominated in currencies other than EUR are translated at the lower between the
exchange rate prevailing at the balance sheet date and historical exchange rate;

* Creditors denominated in currencies other than EUR are translated at the higher between the
exchange rate prevailing at the balance sheet date and historical exchange rate; and

» Cash at bank denominated in currencies other than EUR are translated at the exchange rates
prevailing at the balance sheet date.

As a result, realized exchange gains and losses and unrealized exchange losses are recorded in the
profit and loss account. Unrealized exchange gains are not recognized unless it arises from cash at bank
and in hand.

2.3.1. Fipancial assets

Shares in affiliated undertakings are stated at acquisition cost including the expenses incidental thereto.

In case of durable decline in value according to the opinion of the Board of Managers, value adjustments
are made in respect of financial assets so that these are valued at the lower figure to be attributed at
balance sheet date. These value adjustments are not continued if the reasons for which the value
adjustments were made ceased to apply.

2.3.2. Debtors
Debtors are recorded at their nominal value. These are subject to value adjustments where their recovery

is compromised. These value adjustments are not continued if the reasons for which the value
adjustments were made ceased to apply.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022

(Expressed in EUR)

2.3.4 Provisions

Provisions are intended to cover losses or debts which originate in the financial year under review or in
the previous financial year, the nature of which is clearly defined and which, at the date of the balance
sheet, are either likely to be incurred or certain to be incurred but uncertain as to their amount or the date

they will arise.

Tax liabilities

Estimated tax liabilitles by the Company for the financial years for which the tax return has not yet been
filed are recorded under the caption "Creditors becoming due and payable within one year”. The advance
payments are shown in the assets of the balance sheet under the “Debtors becoming due and payable

within one year” item.

2.3.5. Creditors

Creditors are recorded at their reimbursement value.
2.3.6. Interest income / expense

Interest income and expense are recognized on an accrual basis.

2.3.7. Income tax

The Company is subject to income taxes in Luxembourg.

3. FINANCIAL ASSETS

Movements in financial assets during the year are as follows:

Gross book value - opening balance
Additions for the year
Disposals/repayments for the year
Gross book value — closing balance

Accumulated value adjustement - opening balance
Allocation for the year

Reversals for the year

Accumulated value adjustment - closing balance

Net book value = opening balance
Net book value ~ closing balance

Shares in affiliated undertekings

Shares in
affiliated
undertakings

) EUR

113.665.000,00

"~ 113.665.000,00

113.665.000,00

 113.665.000,00

On June 2021, there has been a contribution in kind consisting of 100% of the shares held by each of

them In the share capital of Grupo Natac for an aggregate value of EUR 113,665,000.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022
(Expressed in EUR)

Shares in affiliated undertakings as at 31 December 2022 consist of the following:

Registered Cost of Net equity as Profit or loss as
Name of undertaking office % Ownership investment at 31/12/2022 at 31/12/2022
o . - EUR EUR EUR
Grupo Natac, S.L. Calle Electronica, 100% 113.665.000,00 10.009.816,67 2.047.970,57
(“Grupo Natac”) 7. 28923 Alcorcon,
Madrid, Spain o

For the year 2022, the Board of Managers have assessed that there is no permanent diminution in
value on the Company’s financial assets and therefore no value adjustments are required as at 31
December 2022.

The estimated realisable value of the investment is supported by the present value of the expected
future cash flows according to the business plan prepared by the Company's management and
supported by the report of an independent external party.

Additionally, the Company's management has not recorded any impairment, considering that the

analysis of its business plan shows that each of the cash generating units, in this case, will generate
sufficient cash flows to cover the return of the payments.

4. DEBTORS

Debtors which are becoming due and payable within one year, are composed of the following:

© 31/12/2022 3112/2021
EUR__ EUR
Loan to Grupo Natac S.L.U. - 279.000,00
Advance tax payments 535,00 -
Total ___ 535,00 279.000,00 _

On 16 July 2021, effective date of the loan, the Company entered in an Interest-Free Loan amounting to
EUR 1.600.000,00 with Grupo Natac, S.L.U. as borrower. The maturity date of the loan is 15 July 2022
which Is one year from the effective date. During the year 2021, the loan was partially paid between
October to December for an aggregate amount of EUR 1.321.000,00. The loan was fully repaid in 2022.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022
(Expressed in EUR)

5. CAPITAL AND RESERVES

Movements during the year are as follows:

Subscribed Share premium  Loss brought Loss for the
capltal account forward financial year Total
EUR ~__EUR EUR EUR _EUR
Opening balance 1.436.585,00 95.433.729,31 - «1.352.064,22 95.518.250,09
Allocation of previous 3 - -1.352.064,22 1.352.064,22 -
year's results
Results for the financial - - - -1.512.261,78  -1.512.261,78
year
Closing balance ~ 1.436.585,00 _ 95.433.729,31  -1.352.064,22 -1.512.261,78 94.005.988,31

Subscribed capital

As at 31 December 2022, the subscribed capital of the Company amounting to EUR 1.436.585,00 is
composed of 1.398.273 class A shares and 37.312 class B shares with a nominal value of EUR 1,00
each, all of which are fully contributed (2021; EUR 1.436.585,00).

Share premium account

As at 31 December 2022, the share premium of the Company amounts io EUR 95.433.729,31 (2021:

EUR 95.433.729,31).

Legal reserve

In accordance with Luxembourg law, the Company is required to allocate a minimum of 5% of its net
profits for each financial year to a legal reserve. This reguirement ceases to be necessary once the
balance on the legal reserve reaches 10% of the subscribed capital. The legal reserve is not available for

distribution to the Sole Shareholder.

6. CREDITORS

Creditors are composed of the following:

31/12/2021
EUR

34.640,70
11.040.666,67
7.360.444,44

Due and Due and

payable payable after

within one more than one
year year 31/12/2022
EUR _EUR _EUR
Suppliers 11.558,00 - 11.558,00
Loan — Muzinich Pan-European | - 11.620.342,16 11.520.342,16
Loan — Muzinich Pan-European Il - 7.680.228,44 7.680.228,44
Loan — Grupo Natag, S.L.U. 443.218,72 443.218,72
Interest — Grupo Natac S.L.U. 1.828,23 1.828,23
Tax debts 4.815,00 - 4.815,00
Total 16.373,00  19.645.617,55 19.661.990,55

18.435.751,81
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022
(Expressed in EUR)

On 16 June 2021, the Company entered into a facility agreement with total facility amount of EUR
19.000.000,00 whereby lenders such as Muzinich Pan-European Private Debt Luxco S.a r.l. ("Muzinich
Pan-European I"} provided EUR 11.400.000,00 and Muzinich Pan-Eropean Private Debt Il Luxco S.a r.l,
("Mugzinich Pan-European Il) provided EUR 7.600.000,00 to the Company. The rate of interest on the loan
for each interest period is the percentage rate per annum which is the aggregate applicable margin and
Euribor (see Ncte 8). The rate of interest on the loan for the period 31 Dec 2021 - 30 June 2022 is Euribor
6 months plus cash margin and PIK of 4%. The rate of Interest on the loan for the period 30 June 2022 -
30 December 2022 is Euribor 6 months plus cash margin and PIK of 4,5%. '

On 29 December 2021, the Company made a loan repayment of loan principal amounting to EUR
1.000.000,00 plus interest according to the terms of the facility agreement. The maturity date of the facility
agreement is the date falling seven years from utilization date which is 24 June 2028.

On April 2023 with retroactive date i.e. 1 March 2022, the Company entered into a current account
agreement with Grupo Natac S.L.U. which allows both parties to borrow from each other. The loan

matures after five years from the date of the agreement and accrues interest at a rate of 3% per annum
{see Note 8).

7. GROSSLOSS

Gross loss is composed of the following:

" From 01/01/2022  From 02/06/2021

to 31/12/2022 to 31/12/2021

- _ . __EUR = EUR
Accounting and administrative fees -84.507,13 -61.508,40
Legal fees -34.642,54 -13.546,16
Upfront borrowing fees -1.000,00 -566.626,28
Notarial and similar fees -381,29 -8.438,94
Contributions to professional associatlons -350,00 .

Total -120.880,96 __ -650.119,78_

8. INTEREST PAYABLE AND SIMILAR EXPENSES

This account is composed of the following:

From 01/01/2022 From 02/06/2021
to 31/12/2022 to 31/12/2021

— ; _ T S — EUR : EUR
Interest expense loan from Muzinich Pan-European |

and Muzlnich Pan-European Il {(see Note 6) -1.384.737,59 -701.944,44

interest expenses ~ Loan Grupo Natac (see Note 6) -1.828,23 =

Total -1.386.565,82 -701.944,44

During the year a total Interest amount of EUR 799.457,48 (2021: EUR 401.111,11) has been capitalized to
the Muzinich Pan-European | and Muzinich Pan-European Il Loans and an interest amount of EUR
585.280,09 (2021: EUR 300.833,33) has been paid.
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NATAC CORPORATION

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December 2022
(Expressed in EUR)

9. STAFF
The Company did not employ any staff during the financial year ended 31 December 2022 (2021: nil).
10. EMOLUMENTS GRANTED TO THE MEMBERS OF THE MANAGEMENT AND SUPERVISORY

BODIES AND COMMITMENTS IN RESPECT OF RETIREMENT PENSIONS FOR FORMER
MEMBERS OF THOSE BODIES

The Company did not grant any emoluments and has no commitments in respect of retirement pensions
to members of its management during the financial year ended 31 December 2022 (2021: nil).

11. ADVANCES AND LOANS GRANTED TO THE MEMBERS OF THE MANAGEMENT
AND SUPERVISORY BODIES

The Company did not grant any advances or loans to members of its management during the financial
year ended 31 December 2022 (2021: nil).

12. SUBSEQUENT EVENTS

As communicated on July 12, 2023, there is an on-going transaction with the group IFFE Biotech whereby the
NATAC Group will be part of IFFE Biotech group.

There are no other significant subsequent events after the balance sheet date.

Appri by:,
[

Aldabi Inversiones, S.L.
Class A manager

iéoasés ;;202. S.L.
Class A ma
d .. 7

froauRigned try|

Dawicl, udor (prea

Mr. Danie| Hector Lorca

Class B manager .

|
Mrgglfehﬁénie Chudegu
Class B manager

BosiiSigned by:
Jty -
L onsncalasseaantt e

Mr. Danief Bley
Class B manager
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ANEXO ViIIl.- Estados financieros semestraleg consolidados correspondientes a
30 de junio de 2023 NATAC Corporation, S.A.R.L. junto con el correspondiente
informe de revision limitada

Documento de Incorporacion de IFFE FUTURA, S.A. | Noviembre 2023



NATAC CORPORATION, S.R.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS AL
30 DE JUNIO DE 2023 PREPARADOS EN CONFORMIDAD
CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) ADOPTADAS POR LA UNION EUROPEA
JUNTO CON EL INFORME DE REVISION LIMITADA DE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
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NATAC CORPORATION, S.a.r.l. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
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Informe formulado por el consejo de
administracion de IFFE Futura, S.A. en
relacion con el aumento del capital
social de la Sociedad mediante
aportaciones no dinerarias

En Madrid, a 14 de julio de 2023
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1. Introduccion

El consejo de administracion de IFFE Futura, S.A. (la “Sociedad”) ha acordado, en su
sesion de fecha 14 de julio de 2023, convocar a la junta general extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, para su celebracion el dia 18 de agosto de 2023, en primera
convocatoria, y el 19 de agosto de 2023, en segunda convocatoria, y someter a dicha
junta general de accionistas, bajo el punto primero del orden del dia, la aprobacién de
un aumento del capital social, consistiendo su contravalor en aportaciones no dinerarias,
con delegacion de facultades en el consejo de administracion en virtud del articulo
297.1.a) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”).

De acuerdo con lo previsto en el articulo 296 de la LSC y concordantes del Reglamento
del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio (“RRM”),
la citada propuesta de acuerdo a la junta general de accionistas requiere la formulacion
por el consejo de administracion del siguiente informe justificativo, asi como de la
redaccion del texto integro de la modificacion estatutaria propuesta.

2. Justificacion de la propuesta

La propuesta de acuerdo de aumento de capital objeto de este Informe se justifica en
los beneficios que derivaran de la integracion, y futura generacion de sinergias, entre:
() el negocio que viene desarrollando la Sociedad, particularmente en el &mbito de la
produccion, comercializaciéon e investigacion de todo tipo de ingredientes, extractos y
complementos alimentarios saludables de origen vegetal; y (ii) la actividad desarrollada
por la sociedad NATAC Corporation, S.a r.l., cuyos datos identificativos se detallaran
mas adelante, que sera objeto de aportacion a la Sociedad mediante el aumento que
agui se documenta, y que se focaliza, asimismo, en la investigacién, desarrollo,
fabricacion y comercializacion de ingredientes de origen natural para su aplicacién en
suplementos alimenticios, alimentos para animales de granja y mascotas, asi como en
alimentos funcionales, y en ingredientes farmacéuticos activos de origen natural,
principalmente extractos de plantas y lipidos funcionales. Asimismo, se espera que el
aumento contribuya a aumentar los fondos propios y solvencia de la Sociedad.

A tal efecto, los aportantes descritos por el apartado 3(iii) del presente informe y salvo
por la entidad Leaf 450 Holdings LuxCo S.a r.l., que se prevé gue pueda adherirse al
acuerdo mas adelante-, suscribieron en fecha 10 de julio de 2023, un contrato privado
para la aportacion de todas o parte de las acciones que integran el capital social de
NATAC Corporation, S.ar.l. a la Sociedad, que regula las distintas fases que integraran
dicha aportacion -objeto del aumento que aqui se documenta- , asi como determinadas
cuestiones de gobierno corporativo que regiran el dia a dia de la Sociedad y las
relaciones entre sus accionistas mayoritarios una vez formalizada la aportacién (en
adelante, el "Acuerdo de Aportacion”). En particular y, sin caracter limitativo, el
Acuerdo de Aportacion prevé:

(i) La realizacion de un carve-out en la Sociedad y sus sociedades filiales, para la
transmision de aquellos activos de su titularidad no afectos al negocio Omega-3



(ii)

(iii)

(iv)

v)
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que desarrolla misma, incluido el personal asociado a dichos activos, en los
términos descritos en el Acuerdo de Aportacién y por un precio fijo de UN EURO
(1€) y un precio variable (earn-out) consistente en un cinco por ciento (5%) sobre,
cumulativamente, los siguientes dos conceptos: (a) la contraprestacién por
cualquier transaccion futura que se ejecute sobre los activos transmitidos durante
un plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la ejecucion de la transmisiéon
y por un importe maximo de hasta UN MILLON QUINIENTOS MIL EUROS
(1.500.000 €); asi como (b) cualquier retorno en forma de dividendo, devolucion
de aportaciones a sus socios o similares percibidos de o0 en relacion con los activos
durante el referido plazo de cinco (5) afios.

La propuesta a la junta general de accionistas de la Sociedad del aumento de
capital objeto de este informe, y su posterior ejecucién por el consejo de
administracioén de la Sociedad (en el supuesto de que sea aprobado por dicho
organo social), asi como del aumento de capital por aportaciones dinerarias que
sera objeto de informe separado;

La novacion de determinados instrumentos convertibles de los que la Sociedad es
parte, en los términos descritos en el Acuerdo de Aportacion y para, entre otras
cuestiones, establecer que: (a) la eventual conversién de dichos instrumentos
convertibles, computados en su conjunto, ya sea parcial o totalmente y en una o
varias fases, no conllevara en ningun caso la emision total final de un nimero de
acciones nuevas de la Sociedad superior a TREINTA MILLONES (30.000.000) y
que dicha conversion no podra llevarse a cabo hasta que se haya formalizado la
ejecucion de la aportaciéon; (b) la diferencia que resulte entre los intereses
generados por los instrumentos convertibles y el valor de las acciones a emitir, de
conformidad con el limite establecido en el epigrafe (a) anterior, sera abonada en
efectivo a favor de los prestamistas y bonistas, segln corresponda; y (c) prever
una posible ampliacion del periodo de carencia al que estaran sometidos los
instrumentos convertibles consistentes en préstamos, a discrecion de los
prestamistas respectivos;

Determinadas cuestiones de gobierno corporativo que regiran el dia a dia de la
Sociedad y las relaciones entre sus accionistas mayoritarios una vez formalizada
la aportacion, incluyendo los derechos de los distintos accionistas a nombrar a
miembros del consejo de administracion de la Sociedad y determinadas
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad por parte
de dichos accionistas durante un plazo concreto de tiempo; y

La estructuracion de la deuda financiera existente en el grupo encabezado por
NATAC Corporation, S.a r.l, en los términos descritos en el Acuerdo de
Aportacion, que prevé incluir la devolucion de aportaciones por un importe de
40.000.000 euros.

Por consiguiente, se espera que la aportacion de NATAC Corporation, S.ar.l. a la
Sociedad redunde en beneficio de todos sus accionistas actuales, por cuanto la
integracion de sus respectivos negocios se espere que dé lugar a:

(i)

Una gran propuesta de valor diferencial en el mercado, resultante de la
amplitud del catalogo de producto que generara la integracion, la valoracion
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positiva por parte de los prospectivos clientes de dicha oferta conjunta y el
aprovechamiento de sinergias comerciales;

(i) La maximizacioén del potencial de ingresos y optimizacion de los costes;

(iii) El desarrollo de un portfolio mas completo de productos, con extractos
naturales de diferentes tipos de plantas y Omega-3 de alta calidad, que
fortaleceran la red de ventas del grupo combinado;

(iv) Altas perspectivas de crecimiento, con ventajas competitivas y operativas en
un sector en auge;

(V) Fidelizaciébn de clientes a largo plazo y crecimiento de las relaciones
comerciales;

(vi) Mejora de la capacidad de produccion de la Sociedad y mejora en la
eficiencia del modelo de negocio general de la Sociedad. En particular, la
aportacién de NATAC Corporation S.a r.l. aportara a la Sociedad mayores
conocimientos técnicos y capacidades comerciales para permitir la
finalizacion de la planta Omega-3 objeto de desarrollo y, en definitiva, el éxito
comercial de la misma; y

(vii)  Potenciacion de la actividad de 1+D desarrollada por la Sociedad que permita
una mayor innovacion y flexibilidad ante las nuevas demandas del mercado.

En lo que se refiere a la propuesta de delegacién a favor del consejo de administracion,
la misma se justifica en la conveniencia de que el consejo de administracién de la
Sociedad disponga de un mecanismo, previsto por la vigente normativa societaria, que
le permita fijar la fecha en que el referido acuerdo de aumento de capital deba llevarse
a efecto, asi como fijar las condiciones del mismo en lo no previsto en el acuerdo de
junta, sin necesidad de ulterior convocatoria y celebraciéon de una nueva junta general,
aunqgue siempre dentro de los limites, términos y condiciones que ésta decida.

En este sentido, el articulo 297.1.a) de la LSC permite que la junta general, con los
requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales, pueda delegar en
el consejo de administracion la facultad de fijar la fecha en que un acuerdo de aumento
de capital deba llevarse a efecto en la cifra acordada por la junta, asi como fijar las
condiciones del mismo en lo no provisto en el acuerdo de junta, sin previa consulta a la
junta general. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no podra exceder de
un afo.

Sobre la base de lo anterior, el consejo de administracion de la Sociedad propone, para
su aprobacion por la junta general de accionistas, el aumento del capital social en la
suma maxima de SESENTA Y CUATRO MILLONES DE EUROS (64.000.000€),
consistiendo su contravalor en aportaciones no dinerarias, mediante la emision y puesta
en circulacion de un maximo de TRESCIENTOS VEINTE MILLONES (320.000.000) de
nuevas acciones, de igual clase y serie a las existentes, representadas por anotaciones
en cuenta que se inscribiran en el sistema de registro a cargo de la Sociedad de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y
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de sus entidades participantes y la delegacion a favor del propio consejo de
administracién de las facultades previstas en el articulo 297.1 a) de la LSC.

Las nuevas acciones se emitirdn con una prima de emisidbn ascendente, en su

globalidad, a un maximo de CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES DE EUROS
(152.000.000€), a raz6n de 0,475 euros por cada nueva accion social emitida.

3. Informacion adicional a los efectos del articulo 300 LSC

De conformidad con lo previsto en el articulo 300 LSC, se deja expresa constancia de
los siguientes aspectos adicionales a los antes referidos:

0] Aportaciones proyectadas: hasta el 100% de las acciones que integran el
capital social de la sociedad luxemburguesa NATAC Corporation, S.a r.l.,
sociedad de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio en 9, Rue de Bitbourg,
L-1273, Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg) bajo el
namero B-255502 y con NIF espafiol N0238572B (“NATAC Corporation”), que
asciende a un total de UN MILLON CUATROCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL
QUINIENTOS OCHENTA Y CINCO EUROS (1.436.585,00 €) y se encuentra
divido en 1.436.585 acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas.

(ii) Valoracion: la aportacion se valora, en su conjunto, en DOSCIENTOS
DIECISEIS MILLONES DE EUROS (216.000.000 €), correspondientes a una
valoracién de NATAC Corporation (y sus sociedades filiales) de TRESCIENTOS
TRECE MILLONES, SEISCIENTOS MIL EUROS (313.600.000 €) y a la
existencia de una deuda financiera neta y otros pasivos netos en la Sociedad de
aproximadamente NOVENTA Y SIETE MILLONES, SEISCIENTOS MILEUROS
(97.600.000 €). Se adjunta asimismo como Anexo 1 explicacion de los criterios
seguidos por el consejo de administracion a efectos de establecer dicha
valoracion.

(iii) Personas que hayan de efectuar la aportacion: no siendo aplicable el derecho
de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones emitidas de conformidad
con el articulo 304 LSC, el aumento se planteard para su suscripcion y
desembolso por los actuales accionistas de NATAC Corporation, para que
realicen la mencionada aportaciébn en los mismos porcentajes en los que
participan en el capital social de dicha sociedad y en el plazo establecido a tal
efecto, tal y como se describe a continuacion:

(@) Idoasis 2002, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Calle Tellez 58, 6° A, 28007 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 32.529, folio 44, hoja M-585.506, con NIF numero B-
87070694, en vigor, titular y aportante de 558.871 acciones de Clase A de
NATAC Corporation numeradas de la 4.914 a la 9.826 y de la 565.960 a la
1.119.917, todas inclusive, representativas del 38,9027449405% del capital
social de dicha sociedad.



(iv)

v)
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Aldabi Inversiones, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Calle Manuel de Falla, 42, Cebreros (Avila), inscrita en el
Registro Mercantil de Avila al tomo 158, folio 78, hoja AV-6081, con NIF
namero B05245154, titular y aportante de 558.871 acciones de clase A de
NATAC Corporation numeradas de la 1 a la 4.913 y de la 12.002 a la
565.959, todas inclusive, representativas del 38,9027449405% del capital
social de dicha sociedad.

Inveready Civilon, S.A.U., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Calle Zuatzu, 7, Edificio Urola, Local 1, Planta Baja, San
Sebastidn 20018 Gipuzkoa, inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa al
tomo 2.966, folio 10, hoja SS-43075, con NIF nimero A-01618016, en vigor,
titular y aportante de 228.986 acciones de clase A de NATAC Corporation
numeradas de la 9.827 ala 11.839 y de la 1.119.918 a la 1.346.890, todas
inclusive, representativas del 15,9396068452% del capital social de dicha
sociedad.

Maria Noela Gonzalez Ferndndez, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con domicilio a estos efectos en 28923 Alcorcén (Madrid), Calle
Electrénica nimero 7, y DNI nimero 71637962-T, en vigor, titular y aportante
de 10.238 acciones de clase A de NATAC Corporation numeradas de la
11.840 a la 11.929 y de la 1.346.891 a la 1.357.038, todas inclusive,
representativas del 0,7126625% del capital social de dicha sociedad.

Maria Pilar Lara Quintanar, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en 28923 Alcorcén (Madrid), Calle Electrénica
namero 7, y DNI nimero 06251992-V, en vigor, titular y aportante de 8.190
acciones de clase A de NATAC Corporation numeradas de la 11.930 a la
12.001 y de la 1.357.039 a la 1.365.156, todas inclusive, representativas del
0,5701020833% del capital social de dicha sociedad.

LEAF 450 Holdings LuxCo S.a r.l., sociedad de nacionalidad
luxemburguesa, con domicilio en 12E, rue Guillaume Kroll, L-1882,
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro de
Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg), titular y aportante de 71.429 acciones de NATAC Corporation,
34.117 de las cuales, numeradas de la 1.365.157 a la 1.399.273, ambas
inclusive, pertenecientes a la clase A y 37.312, numeradas de la 1 a la
37.312, pertenecientes a la clase B, representativas conjuntamente del
4,9721386905% del capital social de dicha sociedad.

Suscripcion y desembolso: las nuevas acciones emitidas bajo el aumento
seran, en su caso, suscritas y desembolsadas por los aportantes descritos en el
apartado (iii) anterior de acuerdo con los plazos y procedimiento que la junta
establezca a tal efecto y en observancia de los requisitos legalmente aplicables
para la transmision de dichas aportaciones.

Suscripcion incompleta: se prevé de forma expresa la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento de conformidad con lo establecido en el
articulo 311 de la LSC, por lo que, en el caso de que éste no quedase
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integramente suscrito por la falta de suscripcion de alguno de los aportantes
referidos en el apartado (iii) anterior en el plazo designado al efecto, el capital
guedara ampliado en la cuantia de las suscripciones efectuadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto, y en consecuencia, el Consejo de Administracion
estara facultado para modificar el articulo 5° de los estatutos sociales con el fin
de adaptarlo a la cifra del capital que finalmente resulte de la suscripcion del
aumento de capital.

(vi)  Namero y valor nominal de las acciones que hayan de emitirse: se emitiran
un maximo de TRESCIENTOS VEINTE MILLONES (320.000.000) de nuevas
acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, que se asigharan a
los respectivos aportantes, como sigue, en funcion de sus porcentajes de
participacién en NATAC Corporation (que sirven, asimismo, para determinar la
valoracién de su aportacion). Al respecto, se deja constancia de que, asumiendo
la suscripcién completa de todos los aportantes anteriormente descritos, se
produciria la existencia de fracciones en el calculo de las nuevas acciones a
entregar, de tal forma que el nUmero de acciones a suscribir por cada aportante
seria redondeado por defecto al niumero entero mas proximo a la baja,
reduciéndose en consecuencia el importe del aumento y siendo los aportantes
compensados en efectivo por la Sociedad, como sigue y segun se establecera
en la fecha de ejecucion del aumento en funcién de las suscripciones efectuadas:

Acciones Valoracion
Valoracién Suscritas acciones Compensacion
Identidad s (redondead - . . suscritas de fracciones
aportacion . Numeracion (ambas inclusive) .
Aportante a al niumero (euros) (en efectivo,
(euros) .
entero mas euros)
bajo)
Idoasis 2002, S.L. = 84.029.929,31 = 124.488.784  37.793.079 162.281.862 84.029.929,20 0,11
Sl énzeljs'ones’ 84.029.929,31  124.488.784  162.281.863 286.770.646 84.029.929,20 0,11
'”VeregdAy S'V"'O“’ 34.429.550,64  51.006.741  286.770.647 337.777.387 34.429.550,18 0,46
Maria Noela
Gonzéles Fernandey | 1539:350,61 2.280.519 337.777.388 340.057.906 1.539.350,33 0,29
Maria Pilar Lara 1.231.420,35 1.824.326 340.057.907 341.882.232 1.231.420,05 0,30
Quintanar
LEAF 450 Holdings 1) 73981978 15910844  341.882.233 357.793.076 10.739.819,70 0,08
LuxCo S.ar.l.
Total 216.000.000 = 319.999.998 = 37.793.079 357.793.076 = 215.999.998,65 1,35



(vii)
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Las nuevas acciones emitidas atribuiran a su titular los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, a partir de la fecha en que la Sociedad declare suscrito y
desembolsado el aumento de capital y las nuevas acciones queden inscritas a
su hombre en los correspondientes registros contables.

Cuantia del aumento del capital social: el capital social se aumentara en la
suma méaxima de SESENTA'Y CUATRO MILLONES DE EUROS (64.000.000€),
siendo la prima de emisibn ascendente, en su globalidad, a un maximo de
CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES DE EUROS (152.000.000€), a razén
de 0,475 euros por cada nueva accion social emitida. El tipo de emisién de las
nuevas acciones creadas sera, por consiguiente, de 0,675 euros por accion. El
capital y la prima seran desembolsados por los aportantes conforme al desglose
gue se incluye a continuacion, en los plazos establecidos al efecto, sin perjuicio
de la posibilidad de suscripcion incompleta anteriormente mencionada. Al
respecto, se deja constancia de que, asumiendo la suscripcion completa de
todos los aportantes anteriormente descritos, se produciria la existencia de
fracciones en el célculo de las nuevas acciones a entregar, de tal forma que el
namero de acciones a suscribir por cada aportante seria redondeado por defecto
al nimero entero mas proximo a la baja, reduciéndose en consecuencia el
importe del aumento y siendo los aportantes compensados en efectivo por la
Sociedad, como sigue:

Compensacion de
fracciones (en
efectivo, euros)

Importe a capital Importe a prima de

Identidad Aportante S
(euros) emisién (euros)

Idoasis 2002, S.L. 24.897.756,80 59.132.172,40 0,11

Aldabi Inversiones, S.L.U. 24.897.756,80 59.132.172,40 0,11

Inveready Civilion, S.A.U. 10.201.348,20 24.228.201,98 0,46

Maria Noela Gonzélez Fernandez 456.103,80 1.083.246,53 0,29

Maria Pilar Lara Quintanar 364.865,20 866.554,85 0,30

LEAF 450 Holdings LuxCo S.ar.l. 3.182.168,80 7.557.650,90 0,08

Total

(viii)

(ix)

63.999.999,60€ 151.999.999,05€ 1,35

Garantias adoptadas para la efectividad del aumento segun la naturaleza
de los bienes en que la aportacidon consista: No se considera necesaria la
adopcion de garantias, adicionales a las que proporciona la Ley, para la
efectividad del aumento.

Delegacion de facultades en el consejo de administracién: Al amparo de lo
establecido en el articulo 297.1.a) de la LSC, la delegacion de facultades a favor
del consejo de administracion se realizara con expresa facultad de sustitucion o
apoderamiento a favor de una o varias personas, sean 0 N0 consejeros, para que
durante el plazo de un (1) afio desde la adopcion del acuerdo que por la presente
se propone por parte de la junta general, puedan realizar cuanto sea necesario
para ejecutar el aumento de capital y, en particular y sin caracter limitativo:
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(@) Declarar el aumento de capital suscrito y desembolsado, en la fecha que
tengan por conveniente, con posibilidad de suscripcién incompleta conforme
a lo establecido en el apartado (v) anterior, fijando a tal efecto el importe
nominal final del aumento;

(b) Establecer las condiciones del mismo en todo lo no previsto por la junta
general;

(c) Modificar el articulo Quinto de los estatutos sociales, adaptandolo a la nueva
cifra de capital resultante de la ampliacion;

(d) Redactar, suscribir y presentar la documentacién relativa a la incorporacion
a negociacion de las acciones ante BME MTF Equity, en cumplimiento de la
normativa aplicable, asumiendo la responsabilidad sobre el contenido de la
misma (incluyendo, sin cardcter limitativo, el correspondiente Documento
Informativo de Incorporacion, Documento de Ampliacion Completo y/o
Documento de Ampliacién Reducido y los anuncios e informacion relevante
que sea necesaria y/o meramente conveniente), solicitando su aprobacion,
verificacién o registro cuando sea necesario y solicitando la incorporacién
de las nuevas acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity y
la incorporacion de las acciones en |berclear; y

(e) En general, realizar cuantas acciones y suscribir cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios o convenientes para la validez, eficacia,
desarrollo y ejecucion de la ampliacién de capital, la emision de las nuevas
acciones y su incorporacion a negociacion, incluyendo las facultades de
interpretar, aplicar, ejecutar y desarrollar los acuerdos aprobados, incluida
la subsanacion y el cumplimiento de los mismos.

4. Informe del experto

De acuerdo con lo previsto en el articulo 67 LSC, el consejo de administracién ha
solicitado al Registro Mercantil competente el nombramiento de un experto
independiente para que elabore el informe que prevé el citado texto legal en el que
constara la descripcion de la aportaciébn no dineraria, con sus datos registrales, la
valoracion de la aportacién, expresando los criterios utilizados y su correspondencia con
el valor nominal y con la prima de emisién de las acciones que se emitiran como
contrapartida (el “Informe”), asi como justificando la no variacion de dicha valoracion en
el supuesto de suscripcion incompleta.

El Informe sera puesto a disposicidn de los accionistas al tiempo de la convocatoria de
la junta general en el domicilio social.

5. Texto inteqgro de la propuesta de acuerdo

El texto integro de la propuesta de acuerdo sobre el aumento de capital por aportaciones
no dinerarias que se propone para su aprobacion por la junta general de accionistas es
el siguiente:
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“Aumento del capital social, con cargo a aportaciones no dinerarias, en unimporte
nominal maximo de 64.000.000 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién
de un maximo de 320.000.000 nuevas acciones, de 0,20 euros de valor nominal
cada unade ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, a
un tipo de emisién de 0,675 euros por accién entre capital y prima de emisién.
Delegacion en el consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion,
de la facultad de determinar la fecha en que el acuerdo deba llevarse a efecto, asi
como los demas términos y condiciones del aumento no fijados por la junta, con
los limites recogidos en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad, con desembolso del mismo
mediante aportaciones no dinerarias, conforme a las condiciones que se especifican a
continuacion:

1. Importe del aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad, actualmente fijado en SIETE
MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS QUINCE EUROS
CON SESENTA CENTIMOS DE EURO (7.558.615,60 €), totalmente suscrito y
desembolsado, en un importe nominal méximo de 64.000.000 euros, de forma que el
mismo pase de su importe actual a la cifra maxima de 71.558.615,60 euros, todo ello
mediante la emision y puesta en circulacién de un maximo de 320.000.000 de nuevas
acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas y de igual clase y serie a las
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta que se inscribiran en el
sistema de registro a cargo de la Sociedad de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y de sus entidades participantes.

Por consiguiente, el capital social de la Sociedad pasard a estar integrado por un
maximo de 357.793.078 acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
numeradas de la 1 a la 357.793.078, ambas inclusive, todas ellas de la misma clase y
serie.

2. Tipo de emisién

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal, de 0,20 euros, mas una prima de
emision total maxima por importe de 152.000.000 euros, a razon de 0,475 euros por
cada nueva accion emitida.

Por consiguiente, el tipo de emision global es de 0,675 euros por accién entre valor
nominal y prima de emision, y la contraprestacion a satisfacer por la presente ampliacién
de capital asciende a 216.000.000 euros.

3. Derechos de preferencia

Se deja constancia de que no resulta de aplicacion el derecho de suscripcion preferente
de los accionistas de la Sociedad al tratarse de un aumento del capital social con cargo
a aportaciones no dinerarias, todo ello de conformidad con el articulo 304 de la LSC.

4. Contravalor
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El contravalor del aumento de capital consiste en la aportacion del 100% de las acciones
que integran el capital social de la sociedad luxemburguesa NATAC Corporation, S.a
r.l., sociedad de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio en 9, Rue de Bitbourg, L-
1273, Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg) bajo el numero B-255502, con
NIF espafiol numero N0238572B (“NATAC Corporation”), que asciende a un total de
1.436.585€y se encuentra divido en 1.436.585 acciones de un euro (1€) de valor nominal
cada una de ellas, todo ello segun se relaciona en el cuadro siguiente, en el cual se deja
expresa constancia de:

0] la identidad de los aportantes, cuyos datos completos se han hecho constar en
el informe elaborado por el consejo de administracion de la Sociedad de
conformidad con el articulo 300 LSC, relativo a la descripcién de las aportaciones
realizadas, su valoracion, las personas aportantes, el nimero y valor nominal de
las nuevas acciones a emitirse, la cuantia del aumento de capital y las garantias
en su caso adoptadas para la efectividad del aumento (el ‘Informe”), cuya copia
se incorpora a este Acta, como Anexo 1 y cuyos términos se dan aqui por
integramente reproducidos en evitacion de innecesarias reiteraciones;

(ii) las aportaciones que realizan cada uno de los aportantes, correspondientes a
sus respectivas participaciones en el capital social de NATAC Corporation, las
cuales han quedado asimismo descritas en el Informe, sin perjuicio de la
posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital;

(iii) la valoracién de las aportaciones proyectadas;

(iv) las acciones emitidas y que suscribird y desembolsard, en su caso, cada
aportante, mediante su correspondiente aportacién, con indicacion de su
numeracion; y

(v) el importe de aumento de capital, asi como la prima de emision total, que
asciende a 0,475 euros por cada acciébn nueva emitida. Se deja expresa
constancia de que asumiendo la suscripcion completa de todos los aportantes
anteriormente descritos, se produciria la existencia de fracciones en el calculo
de las nuevas acciones a entregar, de tal forma que el nimero de acciones a
suscribir por cada aportante seria redondeado por defecto al nUmero entero mas
préximo a la baja, reduciéndose en consecuencia el importe del aumento y
siendo los aportantes compensados en efectivo por la Sociedad, como sigue:

-, Valoracién Compensacion
. Valoraciéon . . i
Identidad 2 Acciones .. . . acciones de fracciones
aportacion . Numeracion (ambas inclusive) } .
Aportante Suscritas suscritas (en efectivo,
(euros)
(euros) euros)
Idoasis 2002, S.L. 84.029.929,31 124.488.784 37.793.079 a 162.281.862 84.029.929,20 0,11
Aldabi Inversiones, g 459 92931  124.488.784  162.281.863 a  286.770.646  84.029.929,20 0,11

S.L.U.

-10 -
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Inveready Civilion,

AU 34.429.550,64 = 51.006.741 | 286.770.647 = a 337.777.387 34.429.550,18 0,46

HEVE, B 1.539.350,61 2.280.519 337.777.388 | a  340.057.906 1.539.350,33 0,29
Gonzalez Fernandez

Maria Pilar Lara 1.231.420,35 1.824.326 340.057.907 a  341.882.232 1.231.420,05 0,30

Quintanar
LEAF 450 Holdings 1, 73991978 15010844 = 341.882233 a  357.793.076 10.739.819,70 0,08
LuxCo S.ar.l.
Total 216.000.000 = 319.999.998 = 37.793.079 a 357.793.076 = 215.999.998,65 1,35
Importe a capital Importe a prima de Compensacion de

Identidad Aportante fracciones (en

(euros) emisién (euros) efectivo, euros)
Idoasis 2002, S.L. 24.897.756,80 59.132.172,40 0,11
Aldabi Inversiones, S.L.U. 24.897.756,80 59.132.172,40 0,11
Inveready Civilion, S.A.U. 10.201.348,20 24.228.201,98 0,46
Maria Noela Gonzalez Fernandez 456.103,80 1.083.246,53 0,29
Maria Pilar Lara Quintanar 364.865,20 866.554,85 0,30
LEAF 450 Holdings LuxCo S.ar.l. 3.182.168,80 7.557.650,90 0,08
Total 63.999.999,60€ 151.999.999,05€ 1,35

A efectos aclaratorios y, en lo menester, se deja constancia de que la aprobacion del
presente acuerdo sirve como aprobaciéon de la adquisicion de las acciones que integran
el 100% del capital social de NATAC Corporation efectuada por la Sociedad en
contraprestacion del aumento de capital, a los efectos del articulo 160 f) de la Ley de
Sociedades de Capital.

5. Periodo de suscripcion

Se establece como fecha limite para la suscripcion del aumento de capital por parte de
los aportantes descritos en el apartado precedente: las 9:00 A.M. del dia 1 de noviembre
de 2023, pudiendo el consejo de administracién declarar cerrado el periodo cuando
estime oportuno.

Las nuevas acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas integramente mediante
las aportaciones no dinerarias anteriormente descritas, con posibilidad no obstante de
suscripcion incompleta, y en observancia de los requisitos legales aplicables para la
transmision de las mismas.

-11 -
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6. Suscripcién incompleta

De conformidad con el articulo 311 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de que
el Consejo de Administracion acuerde la suscripcion incompleta del aumento de capital
en el caso de que no quede integramente suscrito, declarando aumentado el mismo en
la cuantia efectivamente suscrita y, en consecuencia, modifique el articulo 5° de los
estatutos sociales con el fin de adaptarlo a la cifra del capital que finalmente resulte de
la suscripcion del aumento de capital.

7. Informacién alos accionistas

Se hace constar que, de conformidad con los articulos 67, 286 y 300 de la LSC, al tiempo
de la convocatoria de la junta general se ha puesto a disposicion de los accionistas en el
domicilio social: (i) el Informe elaborado por el consejo de administracion descrito en el
apartado 4 anterior, que contiene asimismo una justificacion de la modificacion
estatutaria que por la presente se propone; junto con (ii) un informe del experto
independiente designado por el Registro Mercantil a solicitud del consejo de
administracién en el que consta la descripcion de las aportaciones no dinerarias y la
valoracion, expresando los criterios utilizados y su correspondencia con el valor nominal
y con la prima de emision de las acciones que se han emitido como contrapartida y que
se adjunta a la presente como Anexo 2.

8. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones, pertenecientes a la misma clase y serie que las existentes,
atribuiran a los aportantes descritos en el apartado 4 anterior que suscriban el aumento
los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones actualmente en
circulacion.

9. Garantias

No se han adoptado garantias especiales en atencién a la naturaleza de los bienes objeto
de aportacion.

10. Incorporacion a negociacién en BME Growth

Asimismo, se acuerda solicitar la incorporacién a negociacién en el segmento de BME
Growth de BME MTF Equity, de las nuevas acciones emitidas, facultando a estos efectos
a todos y cada uno de los miembros del consejo de administraciéon de la Sociedad, para
que cualquiera de ellos, con caracter solidario, pueda otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto.

11. Delegaciéon de facultades en el consejo de administracion al amparo de lo
establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
se acuerda facultar al consejo de administracion, con expresa facultad de sustituciéon o
apoderamiento a favor de una o varias personas, sean 0 N0 consejeros, para que
durante el plazo de un (1) afio desde la adopcion del presente acuerdo puedan:

-12 -
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@)

(b)

(©)

(d)

Ejecutar el presente aumento de capital, fijando los distintos términos del
aumento de capital social no fijados por la presente Junta, incluyendo la
facultad de establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se
aumentara en la cuantia de las suscripciones finalmente efectuadas por todos
o parte de los aportantes anteriormente descritos;

Dar una nueva redaccioén al articulo 5° de los estatutos sociales de la Sociedad,
adaptandolo a la nueva cifra de capital resultante de la ampliacion;

Redactar, suscribir y presentar la documentacion relativa a la incorporacion a
negociacién de las nuevas acciones emitidas ante BME MTF Equity, en
cumplimiento de la normativa aplicable, asumiendo la responsabilidad sobre
el contenido de la misma (incluyendo, sin caracter limitativo, el correspondiente
Documento Informativo de Incorporacion, Documento de Ampliacién Completo
y/o Documento de Ampliacién Reducido y los anuncios e informacién relevante
gue sea necesaria y/o meramente conveniente), solicitando su aprobacion,
verificacion o registro cuando sea necesario y solicitando la incorporacion de
las nuevas acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity y la
incorporacion de las acciones en lberclear; y

En general, realizar cuantas acciones y suscribir cuantos documentos publicos
0 privados sean necesarios 0 convenientes para el buen fin de la ampliacién
de capital, la emision de las nuevas acciones y su incorporacion a negociacion,
incluyendo las facultades de elevar a publico, interpretar, aplicar, ejecutar y
desarrollar los acuerdos aprobados, incluida la subsanacion y el cumplimiento
de los mismos.

Una vez concluido y ejecutado el aumento de capital, previa suscripcién y desembolso
de todas o parte de las nuevas acciones en la forma que ha quedado sefialada en los
parrafos anteriores, el consejo de administracion de la Sociedad hara constar en el Libro
Registro de Anotaciones en Cuenta de la Sociedad la titularidad de las nuevas acciones
emitidas.”

Y a los efectos legales oportunos, el consejo de administracién de la Sociedad formula
el presente Informe, en Madrid, a 14 de julio de 2023.

[Identificacion y firmas de los miembros del consejo de administracion]

-13-
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D. David Carr a D. Jose Manuel Gredilla Bastos
P — -
TEA-

Dia. Trinidad ria Baeza Barrantes

D. Xoan Anton Pérez Lema Inveready Biotech Ill, S.C.R., S.A.
debidamente representada por Sara Secall
Ruiz

D. Jose Ignacio Villarig Rodriguez Acosta
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Anexo 1

Criterios adoptados para la determinacién de la valoracion de las aportaciones
no dinerarias

1. Resumen del racional de la operacién propuesta

La operacion consiste en la integracion de la Sociedad y de NATAC Corporation S.a.r.l.
mediante la aportacién de las acciones de la uUltima en un aumento de capital no
dinerario en la Sociedad.

El grupo derivado de tal integracion supone la suma sinérgica de NATAC Corporation
S.a.r.l., operador lider en la investigacion, desarrollo, produccion y comercializacion de
ingredientes naturales fundamentalmente procedentes de extractos de plantas, con la
Sociedad, operador espafiol focalizado en el desarrollo y refinado de bajas
concentraciones y muy buenas calidades de Omega 3.

El resultado de tal combinacion es la creacién de un grupo listado en BME Growth, con
una amplia cartera de productos en el sector de los suplementos alimenticios y los
ingredientes saludables. Tales productos son ya objeto de una muy amplia y creciente
aceptacion por parte de la poblacién a nivel mundial, con una sélida y recurrente cartera
de clientes y con unas grandes expectativas de crecimiento durante los préximos afos.

El racional que conduce a ambas compafiias a promover la integracion pivota en torno
a diferentes bondades, de entre las que destacan las siguientes:

e Gran propuesta de valor diferencial resultante de la amplitud del catalogo de
producto, la bondad para los clientes de su oferta conjunta y la sinergia comercial
gue se origina.

e Transaccion sinérgica de ambas partes, maximizando el potencial de ingresos y
optimizando los costes.

o Portafolio completo de productos, con extractos naturales de diferentes tipos de
plantas y Omega-3 de alta calidad, que fortaleceran la red de ventas del grupo
combinado.

e Altas perspectivas de crecimiento, con ventajas competitivas y operativas en un
sector en auge.

e El grupo resultante cuenta con clientes recurrentes de primer nivel, con los que se
han establecido y acrecentaran relaciones a largo plazo.

¢ Importante actividad de 1+D, con un fuerte departamento cientifico y una divisiéon
de 1+D que garantiza la innovacion permanente y la flexibilidad para adecuarse a
las demandas de los clientes en cada momento.

e Cuatro centros de trabajo y dos plantas de fabricacion de ultima generacion, con
grandes capacidades de produccién y basadas en un modelo de negocio circular
y eficiente.
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2. Valoracion de NATAC
2.1. NATAC hasta la fecha.

Hasta la fecha NATAC acumula una evolucion de ingresos muy positiva, alcanzando
en 2020 los 17,58 millones de euros, en 2021 los 20,35 millones de euros, y en 2022
los 22,4 millones de euros.

Los drivers de tal crecimiento en ingresos se fundamentan en:

» Acierto en la diversificacion hacia nuevos segmentos de mercado, como por
ejemplo la alimentacion animal.

» Incorporacién de nuevos productos con éxito en todos los casos.
» Incorporacion de nuevos clientes de mayor tamafio.
» Apertura a nuevos mercados, como el farmacéutico.

A nivel de margenes, en los Ultimos cinco ejercicios cerrados la evolucién tanto a
nivel de margen bruto como de EBITDA normalizado, es muy positiva.

A nivel de margen bruto NATAC ha experimentado un incremento desde los 4,92
millones de euros de 2018 (un 64% de los ingresos del afio) hasta los 16,525
millones de euros en 2022 (Un 73% de los ingresos del afo).

En cuanto a EBITDA normalizado la evolucion ha sido desde los 2,54illones de
euros de 2018 (un 33% de los ingresos del afio) hasta los 7,953 millones de euros
de 2022 (un 37% de los ingresos del ejercicio).

2.2. Drivers de NATAC a futuro.

La valoracion propuesta para la transaccion con los accionistas de NATAC se basa
en el Plan de Negocio facilitado por D. Antonio Delgado, CEO de la Compalfiia, que
pivota en torno a diferentes hipotesis. Sefialamos las principales a continuacion:

- Ingresos recurrentes y crecientes procedentes de un cliente pharma americano
que ha recibido la autorizacibn de la FDA (autoridad norteamericana de
aprobacién de medicamentos), y que se espera reciba la misma autorizacién
proOximamente por su equivalente en Europa, para la produccion de un
medicamento que quiere un extracto Unico producido por NATAC procedente
del olivo. Este hecho representa un potencial incremento exponencial de
ingresos procedentes de este cliente.

- Capacidad productiva de la fabrica de NATAC en Hervas, que tiene un potencial
de facturacion de 70 millones de euros.

- Incrementar ingresos procedentes de nuevos mercados, mediante la adicion de
productos organicos a su portfolio, lo cual le permitira llegar a un abanico de
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clientes mayor, tanto en nimero de clientes como en volumen de ingresos por
cliente.

- Entrada en el sector farmacéutico gracias a las certificaciones GMP, que
permitiran a NATAC acceder a un mercado mas amplio de compafias
farmacéuticas al focalizarse en APIS para plantas medicinales.

- Incremento de ingresos procedentes del proyecto Sustainext, que ha resultado
beneficiario de ayudas europeas, y que esté orientado a la implementacion de
la fabrica de Hervas de mejoras técnicas que conduzcan a duplicar ingresos y
margenes.

En base a los drivers antedichos, y partiendo de la informacion financiera historica
auditada de NATAC, la compafia ha elaborado un Business Plan cuyas principales
previsiones para los ejercicios 2023 y 2024 se resumen a continuacion:

- 2023: Ingresos totales de 28,6 millones de euros y EBITDA normalizado de 9,5
millones de euros.

- 2024: Ingresos totales de 39,8 millones de euros y EBITDA normalizado de 16,1
millones de euros.

A medio plazo, NATAC proyecta cerrar el ejercicio 2027 con ingresos totales de 65,8
millones de euros y un EBITDA normalizado de 29,4 millones de euros.

Estas previsiones proyectan un crecimiento compuesto anual acumulado esperado
entre 2023 y 2027 del 23,2% a nivel de ingresos totales y del 32,7% a nivel de EBITDA
normalizado.

En 2023 se espera crecimiento organico, en base a un crecimiento de ingresos hasta
28,6 millones de euros fruto de una mayor utilizaciéon de la capacidad productiva de la
planta de Hervéas. Se prevé que el EBITDA normalizado alcance los 9 millones de euros
y el flujo de caja libre operativo recurrente los 6,7 millones de euros, con un multiplo de
apalancamiento financiero de 5,3x veces.

v' En 2024 se incorporan las ventas incrementales al cliente de industria
farmacéutica americano al que le han aprobado el medicamento. Se espera un
crecimiento de ingresos hasta 39,8 millones de euros, y se prevé que el EBITDA
normalizado alcance los 16,1 millones de euros y el flujo de caja libre operativo
recurrente los 6,7 millones de euros, con un miltiplo de apalancamiento
financiero de 3,9x veces.

v' Entre 2023 y 2027 la direccién de NATAC espera un crecimiento compuesto
anual de los ingresos del 23,2%, del EBITDA del 32,7% y del flujo de caja libre
operativo del 46,1%.

v" De este modo, NATAC alcanzaria en 2027 unos ingresos de 65,8 millones de
euros, un EBITDA normalizado de 29,4 millones de euros, y un flujo de caja libre
operativo recurrente de 16,2 millones de euros.
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2.3. Equity Value de NATAC

Los métodos de valoracién empleados para obtener por parte de los administradores el
equity value de NATAC se basa en la metodologia de suma de partes.

Para la ejecucién de la metodologia de suma de partes, los administradores han
valorado en un primer paso el negocio de NATAC como la suma del valor del negocio
actual a la fecha de la aportacion no dineraria y el valor del nuevo negocio derivado de
las mejoras esperadas en generacion de flujo de caja a través del proyecto Sustainext
y de la relaciébn comercial con una importante pharma americana.

Para valorar ambas partes del negocio de NATAC, han combinado dos metodolgias o
aproximaciones: en primer lugar, metodologia de mdltiplos de mercado, en la que
aplican los multiplos de proxys sectoriales cotizados para la valoracion del negocio
actual de NATAC, y en segundo lugar, metodologia de ingresos mediante la
actualizacion del flujo de caja libre que NATAC prevé generar en su plan de negocio en
base a los upsides de negocio aportados por (i) el proyecto ya aprobado Sustainext que
permitird duplicar rentabilidad e ingresos en la planta de Hervas, y (ii) los relevantes
ingresos y margen de beneficio incrementales esperados del negocio adicional que se
prevé originar gracias a la relacion con una importante pharma norteamericana que ha
recibido aprobacién de la FDA en primer trimestre de 2023 para un medicamento que
precisa de un extracto del portfolio de producto de NATAC (el cual ya empled para
desarrollar tal medicamento).

A los efectos de obtener el valor de las acciones de NATAC, a la valoracion alcanzada
del negocio mediante la aproximacion antedicha, por un total de 313,6 millones de
euros, se han descontado dos componentes de deuda financiera neta:
- Los 63,8 millones de euros existentes en el grupo consolidado a cierre de 2022.
- Los 40 millones de euros de deuda con accionistas de NATAC que durante el
ejercicio 2023 que se acordaron en el Acuerdo de Aportacion.

Adicionalmente, NATAC ostenta el 20% de IFFE BIOTECH, valorado en 8,7 millones
de euros, y otros activos y pasivos por importe de 2,5 millones de euros. Con ello, el
neto de pasivos financieros y otras deudas asciende a 97,6 millones de euros.

Restados tales 97,6 millones de euros del EV de 313,6 millones de euros, se alcanzaria
un EqV inicial de 216 millones de euros.

» Enfoque de mercado: Multiplos de cotizadas comparables.

Los comparables de NATAC reflejan un multiplo de cotizacién medio de 17.5x EBITDA.
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El EBITDA 2023-2024E del negocio recurrente de NATAC es de ¢.€10m (esto excluye
¢.€3.0m de EBITDA generado por el negocio con una compafiia farmacéutica que, dado
la aprobacion reciente por el regulador americano de un tratamiento que usa un
principio activo derivado de un extracto de olivo que provee NATAC, valoramos por
descuento de flujos).

En base a los comparables, el negocio recurrente sin considerar el contrato con la
compafia americana de pharma tiene un valor estimado de c.€175m.

La tabla expuesta a continuacion refleja la seleccion de multiplos cotizados empleados
en esta aproximacion:

» Enfoque de ingresos: Descuento de Flujos de Caja Libre.

Adicionalmente, el valor del contrato con la compafiia farmacéutica americana se ha
estimado en base a un descuento de flujos derivado de las expectativas de venta de un
tratamiento recientemente aprobado por el regulador americano (FDA) y posiblemente
en el futuro por el regulador europeo. Las expectativas de este tratamiento, que supone
el primer tratamiento para la enfermedad a la que se dirige, supone un ramp up de
pacientes a medida que van accediendo al tratamiento, para terminar con unos flujos
estables de cash-flow que suponen crecimiento estable de nuevos pacientes. Sobre
estas expectativas, NATAC recibe unos volimenes de compra de una férmula de
extracto de olivo, que genera una caja libre a lo largo de los afios. Esta caja libre se
descuenta a un coste de capital del 10,5% y se estima un valor terminal sobre el mismo.
Este analisis genera un valor estimado medio de €138,6 millones.
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Es importante mencionar que dentro del importe de activos financieros incluidos dentro
del célculo de la deuda financiera neta se encuentra el valor de la participacion que
tiene NATAC en IFFE Biotech, con un valor estimado de c.€8,72m, estimado a partir de
la valoracion por métodos de descuento de flujos de dicha sociedad, y de forma
coherente con el valor de 0,675 euros por accion de IFFE Futura,

En total, los distintos bloques de valor suman un total de €313,6 m (valor Enterprise
value).

El total de pasivos financieros, netos considerados para obtener el equity value es de
97,6 millones de euros, que trasladado a valor de los accionistas (equity value) supone
un valor de €216 millones.

4. Aspectos relevantes a tener en consideracion

La presente valoracion de los 216 millones de euros para el 100% del Equity de NATAC
ha sido realizada y debe ser tenida en cuenta teniendo presentes las siguientes
consideraciones:

- Cumplimiento del plan de negocio de NATAC, incluyendo las expectativas
relativas al proyecto Sustainext y al upside del cliente norteamericano cuyo
medicamento ha sido aprobado.

- Estructuracion del balance de la combinada de manera compatible con su
generacion de recursos).
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Informe formulado por el consejo de administracion de IFFE Futura, S.A. en relacion

con la propuesta de ampliacién del capital social mediante aportaciones dinerarias,

con exclusién del derecho de suscripcion preferente, con prevision de suscripcién

incompleta, y con delegacion en el consejo de administracién para su ejecucion, a

que se refiere el punto segundo del orden del dia de la junta general extraordinaria

convocada para el dia 18 de agosto 2023, en primera convocatoria o, en su defecto,
en segunda convocatoria, para el dia 19 de agosto 2023

En Madrid, a 14 de julio de 2023
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Informe formulado por el consejo de administracion de IFFE Futura, S.A. en relacién
con la propuesta de ampliacion del capital social mediante aportaciones dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, con prevision de suscripcion
incompleta, y con delegacion en el consejo de administracion para su ejecucion, a
que se refiere el punto segundo del orden del dia de la junta general extraordinaria
convocada para el dia 18 de agosto de 2023, en primera convocatoria o, en su
defecto, en segunda convocatoria, para el dia 19 de agosto de 2023

1. INTRODUCCION

El presente informe se formula por el consejo de administracién de IFFE FUTURA, S.A. (“IFFE”,
“IFFE FUTURA” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo previsto en los articulos 286, 296 y 297.1(a
(respecto al acuerdo de aumento de capital y la consiguiente modificacién estatutaria) y 308, 504 y
505 (en relacién con la exclusion del derecho de suscripcion preferente, aplicable en virtud de la
Disposicion Adicional Decimotercera) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccién vigente (la “LSC”),
para justificar la propuesta que se somete a la aprobacién de la junta general extraordinaria de
accionistas, convocada para su celebracion los dias 18 y 19 de agosto de 2023, en primera y segunda
convocatoria respectivamente, bajo el punto segundo del orden del dia, relativa al aumento de capital
social mediante aportaciones dinerarias por importe maximo de CINCUENTA Y CINCO MILLONES
DE EUROS (55.000.000,00 €) (en concepto de DIECISEIS MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA'Y
SEIS MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(16.296.296,20 €) de nominal y TREINTA Y OCHO MILLONES SETECIENTOS TRES MIL
SETECIENTOS TRES EUROS CON OCHENTA CENTIMOS DE EURO (38.703.703,80 €) de prima
de emision) con exclusién del derecho de suscripcion preferente (el “Aumento de Capital”) y
delegacion en el consejo de administracion para la ejecucion y determinacion de las condiciones del
Aumento de Capital en todo lo no previsto en el acuerdo de la junta general de accionistas,
previéndose expresamente la suscripcion incompleta (por lo que, en su caso, el importe de capital
guedaria fijado en la cantidad efectivamente suscrita).

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS
286, 296 y 297.1(a) LSC

2.1.Contexto y justificacion de la propuesta de Aumento de Capital

El Aumento de Capital que se propone tiene como objetivo principal la captacion de recursos propios
para satisfacer el proyecto de crecimiento de la Sociedad en el marco de la operacién de aportacion
de acciones de NATAC CORPORATION S.a. r.l. al capital social de la misma, cuya valoracion se
describe en el Anexo I.

El Aumento de Capital es necesario para que se produzca la referida aportacion de acciones de
NATAC CORPORATION S.a. r.l., y se justifica en los beneficios que derivaran de la integracion, y
futura generacion de sinergias, entre: (i) el negocio que viene desarrollando la Sociedad,
particularmente en el ambito de la produccion, comercializacion e investigacion de todo tipo de
ingredientes, extractos y complementos alimentarios saludables de origen vegetal; y (ii) la actividad
desarrollada por NATAC Corporation, S.a r.l., y que se focaliza, asimismo, en la investigacion,
desarrollo, fabricacion y comercializacion de ingredientes de origen natural para su aplicacion en
suplementos alimenticios, alimentos para animales de granja y mascotas, asi como en alimentos
funcionales, y en ingredientes farmacéuticos activos de origen natural, principalmente extractos de
plantas y lipidos funcionales. Asimismo, se espera que el aumento contribuya a aumentar los fondos
propios y solvencia de la Sociedad.
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A tal efecto, los aportantes de las acciones de NATAC Corporation, S.a r.l. a IFFE —salvo por la
entidad Leaf 450 Holdings LuxCo S.a r.l., que se prevé que pueda adherirse al acuerdo mas
adelante—, suscribieron en fecha 10 de julio de 2023, un contrato privado para la aportacion de todas
o parte de las acciones que integran el capital social de NATAC Corporation, S.ar.l. a la Sociedad,
que regula las distintas fases que integraran dicha aportacién, asi como determinadas cuestiones de
gobierno corporativo que regiran el dia a dia de la Sociedad y las relaciones entre sus accionistas
mayoritarios una vez formalizada la aportacion (en adelante, el "Acuerdo de Aportaciéon”). En
particular y, sin caracter limitativo, el Acuerdo de Aportacion prevé:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Larealizacién de un carve-out en la Sociedad y sus sociedades filiales, para la transmisién
de aquellos activos de su titularidad no afectos al negocio Omega-3 que desarrolla misma,
incluido el personal asociado a dichos activos, en los términos descritos en el Acuerdo de
Aportacion. El precio de venta de cada una de las sociedades filiales no afectas al negocio
Omega-3 es el siguiente: (i) un precio fijo total conjunto de un euro (1,00 €) y (ii) un precio
variable (earn out) consistente en un 5% sobre, cumulativamente, los siguientes dos
conceptos: a) la contraprestacion por cualquier transaccion futura que se ejecute sobre
las sociedades del carve out durante un plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde
la fecha de la ejecucion del carve out y por un importe maximo de hasta UN MILLON
QUINIENTOS MIL EUROS (1.500.00,00 €); asi como b) cualquier retorno en forma de
dividendo, devolucién de aportaciones a sus socios o similares percibidos de o en relacién
con dicha las sociedades del carve out durante el referido plazo de cinco afios.

La propuesta a la junta general de accionistas de la Sociedad del aumento de capital
mediante aportacion de acciones de NATAC Corporation, S.ar.l., y su posterior ejecucion
por el consejo de administracién de la Sociedad (en el supuesto de que sea aprobado por
dicho 6rgano social), asi como del aumento de capital por aportaciones dinerarias que es
objeto del presente informe.

La novacion de determinados instrumentos convertibles de los que la Sociedad es parte,
en los términos descritos en el Acuerdo de Aportacion y para, entre otras cuestiones,
prever una posible ampliacién del periodo de carencia al que estan sometidos dichos
instrumentos, a discrecion de los prestamistas respectivos. La eventual conversiéon de los
instrumentos convertibles en acciones de IFFE no conllevara en ningin caso la emision
total final de un numero de acciones de IFFE superior a 30.000.000.

Determinadas cuestiones de gobierno corporativo que regiran el dia a dia de la Sociedad
y las relaciones entre sus accionistas mayoritarios una vez formalizada la aportacion,
incluyendo los derechos de los distintos accionistas a nombrar a miembros del consejo
de administracion de la Sociedad y determinadas restricciones a la libre transmisibilidad
de las acciones de la Sociedad por parte de dichos accionistas durante un plazo concreto
de tiempo.

La estructuracion de la deuda financiera existente en el grupo encabezado por NATAC
Corporation, S.a r.l., en los términos descritos en el Acuerdo de Aportacion, que preve
incluir la devolucién de aportaciones por un importe de 40.000.000 euros.

Por consiguiente, se espera que la aportacion de NATAC Corporation, S.a r.l. a la Sociedad
redunde en beneficio de todos sus accionistas actuales, por cuanto la integraciéon de sus
respectivos negocios se espere que dé lugar a:

(i)

Una gran propuesta de valor diferencial en el mercado, resultante de la amplitud del
catalogo de producto que generara la integracion, la valoracion positiva por parte de los
prospectivos clientes de dicha oferta conjunta y el aprovechamiento de sinergias
comerciales;
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(i) La maximizacion del potencial de ingresos y optimizacion de los costes;

(iii) El desarrollo de un portfolio mas completo de productos, con extractos naturales de
diferentes tipos de plantas y Omega-3 de alta calidad, que fortaleceran la red de ventas
del grupo combinado;

(iv) Altas perspectivas de crecimiento, con ventajas competitivas y operativas en un sector
en auge;

(V) Fidelizacién de clientes a largo plazo y crecimiento de las relaciones comerciales;

(vi) Mejora de la capacidad de produccion de la Sociedad y mejora en la eficiencia del modelo
de negocio general de la Sociedad; y

(vii)  Potenciacion de la actividad de 1+D desarrollada por la Sociedad que permita una mayor
innovacién y flexibilidad ante las nuevas demandas del mercado.

Por otra parte, el consejo de administracion considera que el Aumento de Capital es un instrumento
necesario para dar entrada a inversores cualificados en el accionariado de la Sociedad, quienes
podran verse beneficiados por las inversiones que IFFE lleve a cabo en el desarrollo de su actividad,
cumpliendo de este modo con el objetivo buscado por la Sociedad.

2.2. Justificaciéon de la propuesta de delegacion en el consejo de administracion para ejecutar
el Aumento de Capital y establecer las condiciones no previstas por la junta general

La propuesta de acuerdo de delegacion viene justificada por la conveniencia de que la Sociedad
cuente con un mecanismo, expresamente previsto en la normativa societaria vigente, que permita
llevar a cabo, de manera agil y eficaz, cuantas actuaciones resulten necesarias o convenientes para
la captacion de recursos propios que se propone a la junta general de accionistas, de acuerdo con
el interés social y en atencion a las condiciones de mercado (tal y como se expone a lo largo del
presente informe). El articulo 297.1(a) LSC prevé un mecanismo que permite al consejo de
administracion fijar las condiciones del Aumento de Capital de manera agil y flexible atendiendo a las
circunstancias de la fecha elegida para su ejecucion. En consecuencia, se presenta a la junta general
extraordinaria de accionistas la propuesta de delegar en el consejo de administracién la facultad de
sefalar la fecha en la que el acuerdo de Aumento de Capital deba efectuarse y de fijar las condiciones
del mismo en todo lo no previsto en el acuerdo de dicha junta.

Las exigencias que el mercado impone a las sociedades mercantiles y, en especial, a las sociedades
cotizadas, requieren que su 6rgano de administracién esté en disposicion de hacer uso de las
posibilidades que le brinda el marco normativo para dar rapidas y eficaces respuestas a necesidades
gue surgen en el trafico econdémico en que actualmente se desenvuelven las grandes empresas. Sin
duda, entre estas necesidades esta la de dotar a la Sociedad con fondos propios mediante nuevas
aportaciones en concepto de capital.

En este sentido, la delegacion del articulo 297.1(a) LSC se extiende a la determinacion de los
términos y condiciones del Aumento de Capital, asi como a dar nueva redaccion al articulo 5° de los
estatutos sociales de la Sociedad correspondiente al capital social. Los aumentos que se realicen al
amparo de esta delegacion se efectuaran mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas
acciones, cuyo contravalor consistir4 en aportaciones dinerarias. Asimismo, la propuesta contempla
la solicitud, cuando proceda, de la admision a negociacion en sistemas multilaterales de negociacion

3
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de las acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de dicha delegacion, facultando al consejo
de administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a
cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores.

En consecuencia, la delegacion propuesta permite a la Sociedad disponer de mecanismos
adecuados para poder incrementar su capital cuando se considere apropiado, segun las condiciones
de cada momento, contando con la suficiente agilidad de ejecucion.

2.3. Términos y condiciones del Aumento de Capital

Las caracteristicas del Aumento de Capital que se propone a la junta general de accionistas son las
siguientes:

(i) Importe del Aumento de Capital y tipo de emision

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de DIECISEIS
MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON
VEINTE CENTIMOS DE EURO (16.296.296,20 €) con una prima de emision agregada de TREINTA
Y OCHO MILLONES SETECIENTOS TRES MIL SETECIENTOS TRES EUROS CON OCHENTA
CENTIMOS DE EURO (38.703.703,80 €), mediante la emisién y puesta en circulacion de 81.481.481
acciones de la Sociedad, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Nuevas Acciones”).

Las Nuevas Acciones se emitirdn por su valor nominal unitario de 0,20€ mas una prima de emisién
de 0,475€ por accion, de lo que resultara un tipo de emision efectivo de 0,675€ por accioén (el “Tipo
de Emisién”).

(i) Destinatario de las acciones

Las Nuevas Acciones seran objeto de un procedimiento de colocacion privada por parte del 6rgano
de administracién, sin que dicho procedimiento suponga ni constituya una “oferta publica” de valores
segun la normativa del mercado de valores, y se dirigira exclusivamente a los Inversores Cualificados
(tal y como se definen a continuacion).

En este sentido, con anterioridad a la formulacién del presente informe, la Sociedad ha mantenido
contactos con diversos “inversores cualificados” (segun se define en el articulo 2(e) del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de
Folletos”)) y ha obtenido compromisos vinculantes por escrito de estos terceros para participar en el
Aumento de Capital en los términos propuestos por la Sociedad, mediante los cuales han formalizado
su participacién y posterior suscripciéon y desembolso de la totalidad del Aumento de Capital (los
“Inversores Cualificados”).

(iii) Exclusion de derecho de suscripcion preferente

Conforme al interés social de la Sociedad y de conformidad con lo previsto en el articulo 504 LSC,
se preveé la exclusion del derecho de suscripcion preferente con base en el presente informe del
consejo de administracion y en el informe del experto independiente distinto del auditor de cuentas
de la Sociedad al que se refiere el articulo 308 LSC, y en consecuencia, las Nuevas Acciones
emitidas en el marco del Aumento de Capital podran ser suscritas por los destinatarios de las Nuevas
Acciones.

(iv) Suscripcion y desembolso

Las Nuevas Acciones seran suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones
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dinerarias por su importe total en efectivo (valor nominal mas prima de emisién) en la cuenta de la
Sociedad y de acuerdo con el procedimiento establecido con la entidad que se designe al efecto.

(v) Suscripcion incompleta

De acuerdo con el articulo 311 LSC, se prevera expresamente la posibilidad de suscripciéon
incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en el caso de que éste no quedase integramente
suscrito, el capital quedard ampliado en la cuantia de las suscripciones efectuadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto, y en consecuencia, el consejo de administracion estara facultado para
modificar el articulo 5° de los estatutos sociales con el fin de adaptarlo a la cifra del capital que
finalmente resulte de la suscripcion del Aumento de Capital.

(vi) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones son iguales a las actualmente en circulacion. Es decir, atribuirdn a sus
suscriptores los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

(vii) Representacion de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, y la llevanza del
correspondiente registro contable estara atribuida a Iberclear y sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

(viii) Incorporacion al segmento de negociaciéon BME GROWTH

Se solicitaria la incorporacion de la totalidad de las Nuevas Acciones que se emitan en el segmento
de negociacién BME Growth de BME MTF Equity. Se declara expresamente el sometimiento de la
Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el futuro por el BME MTF Equity v,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion de sus acciones.

(ix) Eecha de ejecucién del Aumento de Capital

De conformidad con la delegaciéon del articulo 297.1(a) LSC propuesta por la junta general de
accionistas en el marco del Aumento de Capital (tal y como se propone en el punto (xi) siguiente),
correspondera al consejo de administracion determinar la fecha en la que deba llevarse a efecto
dentro del plazo maximo de un afio desde su adopcion y fijar los términos y condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el acuerdo del Aumento de Capital.

(x) Admision a negociacion de las Nuevas Acciones

Como consecuencia del Aumento de Capital, se propondra a la junta general de accionistas facultar
a todos y cada uno de los miembros del consejo de administracién para solicitar la incorporacién de
las Nuevas Acciones en el segmento de negociacion BME Growth, con expresas facultades de
sustitucién, para que, actuando cualquiera de ellos indistintamente en nombre y representacion de
la Sociedad, puedan otorgar cuantos documentos y llevar a cabo cualesquiera actuaciones o
gestiones sean necesarias al efecto.

(xi) Delegacion de facultades

En virtud del articulo 297.1(a) LSC, se propone facultar a todos los miembros del consejo de
administracién para que cualquiera de ellos, con facultades de sustitucion, de forma individual y
solidaria, sin perjuicio de los apoderamientos que se encuentren en vigor, en nombre y
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representacion de la Sociedad, pueda ejecutar el acuerdo de Aumento de Capital y determinar las
condiciones del mismo no acordadas por la junta general de accionistas.

3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS
308 Y 504 LSC

El Aumento de Capital incluye la propuesta de exclusién del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de la Sociedad de acuerdo con lo establecido en los articulos 308 y 504 LSC, la cual
resulta necesaria para poder llevar a efecto el Aumento de Capital en los términos del presente
informe.

Con el fin de cumplir y acreditar el cumplimiento de los requisitos legales para la ejecucion del
Aumento de capital, el consejo de administracién procede a la elaboracién del presente informe en
virtud del cual se justifica detalladamente la propuesta de Aumento de Capital, se especifica el valor
de las acciones y la contraprestacion a satisfacer por las Nuevas Acciones, con indicacion de las
personas a las que hayan de atribuirse.

3.1. Justificacion del interés social

La exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas requiere que asi lo exija el
interés social de la Sociedad. En este sentido, el consejo de administracion considera que la
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas en el Aumento de Capital cumple
con los requisitos sustantivos establecidos en la LSC y, especialmente, con lo relativo a la necesidad
de que la exclusion venga exigida por el interés social. Ello es asi por los motivos que a continuacion
se describen.

a. Conveniencia del aumento de capital desde la perspectiva del interés social de la Sociedad

El Aumento de Capital esta plenamente justificado por razones de interés social en la medida en que
contribuird de manera positiva a la capacidad financiera del grupo resultante de la Sociedad tras la
ejecucion de la referida ampliacion de capital no dineraria y del Aumento de Capital, asi como a la
disminucion de la deuda de dicho grupo. Una ampliacion de capital permite mejorar la estructura de
capital y, en consecuencia, fortalecer el balance y mejorar los recursos propios de la Sociedad, asi
como los costes de la financiacion ajena, especialmente al dotarla de mecanismos de financiacion
mas flexibles tal y como resultan del Aumento de Capital en los términos que se recogen en el
presente informe.

b. Idoneidad de la realizacion del aumento de capital mediante una colocacién privada

La colocacion privada de las Nuevas Acciones como técnica propuesta para llevar a cabo la captacion
de fondos resulta idonea tanto por la finalidad de dicha operacion como por el interés social que la
motiva. En este sentido, este método permitira la captacion de recursos propios en los términos
descritos de forma flexible, eficiente y rapida, reduciendo asimismo el riesgo de mercado. A mayor
abundamiento, a continuacion, se exponen las ventajas de esta estructura frente a otras alternativas
gue fueron consideradas y descartadas. El consejo de administracion de la Sociedad considera que
las principales ventajas son las siguientes:

- Mayor flexibilidad y rapidez de ejecucion:

El consejo de administracion estima adecuado el procedimiento propuesto para ejecutar el Aumento
de Capital de forma flexible y eficaz respecto a cualquier estructura alternativa planteada que
demoraria notablemente la captacién de recursos. Las Unicas alternativas que podrian permitir
obtener de forma paralela y simultanea una captacion de recursos y un aumento de capital serian (i)
un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con derechos de suscripcion preferente o
(i) un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con exclusion de los derechos y oferta
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publica de suscripcion de acciones destinada al mercado en su conjunto.

En estos supuestos, debido principalmente a los procedimientos de post-contratacion bursatil y de
tratamiento de operaciones corporativas gestionado por lberclear, el plazo de ejecucion de la
operacion seria mas dilatado, retrasando la captacion de los fondos necesarios y reduciendo la
flexibilidad del consejo de administraciébn para llevar a cabo la operaciébn en el momento mas
adecuado. En consecuencia, ni una emision de acciones con derechos de suscripcion preferente ni
una oferta publica de suscripcion de acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente
podrian llevarse a efecto con la rapidez y la flexibilidad en cuanto a su lanzamiento que permite la
colocacion privada con exclusion del derecho de suscripcion preferente y dirigida a inversores
cualificados que se propone para asegurar la captacion de recursos propios en las condiciones
actuales del mercado.

- Menor exposicion al riesgo del mercado:

La reduccién del plazo de ejecucién de la operacién y la posibilidad de fijar el tipo de emisién de las
Nuevas Acciones en el nivel previamente acordado con los Inversores Cualificados en el marco del
Aumento de Capital conlleva la minimizacion de su exposicion al riesgo de mercado. En
consecuencia, sus probabilidades de éxito son mayores, lo que supone una ventaja importante en
un contexto de volatilidad de los mercados.

En este sentido, ni una emisién de acciones con derecho de suscripcion preferente ni una oferta
publica de acciones con exclusion del derecho de suscripciébn preferente responden a las
necesidades y al interés social de la Sociedad teniendo en cuenta el tiempo de ejecucién requerido
para llevar a cabo cualquiera de estas alternativas y la rigidez que pueden presentar sus estructuras.

- Ahorro de costes

Es importante tener en cuenta que los costes y riesgos de ejecucién de una operacion de colocacién
privada con exclusion del derecho de suscripcién preferente son inferiores a los de un aumento de
capital con derecho de suscripcion preferente o con oferta publica de suscripcion dirigida al mercado
en general. En el método propuesto, dichos costes y riesgos de ejecucion se limitan a los de
colocacion (a su vez, normalmente mas reducidos), quedando excluidos los gastos de potenciales
compromisos de aseguramiento y, en consecuencia, disminuyen las comisiones de los bancos de
inversion por la distribucién de las nuevas acciones. Finalmente, conviene poner de manifiesto que
la flexibilidad en los plazos de ejecucion de este procedimiento, y su mayor celeridad, reducen
notablemente los gastos de gestién asociados a cualquier aumento de capital.

c. Proporcionalidad de la exclusion del derecho de suscripcién preferente

El consejo de administracion desea poner de manifiesto que la exclusion del derecho de suscripcién
preferente que se propone cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas
gue se derivan de dicha medida para la Sociedad y los inconvenientes que podrian derivarse de la
dilucién politica inherente a cualquier aumento sin derecho de suscripcion preferente.

En primer lugar, aquellos accionistas que vieran diluida su participacion en el capital social podrian
sufrir un perjuicio econémico. Se debe tener en cuenta que el Tipo de Emisién de las acciones que
se emitan en el Aumento de Capital ascendera a 0,675€ por accién (0,20€ de valor nominal y 0,475€
de prima de emision). Esto implicaria que el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
gue se propone excluir a fecha 13 de julio de 2023 (fecha de la Gltima cotizacion disponible anterior
a la fecha de emision del presente informe) seria 0,18€, en consideracion de las circunstancias que
se detallan en el Anexo I.

En segundo lugar, el consejo de administracion considera que los beneficios que proporciona a la
Sociedad la ejecucién y cierre del Aumento de Capital, a los cuales se ha ido haciendo referencia a
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lo largo del presente informe y, en particular, en los puntos 2.1, hacen patente el debido equilibrio
entre estos y los inconvenientes que podrian causarse a los actuales accionistas que vean excluido
su derecho de suscripcion preferente.

De acuerdo con todo lo anterior, el consejo de administracion considera que el Aumento de Capital
descrito en el presente informe esta plenamente justificado por razones de interés social. En
consecuencia, se propone adoptar el Aumento de Capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente que asi exige el interés social de la Sociedad.

3.2. EMISION A VALOR RAZONABLE

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 308.2(c) y 504 LSC, y la Norma Técnica sobre
elaboracion del Informe Especial sobre exclusién del derecho de suscripcion preferente en el
supuesto de los articulos 308 y 504 a 506 LSC, aprobada mediante resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 16 de junio de 2004, el valor nominal de las acciones a emitir
mas, en su caso, el importe de la prima de emisién, se debera corresponder con el valor razonable
gue resulte del informe del experto independiente designado al efecto por el Registro Mercantil, que
se establece, salvo que se justifique lo contrario, por referencia a la cotizacion bursatil.

Asimismo, el valor de cotizacién de las acciones puede no ser representativo del valor de mercado
de IFFE en su conjunto como consecuencia de condiciones de inestabilidad bursatil, por lo que no
seria ésta la Unica base de medicion a utilizar. En este sentido, debe tenerse en cuenta que la
cotizacion bursatil de los valores cotizados es esencialmente volatil, generando notables variaciones
en breves periodos de tiempo.

El consejo de administracion de la Sociedad considera que el Tipo de Emisién da cumplimiento a los
citados requisitos legales, ya que se corresponde con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad. Los principales aspectos analizados por el consejo de administracion para alcanzar dicha
consideracion han sido:

0] El valor de cotizacion no se considera representativo para determinar el valor de mercado
de los valores admitidos a negociacion en BME Growth dada la iliquidez y escasa
profundidad de las operaciones diarias, tan limitadas que no garantizan que los precios
reflejen su valor de mercado. Como indicador de este hecho se debe resaltar que durante
todo el mes de junio de 2023 se han procedido a realizar transacciones por un importe 66
miles de euros, lo que supone apenas un 0,12% de la ampliacién de capital dineraria
propuesta.

Adicionalmente, en el caso de IFFE, ademas del escaso volumen de cotizacién se deben
considerar la complejidad de dos factores adicionales:

a) efecto de la conversion de los préstamos y obligaciones convertibles con un strike o
precio de ejercicio a razon de 0,33 euros por accién, y

b) el valor de los negocios distintos de IFFE que han salido del grupo con base en el
Acuerdo de Aportacion.

En virtud de cuanto antecede, el valor de cotizacién no parece ser representativo del valor
de mercado de la entidad a efectos de la operacién propuesta.

(i) Como ya se ha indicado anteriormente, mediante el Acuerdo de Aportacion suscrito el tipo
de emision ha sido acordado con terceros independientes.

(iii) Cabe senialar que el valor neto patrimonial de las acciones de IFFE a 31 de diciembre de
2022, fecha de las ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas, es de 1,15 euros por
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accion, y de 0,79 euros por accion en la estimacion de un 100% de conversion de los
préstamos y obligaciones convertibles que mantiene la Sociedad, circunstancia que se
considera altamente probable a la fecha ya que el valor de conversion fijado es
significativamente inferior al valor razonable.

Se considera que el valor neto patrimonial no resulta relevante ya que no es un indicador
del valor razonable como se demuestra por el hecho de que las acciones de la Sociedad
han cotizado durante gran parte de los ultimos afios por debajo del valor neto patrimonial.

Adicionalmente, cabe considerar que la salida del grupo de los negocios referidos con
anterioridad a la fecha de emision del presente informe tiene un impacto contable negativo
en los estados financieros de IFFE al escindirse los mismos por un earn out del 5% de las
transacciones a 5 afios que con ellos se produzcan, mas un euro.

En consecuencia, para determinar el valor de mercado de las acciones de IFFE FUTURA y de forma
analoga a lo dispuesto en el articulo 10 del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores, se ha aplicado, como metodologia principal, el valor
actual de los flujos monetarios, en concreto, el ‘Descuento de Flujos de Caja’.

Con base en lo anterior, se considera razonable el descuento propuesto del 27,8075% sobre la
cotizacion del 13 de julio de 2023 y del 36,3087% sobre la cotizacion del dltimo trimestre.

En consideracion de las circunstancias expuestas y del analisis incluido en el Anexo | para la
determinacion del valor razonable, queda justificada la razonabilidad del Tipo de Emision efectivo
(0,675€/accioén, teniendo en cuenta un valor nominal de 0,20€ y una prima de emision de 0,475€).

De acuerdo con todo lo que antecede, el consejo de administracién considera que el Tipo de Emisién
previsto (el valor nominal mas la prima de emisién) cumple con las exigencias legales descritas, y en
cualquier caso, un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado por el Registro
Mercantil al efecto sera responsable de emitir, con anterioridad a la adopcion del acuerdo de Aumento
de Capital, el correspondiente informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre
el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe. En este sentido, el Registro Mercantil
ha designado a Ernst & Young, S.L. como experto independiente, cuyo informe, junto con el presente
informe de administradores, seran puestos a disposicion de los accionistas de la IFFE con ocasion
de la convocatoria de la reunién de la junta general extraordinaria de accionistas prevista para su
celebracion en fecha 18 de agosto de 2023 en primera convocatoria o, en su defecto, en segunda
convocatoria, para el dia 19 de agosto de 2023.

4. PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la junta general de
accionistas es el siguiente:

“Aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusiéon del derecho de suscripciéon
preferente y delegaciéon en el consejo de administracion para la ejecucion del acuerdo

0] Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias y tipo de emision

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de DIECISEIS
MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS NOVENTA'Y SEIS EUROS CON
VEINTE CENTIMOS DE EURO (16.296.296,20 €) con una prima de emisién agregada de TREINTA
Y OCHO MILLONES SETECIENTOS TRES MIL SETECIENTOS TRES EUROS CON OCHENTA
CENTIMOS DE EURO (38.703.703,80 €), mediante la emision y puesta en circulacion de 81.481.481
acciones de la Sociedad, de la nimero 357.793.079 a la numero 439.274.559, ambas incluidas, de

9



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.RVN.D - Date: 2023/07/14 17:32:51 UTC +0000 - Page: 11/16

la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta (el “Aumento de Capital”).

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal unitario de 0,20€ mas una prima de emision de
0,475€ por accion, de lo que resulta un tipo de emision efectivo de 0,675€ por accion (las “Nuevas
Acciones”).

En todo caso, de acuerdo con la exigencia del articulo 308.2(a) LSC, se ha puesto a disposiciéon de
los accionistas con ocasion de la convocatoria de la presente junta general extraordinaria de
accionistas de la Sociedad el informe emitido por el experto independiente distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad en relacion con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, el valor
teérico de los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe preparado por el consejo de administracion a los
efectos previstos legalmente.

De conformidad con el articulo 299 LSC, se hace constar que las acciones de la Sociedad existentes
con anterioridad al Aumento de Capital se encuentran integramente desembolsadas.

(i) Destinatario del Aumento de Capital

El Aumento de Capital esta dirigido a los “inversores cualificados” (segtin se define en el articulo 2(e)
del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017, de
los cuales la Sociedad ha obtenido, con anterioridad a la adopcion del presente acuerdo,
compromisos vinculantes por escrito para participar en el Aumento de Capital en los términos
propuestos por la Sociedad, mediante los cuales han formalizado su participacion y posterior
suscripcion y desembolso de la totalidad del Aumento de Capital (los “Inversores Cualificados”).

(iii) Exclusién de derecho de suscripcién preferente

Conforme al interés social de la Sociedad, se acuerda la exclusiéon del derecho de suscripcién
preferente sobre la base del informe del consejo de administracion y del informe del experto
independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad al que se refiere el articulo 308 LSC, y
en consecuencia, las Nuevas Acciones que se emitan en ejecucion del Aumento de Capital sean
suscritas por los Inversores Cualificados.

(iv) Periodo de suscripcién

Las fecha limite del periodo de suscripcién del Aumento de Capital sera las 9:00 A.M. del dia 1 de
noviembre de 2023, pudiendo el 6rgano de administracion declarar cerrado el periodo cuando estime
oportuno.

(V) Suscripcién y desembolso

Las Nuevas Acciones serdn suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones
dinerarias por su importe total en efectivo (valor nominal mas prima de emisién) en la cuenta de la
Sociedad y de acuerdo con el procedimiento establecido con la entidad que se designe al efecto.

(vi) Suscripcién incompleta

De conformidad con el articulo 311 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de que el consejo de
administraciéon acuerde la suscripcion incompleta del Aumento de Capital en el caso de que no quede
integramente suscrito, declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita y, en
consecuencia, modificar el articulo 5° de los estatutos sociales con el fin de adaptarlo a la cifra del
capital que finalmente resulte de la suscripcién del Aumento de Capital.
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(vi)  Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones seran iguales a las actualmente en circulacién. Es decir, atribuiran a sus
suscriptores los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

(viii)  Representacion de las huevas acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, y la llevanza del
correspondiente registro contable estara atribuida a Iberclear y sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

(ix) Incorporacion al segmento de negociacion BME GROWTH

Se acuerda que el consejo de administracion sea el responsable de solicitar la incorporacién de la
totalidad de las acciones que se emitan en ejecucién del presente acuerdo en el segmento de
negociaciéon BME Growth de BME MTF Equity. Asimismo, se declara expresamente el sometimiento
de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el futuro por el BME MTF Equity v,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion de sus acciones.

x) Fecha de ejecucién del Aumento de Capital

De conformidad con la delegacion del articulo 297.1(a) LSC propuesta por la junta general de
accionistas en el marco del Aumento de Capital (tal y como se propone en el punto (xi) siguiente),
corresponderd al consejo de administracion determinar la fecha en la que deba llevarse a efecto
dentro del plazo maximo de un afio desde su adopcion y fijar los términos y condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el acuerdo del Aumento de Capital.

(xi) Delegacion de facultades

En virtud del articulo 297.1(a) LSC, se acuerda facultar a todos los miembros del consejo de
administracién para que cualquiera de ellos, con facultades de sustitucion, de forma individual y
solidaria, para que, sin perjuicio de los apoderamientos que se encuentren en vigor, en nombre y
representacion de la Sociedad, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
y privados sean necesarios o procedentes en relacién con los anteriores acuerdos, con facultades
expresas de sustitucion y subsanacion, hasta la completa inscripcion del Aumento de Capital aqui
acordado en el correspondiente Registro Mercantil, incluyendo en su caso la peticién de inscripcion
parcial y, en particular, para:

a. Determinar la fecha en la que el Aumento de Capital se llevara a cabo;

b. Fijar todas aquellas condiciones del aumento de capital en todos aquellos extremos no
expresamente previstos en el presente acuerdo, en particular a titulo enunciativo y no limitativo,
anticipar en su caso la fecha de finalizacion del periodo de suscripcion, pudiendo declararlo
finalizado con anterioridad al plazo fijado anteriormente;

c. Declarar cerrado, con suscripcion completa o incompleta, el Aumento de Capital finalizado el
periodo de suscripcion y desembolsadas las Nuevas Acciones, otorgando cuantos documentos
publicos y/o privados sean necesarios para la ejecucion total o parcial del Aumento de Capital,
asi como modificar la redaccion del articulo 5° de los estatutos sociales de la Sociedad relativa
al capital social en funcion del nimero de acciones que sean suscritas;

d. Formular las comunicaciones y anuncios publicos que sean necesarios 0 convenientes en
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relacion con el Aumento de Capital, incluyendo, si fuera exigible, un Documento de Ampliacién
de Capital o un Documento de Ampliacion Reducido con arreglo a la normativa de BME Growth
y realizar cualquier actuacion, declaracién o gestion y suscribir cualquier otro documento publico
0 privado que sea necesario 0 conveniente para autorizar, verificar y ejecutar el Aumento de
Capital, asi como para inscribir las Nuevas Acciones en los registros contables de Iberclear e
incorporarlas en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, ante dichas entidades y cualquier
otro organismo, entidad, registro publico o privado, espafiol o extranjero o cualquier otra autoridad
competente, asumiendo la responsabilidad del contenido de dicha documentacion;

e. Redactar, suscribir y presentar cuanta documentacion o informacion adicional o complementaria
fueran necesaria o conveniente ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”),
BME Growth de BME MTF Equity o cualquier otro organismo, entidad o registro publico o privado,
espafiol o extranjero, en relacién con el Aumento de Capital;

f. Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacién, declaracion o gestién que se requiera
ante la CNMV, Iberclear, BME Growth de BME MTF Equity y cualquier otro organismo, entidad o
registro publico o privado, espafiol o extranjero, en relacion con la emisién e incorporacion al
mercado de las Nuevas Acciones correspondientes al Aumento de Capital;

g. Solicitar la incorporacién de la totalidad de las Nuevas Acciones emitidas en virtud del acuerdo
precedente en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity de las Nuevas
Acciones emitidas en virtud del Aumento de Capital; y

h. Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos y/o privados sean convenientes
0 necesarios para la emisién e incorporacién al mercado de las Nuevas Acciones objeto del
Aumento de Capital (incluyendo, en particular, la escritura de aumento de capital) y, en general,
realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 convenientes para el buen fin y la completa
inscripcion del Aumento de Capital en el Registro Mercantil y ante cualesquiera otros organismos
supervisores, registros publicos o administrativos, autoridades administrativas, y personas e
instituciones, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, que sean competentes en relacién
con el Aumento de Capital para su mas completo desarrollo y efectividad, estando expresamente
facultados para adaptar, aclarar, subsanar, precisar y completar el contenido del presente
acuerdo para subsanar, completar o corregir cuantos defectos u omisiones impidan u
obstaculicen su efectividad o para atender las calificaciones y los requerimientos, incluso no
formales, que pueda dictar cualquiera de las anteriores instancias.”

Y a los efectos legales oportunos, el consejo de administracion de la Sociedad formula el presente
Informe, en A Corufia, a 14 de julio de 2023.

[Identificacion y firmas de los miembros del consejo de administracion]
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D. David Carro Meana D. Jose Manuel Gredilla Bastos

.r_—_—--—\-[;‘ -\
C{_ = =
D. Ricarp{o Blango Dominguez Dfia. Trinidad Maria Baeza Barrantes

D. Xoan Anton Péréz Lema Inveready Biotech lll, S.C.R., S.A.
debidamente representada por Sara Secall
Ruiz

=

D. Jose Ignacio Villarig Rodriguez Acosta
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Anexo |
Valoraciéon de IFFE Futura S.A.

Como se ha expuesto en este informe del consejo de administracion de la Sociedad, la metodologia
principal para determinar el valor razonable de las acciones de IFFE es la metodologia de descuento
de flujos de caja.

Para el célculo del valor de las acciones de IFFE FUTURA, se ha considerado el plan de negocio a
11 afios (2023—-2033) de la sociedad operativa del Grupo, IFFE Biotech, S.L. Dicho plan incluye las
principales partidas financieras, donde se detallan los ingresos y gastos. Los ingresos se generan
por la venta de Omega-3 (expresadas en euros/Tonelada). Ademas, se incluyen cada uno de los
gastos necesarios para la produccion.

Ademas, para poder obtener el flujo de caja de cada uno de los afios, es necesario considerar la
amortizacion anual de los activos, la cifra de inversiones en activos fijos y el requerimiento de capital
circulante de cada uno de los afios proyectados.

De la misma forma, el pago del impuesto de sociedades ha de ser considerado en el calculo del flujo
de caja libre de la Sociedad.

El flujo de caja resultante para los afios proyectados, asi como para el valor terminal, ha sido
descontado a la fecha de valoracion (31 de diciembre de 2022) a una tasa de entre el 10% y el 11%,
gue refleja el riesgo inherente de las proyecciones de IFFE Biotech, S.L. Dicho valor descontado
arroja el valor de empresa, el cual se encontraria en un rango entre 45,6 y 53,5 millones de euros,
segun el enfoque de ingresos.

Dicho valor debe ser ajustado por las partidas de balance no consideradas en los flujos, que incluyen
principalmente partidas financieras y que suponen 5,7 millones de euros de pasivo. Teniendo esto
en consideracion, se obtiene un valor de las acciones (o EqV) de IFFE Biotech, S.L. de alrededor de
44 millones de euros.

A Fecha de Valoracién, Natac Corporation S.a r.l. (“NATAC”) posee una participacion del 20% de
IFFE Biotech, S.L., por lo que el valor atribuible a IFFE FUTURA, supondria el 80% del valor obtenido
mediante la metodologia de ingresos (aproximadamente 35 millones de euros).

Ademas, para calcular el valor de mercado de IFFE FUTURA es necesario ajustar las posiciones
financieras, otros activos y pasivos en balance y activos y pasivos por impuesto diferido de las
sociedades holding (Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L.U. e IFFE FUTURA), que
suponen -416 mil euros y 2 millones de euros respectivamente, obteniendo 36,5 millones de euros
de valor de las acciones de IFFE FUTURA.

Cabe destacar que, para el célculo de este valor, no se ha considerado el valor de ningin negocio
gue no sea la producciéon de Omega-3, ya que en el marco de la transaccion saldran del perimetro
las mercantiles DCM Asesores, IFFE Business School, Dronlife, Producciones Ourego 2009, esto es,
en definitiva, cualquier otro negocio que no sea el principal de IFFE Biotech, S.L. Sin perjuicio de lo
anterior, la eficacia de la transmision de las participaciones sociales de Producciones Ourego 2009
esta sometida al cumplimento de una condicion suspensiva.

Por ultimo, se ha calculado el efecto dilutivo de la conversion de préstamos y obligaciones
convertibles existentes, cuyo precio de conversion es de 0,33 euros por accion y que supondria un
aumento del numero de acciones de 30 millones segun los acuerdos alcanzados entre las partes en
el Acuerdo de Aportacién de fecha 10 de julio de 2023. La deuda de 9,12 millones de euros registrada
en el balance de IFFE FUTURA, dejaria de considerarse como pasivo exigible y por tanto en el
calculo de la posicion financiera neta, pasando a ser acciones de la sociedad, por lo que el valor tras

1
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el efecto dilutivo de las acciones convertibles seria equivalente a 0,675 euros por accion actualmente
en circulacion.

Adicionalmente, y considerando que la cotizacién de IFFE incorpora elementos que no aconsejan su
consideracién como metodologia principal para determinar su valor de mercado, se ha concluido en
utilizar la misma sélo a efectos de contraste.

A estos efectos, y partiendo de la valoracion bursétil a 30 de junio de 2023, y de la casi total
probabilidad de conversién en capital de las obligaciones y préstamos convertibles existentes por
encontrarse éstos muy dentro del dinero, resulta una valoracion suelo de las acciones de IFFE de
0,602 euros cada una.

Asumiendo que la valoracion del 100% de las acciones de IFFE pueden incorporar una prima de
control sobre su capitalizacion bursatil (tipicamente en el entorno del 10% al 20% segun los
principales estudios), y considerando una prima de control ilustrativa del 12%, el valor de mercado
utilizando como base la cotizacion de las acciones de IFFE alcanzaria un valor aproximado de 0,675
euros por accion):

30/06/2023
Capitalizacién bursatil 40.820.000,00 €
N° de acciones en circulacion 37.793.078,00 €
Valor por accién en mercado 1,08 €
N° maximo de acciones Inveready (*) 30.000.000,00 €

N° de acciones totales (en circulacion + potencial conversion*) 67.793.078,00 €

Market Cap a 30/06/2023 / N° acciones totales ** 0,602 €
Prima por cambio de control 12%
Target price IFFE para la transaccion propuesta 0,674 €

Aspectos relevantes atener en consideracién

Con base en todo lo anterior, resulta una valoracion de 0,675 euros por accién de IFFE, que ha sido
realizada y debe ser tenida en cuenta teniendo presentes las siguientes consideraciones:

- Probabilidad del 100% de conversion de los préstamos y obligaciones convertibles hasta un
maximo de 30 millones de euros.

- Cumplimiento del plan de negocio de IFFE FUTURA, relacionado principalmente con la
finalizacion y puesta en marcha de la planta de Omega-3.





























































































Anexo 2

Certificado de Bolsas y Mercados Espafioles Sistema de Negociacion S.A.
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Informe formulado por el consejo de administracién de IFFE Futura, S.A. en relacion
con la propuesta de ampliacion del capital social mediante aportaciones dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, con prevision de suscripciéon
incompleta, y con delegacion en el consejo de administracion para su ejecucion, a
que se refiere el punto primero del orden del dia de la junta general extraordinaria
convocada para el dia 22 de septiembre 2023, en primera convocatoria o, en su
defecto, en segunda convocatoria, para el dia 23 de septiembre 2023

En Madrid, a 22 de agosto de 2023
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Informe formulado por el consejo de administracién de IFFE Futura, S.A. en relacion
con la propuesta de ampliacion del capital social mediante aportaciones dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, con prevision de suscripciéon
incompleta, y con delegacion en el consejo de administracion para su ejecucion, a
que se refiere el punto segundo del orden del dia de la junta general extraordinaria
convocada para el dia 22 de septiembre de 2023, en primera convocatoria o, en su
defecto, en segunda convocatoria, para el dia 23 de septiembre de 2023

1. INTRODUCCION

El presente informe se formula por el consejo de administracién de IFFE FUTURA, S.A. (“IFFE”,
“IFFE FUTURA" o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo previsto en los articulos 286, 296 y 297.1 (a
(respecto al acuerdo de aumento de capital y la consiguiente modificacién estatutaria) y 308, 504 y
505 (en relacién con la exclusion del derecho de suscripcion preferente, aplicable en virtud de la
Disposicion Adicional Decimotercera) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccién vigente (la “LSC”),
para justificar la propuesta que se somete a la aprobacion de la junta general extraordinaria de
accionistas, convocada para su celebracién los dias 22 6 23 de septiembre de 2023, en primera y
segunda convocatoria respectivamente, bajo el punto primero del orden del dia, relativa al aumento
de capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal maximo de DOS
MILLONES TRESCIENTOS SETENTA MIL TRESCIENTOS SETENTA EUROS (2.370.370,00 €) con
una prima de emisién agregada de CINCO MILLONES SEISCIENTOS VEINTINUEVE MIL
SEISCIENTOS VEINTINUEVE EUROS (5.629.629,00 €), con exclusion del derecho de suscripcion
preferente (el “Aumento de Capital”) y delegacion en el consejo de administracién para la ejecucion
y determinacion de las condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en el acuerdo de
la junta general de accionistas, previéndose expresamente la suscripcion incompleta (por lo que, en
su caso, el importe de capital quedaria fijado en la cantidad efectivamente suscrita).

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS
286, 296 y 297.1(a) LSC

2.1. Contexto y justificaciéon de la propuesta de Aumento de Capital

Que el pasado 18 de agosto de 2023 se acordaron por la junta general extraordinaria de accionistas
de la Sociedad los siguientes dos (2) aumentos del capital social de la Sociedad:

(i)  Un aumento del capital social, con cargo a aportaciones no dinerarias, sin que resulte de
aplicacion el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, en un
importe nominal maximo de SESENTA Y CUATRO MILLONES DE EUROS (64.000.000€),
mediante la emision y puesta en circulacion de un maximo de TRESCIENTOS VEINTE
MILLONES (320.000.000) nuevas acciones, con una prima de emision total maxima de
CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES DE EUROS (152.000.000€), previéndose la
delegacion en el consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion, de la facultad
de determinar la fecha en que el referido acuerdo deba llevarse a efecto, asi como los demas
términos y condiciones del aumento no fijados por la junta, con los limites recogidos en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, todo ello sin perjuicio de la posibilidad
de suscripcion incompleta del aumento de capital (el “Aumento de Capital por Aportaciones
No Dinerarias”); y,

(i)  Un aumento de capital, con cargo a aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de
suscripcion preferente, por un importe nominal de DIECISEIS MILLONES DOSCIENTOS
NOVENTA'Y SEIS MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON VEINTE CENTIMOS
DE EURO (16.296.296,20 €) con una prima de emision agregada de TREINTA Y OCHO

1
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MILLONES SETECIENTOS TRES MIL SETECIENTOS TRES EUROS CON OCHENTA
CENTIMOS DE EURO (38.703.703,80 €), mediante la emisién y puesta en circulacién de
81.481.481 acciones de la Sociedad, previéndose la delegacién en el consejo de
administracion, con expresa facultad de sustitucion, de la facultad de determinar la fecha en
que el referido acuerdo deba llevarse a efecto, asi como los demas términos y condiciones
del aumento no fijados por la junta, con los limites recogidos en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, todo ello sin perjuicio de la posibilidad de suscripcion incompleta
del aumento de capital (el “Aumento de Capital por Aportaciones Dinerarias”).

El Aumento de Capital por Aportaciones Dinerarias estuvo dirigido unicamente a los
“‘inversores cualificados” (segun se define en el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017).

En adelante, el Aumento de Capital por Aportaciones No Dinerarias y el Aumento de Capital por
Aportaciones Dinerarias, se denominaran, conjuntamente los “Aumentos de Capital Aprobados”.

Que, como consecuencia de la buena acogida derivada de los Aumentos de Capital Aprobados, la
Sociedad propone llevar a cabo el referido Aumento de Capital, cuyos objetivos, en esencia, son:

() Dotar a la Sociedad de mayor tesoreria para hacer frente con mayor garantia tanto al
importante crecimiento al que se va a enfrentar como a su acceso a recursos ajenos, todo ello
en el marco de la operacion de aportacion de acciones de NATAC CORPORATION S.a.r.l. al
capital social de la misma;

(i) Atender a potenciales requerimientos recibidos por entidades financiadoras de NATAC
CORPORATION S.a. r.l. a los efectos de enfrentar la mejor estructuracion del balance; vy,

(i) Contemplar los requerimientos y exigencias recibidas por entidades bancarias, tanto a los
efectos de dotar a la Sociedad de mayor tesoreria como de dirigir el Aumento de Capital al
tramo minorista.

En particular, el presente Aumento de Capital se llevara a cabo a través de procedimiento de
colocacion privada por parte del consejo de administracion mediante una oferta de suscripcion que,
a diferencia del Aumento de Capital por Aportaciones Dinerarias, estara dirigida exclusivamente a
inversores que no tuvieran la consideracion de “inversores cualificados” (segun se define en el
articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de
Folletos”)), la cual sera inferior a 8.000.000 euros, por lo que se trata de una oferta exceptuada de
la obligacion de publicar folleto informativo conforme a lo dispuesto en los articulos 3.2(b) del
Reglamento de Folletos y 35.2.b) de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion.

El Aumento de Capital ha devenido necesario y conveniente en atencion al buen resultado de los
Aumentos de Capital Aprobados, todo ello en el marco de la referida aportacion de acciones de
NATAC CORPORATION S.a. r.l, y se justifica en los beneficios que derivaran de la integracion, y
futura generacién de sinergias, entre: (i) el negocio que viene desarrollando la Sociedad,
particularmente en el ambito de la produccién, comercializacién e investigacion de todo tipo de
ingredientes, extractos y complementos alimentarios saludables de origen vegetal; y (ii) la actividad
desarrollada por NATAC Corporation, S.a r.l.,, y que se focaliza, asimismo, en la investigacion,
desarrollo, fabricaciéon y comercializacion de ingredientes de origen natural para su aplicacion en
suplementos alimenticios, alimentos para animales de granja y mascotas, asi como en alimentos
funcionales, y en ingredientes farmacéuticos activos de origen natural, principalmente extractos de
plantas y lipidos funcionales. Asimismo, se espera que el aumento contribuya a aumentar los fondos
propios y solvencia de la Sociedad.
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A tal efecto, los aportantes de las acciones de NATAC Corporation, S.a r.l. a IFFE —salvo por la
entidad Leaf 450 Holdings LuxCo S.a r.l., que se prevé que pueda adherirse al acuerdo mas
adelante—, suscribieron en fecha 10 de julio de 2023, un contrato privado para la aportacion de todas
o parte de las acciones que integran el capital social de NATAC Corporation, S.a r.l. a la Sociedad,
que regula las distintas fases que integraran dicha aportacion, asi como determinadas cuestiones de
gobierno corporativo que regiran el dia a dia de la Sociedad y las relaciones entre sus accionistas
mayoritarios una vez formalizada la aportacion (en adelante, el "Acuerdo de Aportacion”). En
particular y, sin caracter limitativo, el Acuerdo de Aportacion prevé:

(i)

(i)

(V)

La realizacién de un carve-out en la Sociedad y sus sociedades filiales, para la transmision
de aquellos activos de su titularidad no afectos al negocio Omega-3 que desarrolla misma,
incluido el personal asociado a dichos activos, en los términos descritos en el Acuerdo de
Aportacion. El precio de venta de cada una de las sociedades filiales no afectas al negocio
Omega-3 es el siguiente: (i) un precio fijo total conjunto de un euro (1,00 €) y (ii) un precio
variable (earn out) consistente en un 5% sobre, cumulativamente, los siguientes dos
conceptos: a) la contraprestacion por cualquier transaccion futura que se ejecute sobre
las sociedades del carve out durante un plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde
la fecha de la ejecucion del carve out y por un importe maximo de hasta UN MILLON
QUINIENTOS MIL EUROS (1.500.00,00 €); asi como b) cualquier retorno en forma de
dividendo, devolucion de aportaciones a sus socios o similares percibidos de o en relacién
con dicha las sociedades del carve out durante el referido plazo de cinco afios.

La propuesta a la junta general de accionistas de la Sociedad del aumento de capital
mediante aportacién de acciones de NATAC Corporation, S.ar.l., y su posterior ejecucion
por el consejo de administracién de la Sociedad (en el supuesto de que sea aprobado por
dicho érgano social), asi como del aumento de capital por aportaciones dinerarias que fue
objeto de aprobacion por parte de la junta general extraordinaria de accionistas de la
Sociedad de 18 de agosto de 2023.

La novacion de determinados instrumentos convertibles de los que la Sociedad es parte,
en los términos descritos en el Acuerdo de Aportacion y para, entre otras cuestiones,
prever una posible ampliacién del periodo de carencia al que estan sometidos dichos
instrumentos, a discrecion de los prestamistas respectivos. La eventual conversion de los
instrumentos convertibles en acciones de IFFE no conllevara en ningun caso la emision
total final de un nimero de acciones de IFFE superior a 30.000.000.

Determinadas cuestiones de gobierno corporativo que regiran el dia a dia de la Sociedad
y las relaciones entre sus accionistas mayoritarios una vez formalizada la aportacion,
incluyendo los derechos de los distintos accionistas a nombrar a miembros del consejo
de administracion de la Sociedad y determinadas restricciones a la libre transmisibilidad
de las acciones de la Sociedad por parte de dichos accionistas durante un plazo concreto
de tiempo.

La estructuracion de la deuda financiera existente en el grupo encabezado por NATAC
Corporation, S.a r.l., en los términos descritos en el Acuerdo de Aportacion, que prevé
incluir la devolucion de aportaciones por un importe de 40.000.000 euros.

Por consiguiente, se espera que la aportacion de NATAC Corporation, S.a r.l. a la Sociedad
redunde en beneficio de todos sus accionistas actuales, por cuanto la integracion de sus
respectivos negocios se espere que dé lugar a:

(i)

Una gran propuesta de valor diferencial en el mercado, resultante de la amplitud del
catalogo de producto que generara la integracion, la valoracion positiva por parte de los
prospectivos clientes de dicha oferta conjunta y el aprovechamiento de sinergias
comerciales;
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(i) La maximizacion del potencial de ingresos y optimizacion de los costes;

(iii) El desarrollo de un portfolio mas completo de productos, con extractos naturales de
diferentes tipos de plantas y Omega-3 de alta calidad, que fortaleceran la red de ventas
del grupo combinado;

(iv) Altas perspectivas de crecimiento, con ventajas competitivas y operativas en un sector
en auge;

(v) Fidelizacién de clientes a largo plazo y crecimiento de las relaciones comerciales;

(vi) Mejora de la capacidad de produccion de la Sociedad y mejora en la eficiencia del modelo
de negocio general de la Sociedad; y

(vii)  Potenciacion de la actividad de 1+D desarrollada por la Sociedad que permita una mayor
innovacion y flexibilidad ante las nuevas demandas del mercado.

Por otra parte, el consejo de administracion considera que el Aumento de Capital es un instrumento
necesario para aumentar el free float de la Sociedad dando entrada a nuevos inversores en el
accionariado de la Sociedad, quienes podran verse beneficiados por las inversiones que IFFE lleve
a cabo en el desarrollo de su actividad, cumpliendo de este modo con el objetivo buscado por la
Sociedad.

2.2. Justificacion de la propuesta de delegacion en el consejo de administraciéon para ejecutar
el Aumento de Capital y establecer las condiciones no previstas por la junta general

La propuesta de acuerdo de delegacion viene justificada por la conveniencia de que la Sociedad
cuente con un mecanismo, expresamente previsto en la normativa societaria vigente, que permita
llevar a cabo, de manera &gil y eficaz, cuantas actuaciones resulten necesarias o convenientes para
la captacion de recursos propios que se propone a la junta general de accionistas, de acuerdo con
el interés social y en atencion a las condiciones de mercado (tal y como se expone a lo largo del
presente informe). El articulo 297.1(a) LSC prevé un mecanismo que permite al consejo de
administracion fijar las condiciones del Aumento de Capital de manera agil y flexible atendiendo a las
circunstancias de la fecha elegida para su ejecucion. En consecuencia, se presenta a la junta general
extraordinaria de accionistas la propuesta de delegar en el consejo de administracion la facultad de
sefialar la fecha en la que el acuerdo de Aumento de Capital deba efectuarse y de fijar las condiciones
del mismo en todo lo no previsto en el acuerdo de dicha junta.

Las exigencias que el mercado impone a las sociedades mercantiles y, en especial, a las sociedades
cotizadas, requieren que su 6rgano de administracién esté en disposicién de hacer uso de las
posibilidades que le brinda el marco normativo para dar rapidas y eficaces respuestas a necesidades
que surgen en el trafico econdmico en que actualmente se desenvuelven las grandes empresas. Sin
duda, entre estas necesidades esta la de dotar a la Sociedad con fondos propios mediante nuevas
aportaciones en concepto de capital.

En este sentido, la delegacidon del articulo 297.1(a) LSC se extiende a la determinacion de los
términos y condiciones del Aumento de Capital, asi como a dar nueva redaccion al articulo 5° de los
estatutos sociales de la Sociedad correspondiente al capital social. Asimismo, la propuesta
contempla la solicitud, cuando proceda, de la admisién a negociacion en sistemas multilaterales de
negociacién de las acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de dicha delegacion, facultando
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al consejo de administracion para la realizacién de los tramites y actuaciones necesarios para la
admisién a cotizacién ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores.

En consecuencia, la delegacion propuesta permite a la Sociedad disponer de mecanismos
adecuados para poder incrementar su capital cuando se considere apropiado, segun las condiciones
de cada momento, contando con la suficiente agilidad de ejecucion.

2.3. Términos y condiciones del Aumento de Capital

Las caracteristicas del Aumento de Capital que se propone a la junta general de accionistas son las
siguientes:

(i) Importe del Aumento de Capital y tipo de emisién

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de DOS MILLONES
TRESCIENTOS SETENTA MIL TRESCIENTOS SETENTA EUROS (2.370.370,00 €) con una prima
de emision agregada de CINCO MILLONES SEISCIENTOS VEINTINUEVE MIL SEISCIENTOS
VEINTINUEVE EUROS (5.629.629,00 €), mediante la emision y puesta en circulacion de 11.851.850
acciones de la Sociedad, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Nuevas Acciones”).

Las Nuevas Acciones se emitiran por su valor nominal unitario de 0,20€ mas una prima de emisién
de 0,475€ por accién, de lo que resultara un tipo de emision efectivo de 0,675€ por accién (el “Tipo
de Emision”).

(i) Destinatario de las acciones

El Aumento de Capital se llevara a cabo a través de procedimiento de colocaciéon privada por parte
del consejo de administracion, mediante una oferta de suscripcion dirigida exclusivamente a
inversores que no tuvieran la consideracion de “inversores cualificados” (segun se define en el
articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de
Folletos”)), la cual sera inferior a 8.000.000 euros, por lo que se trata de una oferta exceptuada de
la obligacion de publicar folleto informativo conforme a lo dispuesto en los articulos 3.2(b) del
Reglamento de Folletos y 35.2.b) de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion.

(iii) Exclusion de derecho de suscripcion preferente

Conforme al interés social de la Sociedad y de conformidad con lo previsto en el articulo 504 LSC,
se prevé la exclusion del derecho de suscripcion preferente con base en el presente informe del
consejo de administracion y en el informe del experto independiente distinto del auditor de cuentas
de la Sociedad al que se refiere el articulo 308 LSC, y en consecuencia, las Nuevas Acciones
emitidas en el marco del Aumento de Capital podran ser suscritas por los destinatarios de las Nuevas
Acciones.

(iv) Suscripcion y desembolso

Las Nuevas Acciones seran suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones
dinerarias por su importe total en efectivo (valor nominal mas prima de emision) en la cuenta de la
Sociedad y de acuerdo con el procedimiento establecido con la entidad que se designe al efecto.

(v) Suscripcion incompleta
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De acuerdo con el articulo 311 LSC, se prevera expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en el caso de que éste no quedase integramente
suscrito, el capital quedara ampliado en la cuantia de las suscripciones efectuadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto, y en consecuencia, el consejo de administracion estara facultado para
modificar el articulo 5° de los estatutos sociales con el fin de adaptarlo a la cifra del capital que
finalmente resulte de la suscripcion del Aumento de Capital.

(vi) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones son iguales a las actualmente en circulacion. Es decir, atribuiran a sus
suscriptores los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

(vii) Representacién de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, y la llevanza del
correspondiente registro contable estara atribuida a Iberclear y sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

(viii) Incorporacion al segmento de negociacion BME GROWTH

Se solicitaria la incorporacion de la totalidad de las Nuevas Acciones que se emitan en el segmento
de negociacion BME Growth de BME MTF Equity. Se declara expresamente el sometimiento de la
Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el futuro por el BME MTF Equity v,
especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la negociacion de sus acciones.

(ix) Fecha de ejecucién del Aumento de Capital

De conformidad con la delegacion del articulo 297.1(a) LSC propuesta por la junta general de
accionistas en el marco del Aumento de Capital (tal y como se propone en el punto (xi) siguiente),
correspondera al consejo de administracion determinar la fecha en la que deba llevarse a efecto
dentro del plazo maximo de un afio desde su adopcion vy fijar los términos y condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el acuerdo del Aumento de Capital.

(x) Admision a negociacion de las Nuevas Acciones

Como consecuencia del Aumento de Capital, se propondra a la junta general de accionistas facultar
a todos y cada uno de los miembros del consejo de administracion para solicitar la incorporacion de
las Nuevas Acciones en el segmento de negociacion BME Growth, con expresas facultades de
sustitucion, para que, actuando cualquiera de ellos indistintamente en nombre y representacién de
la Sociedad, puedan otorgar cuantos documentos y llevar a cabo cualesquiera actuaciones o
gestiones sean necesarias al efecto.

(xi) Delegacion de facultades

En virtud del articulo 297.1(a) LSC, se propone facultar a todos los miembros del consejo de
administracion para que cualquiera de ellos, con facultades de sustitucion, de forma individual y
solidaria, sin perjuicio de los apoderamientos que se encuentren en vigor, en nombre y
representacion de la Sociedad, pueda ejecutar el acuerdo de Aumento de Capital y determinar las
condiciones del mismo no acordadas por la junta general de accionistas.
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3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS
308 Y 504 LSC

El Aumento de Capital incluye la propuesta de exclusién del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de la Sociedad de acuerdo con lo establecido en los articulos 308 y 504 LSC, la cual
resulta necesaria para poder llevar a efecto el Aumento de Capital en los términos del presente
informe.

Con el fin de cumplir y acreditar el cumplimiento de los requisitos legales para la ejecucion del
Aumento de capital, el consejo de administracién procede a la elaboracién del presente informe en
virtud del cual se justifica detalladamente la propuesta de Aumento de Capital, se especifica el valor
de las acciones y la contraprestacion a satisfacer por las Nuevas Acciones, con indicacion de las
personas a las que hayan de atribuirse.

3.1. Justificacion del interés social

La exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas requiere que asi lo exija el
interés social de la Sociedad. En este sentido, el consejo de administracion considera que la
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas en el Aumento de Capital cumple
con los requisitos sustantivos establecidos en la LSC y, especialmente, con lo relativo a la necesidad
de que la exclusidn venga exigida por el interés social. Ello es asi por los motivos que a continuacion
se describen.

a. Conveniencia del aumento de capital desde la perspectiva del interés social de la Sociedad

El Aumento de Capital, conjuntamente con los Aumentos de Capital Aprobados que se encuentran
pendientes de ejecucion, en su caso, por el consejo de administracion, esta plenamente justificado
por razones de interés social en la medida en que contribuira de manera positiva a la capacidad
financiera del grupo resultante de la Sociedad, asi como a la disminucion de la deuda de dicho grupo.

Una ampliacién de capital permite mejorar la estructura de capital y, en consecuencia, fortalece el
balance y mejorar los recursos propios de la Sociedad, asi como los costes de la financiacion ajena,
especialmente al dotarla de mecanismos de financiacién mas flexibles tal y como resultan de los
Aumentos de Capital Aprobados, y también del presente Aumento de Capital, en los términos que se
recogen en el presente informe.

Mediante el presente Aumento de Capital se dotara a la Sociedad de mayor tesoreria (de la ya
obtenida con los Aumentos de Capital Aprobados) para hacer frente con mayor garantia tanto al
importante crecimiento al que se va a enfrentar como a su acceso a recursos ajenos. En atencién al
buen recibimiento que han tenido los Aumentos de Capital Aprobados, el Aumento de Capital
pretende cumplir con los potenciales requerimientos recibidos por entidades financiadoras de NATAC
CORPORATION S.a. r.l. y peticiones recibidas de entidades bancarias.

b. Idoneidad de la realizacién del aumento de capital mediante una colocacion privada

La colocacion privada de las Nuevas Acciones como técnica propuesta para llevar a cabo la captacion
de fondos resulta idonea tanto por la finalidad de dicha operacion como por el interés social que la
motiva. En este sentido, este método permitira la captacién de recursos propios en los términos
descritos de forma flexible, eficiente y rapida, reduciendo asimismo el riesgo de mercado. A mayor
abundamiento, a continuacion, se exponen las ventajas de esta estructura frente a otras alternativas
que fueron consideradas y descartadas. El consejo de administracion de la Sociedad considera que
las principales ventajas son las siguientes:

- Mayor flexibilidad y rapidez de ejecucion:
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El consejo de administracion estima adecuado el procedimiento propuesto para ejecutar el Aumento
de Capital de forma flexible y eficaz respecto a cualquier estructura alternativa planteada que
demoraria notablemente la captacion de recursos. Las Unicas alternativas que podrian permitir
obtener de forma paralela y simultanea una captacion de recursos y un aumento de capital serian (i)
un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con derechos de suscripcion preferente o
(i) un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con exclusion de los derechos y oferta
publica de suscripcion de acciones destinada al mercado en su conjunto.

En estos supuestos, debido principalmente a los procedimientos de post-contratacion bursatil y de
tratamiento de operaciones corporativas gestionado por Iberclear, el plazo de ejecucién de la
operacion seria mas dilatado, retrasando la captacion de los fondos necesarios y reduciendo la
flexibilidad del consejo de administracion para llevar a cabo la operacion en el momento mas
adecuado. En consecuencia, ni una emisién de acciones con derechos de suscripcion preferente ni
una oferta publica de suscripcion de acciones con exclusién del derecho de suscripcion preferente
podrian llevarse a efecto con la rapidez y la flexibilidad en cuanto a su lanzamiento que permite la
colocacion privada con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

- Ahorro de costes

Es importante tener en cuenta que los costes y riesgos de ejecucion de una operacion de colocaciéon
privada con exclusion del derecho de suscripcion preferente son inferiores a los de un aumento de
capital con derecho de suscripcion preferente o con oferta publica de suscripcion dirigida al mercado
en general. En el método propuesto, dichos costes y riesgos de ejecucion se limitan a los de
colocacion (a su vez, normalmente mas reducidos), quedando excluidos los gastos de potenciales
compromisos de aseguramiento y, en consecuencia, disminuyen las comisiones de los bancos de
inversion por la distribucion de las nuevas acciones. Finalmente, conviene poner de manifiesto que
la flexibilidad en los plazos de ejecucion de este procedimiento, y su mayor celeridad, reducen
notablemente los gastos de gestion asociados a cualquier aumento de capital. Asimismo, con ello se
pretende también atender a los requerimientos y exigencias recibidas por las entidades bancarias.

c. Proporcionalidad de la exclusion del derecho de suscripcidn preferente

El consejo de administracion desea poner de manifiesto que la exclusion del derecho de suscripcién
preferente que se propone cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas
que se derivan de dicha medida para la Sociedad y los inconvenientes que podrian derivarse de la
dilucién politica inherente a cualquier aumento sin derecho de suscripcién preferente.

En primer lugar, aquellos accionistas que vieran diluida su participacién en el capital social podrian
sufrir un perjuicio econdmico. Se debe tener en cuenta que el Tipo de Emisién de las acciones que
se emitan en el Aumento de Capital ascendera a 0,675€ por accién (0,20€ de valor nominal y 0,475€
de prima de emision). Esto implicaria que el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
que se propone excluir a fecha 21 de agosto de 2023 (fecha de la ultima cotizacion disponible anterior
a la fecha de emision del presente informe) seria 0,07 €, en consideracion de las circunstancias que
se detallan en el Anexo I.

En segundo lugar, el consejo de administracion considera que los beneficios que proporciona a la
Sociedad la ejecucién y cierre del Aumento de Capital, a los cuales se ha ido haciendo referencia a
lo largo del presente informe y, en particular, en los puntos 2.1, hacen patente el debido equilibrio
entre estos y los inconvenientes que podrian causarse a los actuales accionistas que vean excluido
su derecho de suscripcién preferente.

De acuerdo con todo lo anterior, el consejo de administracion considera que el Aumento de Capital
descrito en el presente informe esta plenamente justificado por razones de interés social. En
consecuencia, se propone adoptar el Aumento de Capital con exclusién del derecho de suscripcion
preferente que asi exige el interés social de la Sociedad.

8
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3.2. EMISION A VALOR RAZONABLE

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 308.2(c) y 504 LSC, y la Norma Técnica sobre
elaboracion del Informe Especial sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente en el
supuesto de los articulos 308 y 504 a 506 LSC, aprobada mediante resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 16 de junio de 2004, el valor nominal de las acciones a emitir
mas, en su caso, el importe de la prima de emision, se debera corresponder con el valor razonable
que resulte del informe del experto independiente designado al efecto por el Registro Mercantil, que
se establece, salvo que se justifique lo contrario, por referencia a la cotizacion bursatil.

Asimismo, el valor de cotizacidén de las acciones puede no ser representativo del valor de mercado
de IFFE en su conjunto como consecuencia de condiciones de inestabilidad bursatil, por lo que no
seria ésta la unica base de medicién a utilizar. En este sentido, debe tenerse en cuenta que la
cotizacion bursatil de los valores cotizados es esencialmente volatil, generando notables variaciones
en breves periodos de tiempo.

El consejo de administracién de la Sociedad considera que el Tipo de Emisiéon da cumplimiento a los
citados requisitos legales, ya que se corresponde con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad. Los principales aspectos analizados por el consejo de administracion para alcanzar dicha
consideracion han sido:

(i) El valor de cotizacion no se considera representativo para determinar el valor de mercado
de los valores admitidos a negociacion en BME Growth dada la iliquidez y escasa
profundidad de las operaciones diarias, tan limitadas que no garantizan que los precios
reflejen su valor de mercado. Como indicador de este hecho se debe resaltar que durante
todo el mes de julio de 2023 se han procedido a realizar transacciones por un importe 117
miles de euros, lo que supone apenas un 1,47% de la ampliacién de capital dineraria
propuesta.

Adicionalmente, en el caso de IFFE, ademas del escaso volumen de cotizacion se deben
considerar la complejidad de dos factores adicionales:

a) efecto de la conversion de los préstamos y obligaciones convertibles con un strike o
precio de ejercicio a razon de 0,33 euros por accion, y

b) el valor de los negocios distintos de IFFE que han salido del grupo con base en el
Acuerdo de Aportacion.

En virtud de cuanto antecede, el valor de cotizacion no parece ser representativo del valor
de mercado de la entidad a efectos de la operacién propuesta.

(i) Como ya se ha indicado anteriormente, mediante el Acuerdo de Aportacion suscrito el tipo
de emision ha sido acordado con terceros independientes.

(iii) Cabe sefalar que el valor neto patrimonial de las acciones de IFFE a 31 de diciembre de
2022, fecha de las ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas, es de 1,15 euros por
accion, y de 0,79 euros por accion en la estimacion de un 100% de conversion de los
préstamos y obligaciones convertibles que mantiene la Sociedad, circunstancia que se
considera altamente probable a la fecha ya que el valor de conversion fijado es
significativamente inferior al valor razonable.

Se considera que el valor neto patrimonial no resulta relevante ya que no es un indicador

del valor razonable como se demuestra por el hecho de que las acciones de la Sociedad
han cotizado durante gran parte de los ultimos afos por debajo del valor neto patrimonial.
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Adicionalmente, cabe considerar que la salida del grupo derivada del Carve-Out de los
negocios referidos, ejecutada en fecha 13 de julio de 2023, esto es, con anterioridad a la
fecha de emision del presente informe, tiene un impacto contable negativo en los estados
financieros de IFFE al escindirse los mismos por un earn out del 5% de las transacciones
a 5 afos que con ellos se produzcan, mas un euro.

En consecuencia, para determinar el valor de mercado de las acciones de IFFE FUTURA y de forma
analoga a lo dispuesto en el articulo 10 del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores, se ha aplicado, como metodologia principal, el valor
actual de los flujos monetarios, en concreto, el ‘Descuento de Flujos de Caja’.

Con base en lo anterior, se considera razonable el descuento propuesto del 15,6% sobre la cotizacion
del 21 de agosto de 2023 y del 29,96% % sobre la cotizacién del ultimo trimestre.

En consideracion de las circunstancias expuestas y del analisis incluido en el Anexo | para la
determinacion del valor razonable, queda justificada la razonabilidad del Tipo de Emisién efectivo
(0,675€/accion, teniendo en cuenta un valor nominal de 0,20€ y una prima de emision de 0,475€).

De acuerdo con todo lo que antecede, el consejo de administracién considera que el Tipo de Emisién
previsto (el valor nominal mas la prima de emisién) cumple con las exigencias legales descritas, y en
cualquier caso, un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado por el Registro
Mercantil al efecto sera responsable de emitir, con anterioridad a la adopcién del acuerdo de Aumento
de Capital, el correspondiente informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre
el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe. En este sentido, el Registro Mercantil
ha designado a Ernst & Young, S.L. como experto independiente, cuyo informe, junto con el presente
informe de administradores, seran puestos a disposicién de los accionistas de la IFFE con ocasion
de la convocatoria de la reunién de la junta general extraordinaria de accionistas prevista para su
celebracion en fecha 22 de septiembre de 2023 en primera convocatoria 0, en su defecto, en segunda
convocatoria, para el dia 23 de septiembre de 2023.

4. PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la junta general de
accionistas es el siguiente:

“Aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de suscripcion
preferente y delegacion en el consejo de administracion para la ejecucion del acuerdo

0] Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias y tipo de emision

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de DOS MILLONES
TRESCIENTOS SETENTA MIL TRESCIENTOS SETENTA EUROS (2.370.370,00 €) con una prima
de emision agregada de CINCO MILLONES SEISCIENTOS VEINTINUEVE MIL SEISCIENTOS
VEINTINUEVE EUROS (5.629.629,00 €), mediante la emision y puesta en circulaciéon de 11.851.850
acciones de la Sociedad, con la numeracion que determine el consejo de administracién, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta (el
“Aumento de Capital”).

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal unitario de 0,20€ mas una prima de emisién de
0,475€ por accién, de lo que resulta un tipo de emision efectivo de 0,675€ por accion (las “Nuevas
Acciones”).

En todo caso, de acuerdo con la exigencia del articulo 308.2(a) LSC, se ha puesto a disposicién de
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los accionistas con ocasion de la convocatoria de la presente junta general extraordinaria de
accionistas de la Sociedad el informe emitido por el experto independiente distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad en relacion con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, el valor
tedrico de los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe preparado por el consejo de administracion a los
efectos previstos legalmente.

De conformidad con el articulo 299 LSC, en el momento de ejecucion del Aumento de Capital por
parte del Consejo de Administracién, las acciones de la Sociedad existentes con anterioridad al
Aumento de Capital se encontraran integramente desembolsadas.

(i) Destinatario del Aumento de Capital

El Aumento de Capital se llevard a cabo a través de procedimiento de colocacién privada por parte
del consejo de administracion, mediante una oferta de suscripcion dirigida exclusivamente a
inversores que no tuvieran la consideracion de “inversores cualificados” (segun se define en el
articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de
Folletos™)), la cual sera inferior a 8.000.000 euros, por lo que se trata de una oferta exceptuada de
la obligacion de publicar folleto informativo conforme a lo dispuesto en los articulos 3.2(b) del
Reglamento de Folletos y 35.2.b) de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion.

(iii) Exclusion de derecho de suscripcién preferente

Conforme al interés social de la Sociedad, se acuerda la exclusién del derecho de suscripcion
preferente sobre la base del informe del consejo de administracién y del informe del experto
independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad al que se refiere el articulo 308 LSC, y
en consecuencia, las Nuevas Acciones que se emitan en ejecucion del Aumento de Capital sean
suscritas por los destinatarios descritos en el apartado (ii) precedente.

(iv) Periodo de suscripcién

Las fecha limite del periodo de suscripcion del Aumento de Capital sera las 9:00 A.M. del dia 1 de
noviembre de 2023, pudiendo el consejo de administracion declarar cerrado el periodo cuando estime
oportuno.

(V) Suscripcion y desembolso

Las Nuevas Acciones serdn suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones
dinerarias por su importe total en efectivo (valor nominal mas prima de emisién) en la cuenta de la
Sociedad y de acuerdo con el procedimiento establecido con la entidad que se designe al efecto.

(vi) Suscripcion incompleta

De conformidad con el articulo 311 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de que el consejo de
administracién acuerde la suscripcion incompleta del Aumento de Capital en el caso de que no quede
integramente suscrito, declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita y, en
consecuencia, modificar el articulo 5° de los estatutos sociales con el fin de adaptarlo a la cifra del
capital que finalmente resulte de la suscripcién del Aumento de Capital.

(vii)  Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones seran iguales a las actualmente en circulacion. Es decir, atribuirdn a sus
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suscriptores los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

(viii)  Representacion de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, y la llevanza del
correspondiente registro contable estara atribuida a Iberclear y sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

(ix) Incorporacion al segmento de negociacion BME GROWTH

Se acuerda que el consejo de administracion sea el responsable de solicitar la incorporacion de la
totalidad de las acciones que se emitan en ejecucion del presente acuerdo en el segmento de
negociaciéon BME Growth de BME MTF Equity. Asimismo, se declara expresamente el sometimiento
de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el futuro por el BME MTF Equity v,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion de sus acciones.

(x) Fecha de ejecucion del Aumento de Capital

De conformidad con la delegacion del articulo 297.1(a) LSC propuesta por la junta general de
accionistas en el marco del Aumento de Capital (tal y como se propone en el punto (xi) siguiente),
correspondera al consejo de administracion determinar la fecha en la que deba llevarse a efecto
dentro del plazo maximo de un afio desde su adopcion vy fijar los términos y condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el acuerdo del Aumento de Capital.

(xi) Delegacién de facultades

En virtud del articulo 297.1(a) LSC, se acuerda facultar a todos los miembros del consejo de
administracién para que cualquiera de ellos, con facultades de sustitucion, de forma individual y
solidaria, para que, sin perjuicio de los apoderamientos que se encuentren en vigor, en nombre y
representacion de la Sociedad, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
y privados sean necesarios o procedentes en relacion con los anteriores acuerdos, con facultades
expresas de sustitucion y subsanacion, hasta la completa inscripcion del Aumento de Capital aqui
acordado en el correspondiente Registro Mercantil, incluyendo en su caso la peticiéon de inscripcion
parcial y, en particular, para:

a. Determinar la fecha en la que el Aumento de Capital se llevara a cabo;

b. Fijar todas aquellas condiciones del aumento de capital en todos aquellos extremos no
expresamente previstos en el presente acuerdo, en particular a titulo enunciativo y no limitativo,
anticipar en su caso la fecha de finalizacion del periodo de suscripcién, pudiendo declararlo
finalizado con anterioridad al plazo fijado anteriormente;

c. Declarar cerrado, con suscripcion completa o incompleta, el Aumento de Capital finalizado el
periodo de suscripcién y desembolsadas las Nuevas Acciones, otorgando cuantos documentos
publicos y/o privados sean necesarios para la ejecucién total o parcial del Aumento de Capital,
asi como modificar la redaccion del articulo 5° de los estatutos sociales de la Sociedad relativa
al capital social en funcién del nimero de acciones que sean suscritas;

d. Formular las comunicaciones y anuncios publicos que sean necesarios 0 convenientes en
relacién con el Aumento de Capital, incluyendo, si fuera exigible, un Documento Informativo de
Incorporacion, un Documento de Ampliacion de Capital Completo y/o un Documento de
Ampliacién Reducido y los anuncios e informacién relevante que sean necesarios y/o meramente
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convenientes con arreglo a la normativa de BME Growth y realizar cualquier actuacion,
declaracion o gestion y suscribir cualquier otro documento publico o privado que sea necesario o
conveniente para autorizar, verificar y ejecutar el Aumento de Capital, asi como para inscribir las
Nuevas Acciones en los registros contables de Iberclear e incorporarlas en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity, ante dichas entidades y cualquier otro organismo, entidad, registro
publico o privado, espafiol o extranjero o cualquier otra autoridad competente, asumiendo la
responsabilidad del contenido de dicha documentacion;

e. Redactar, suscribir y presentar cuanta documentacion o informacion adicional o complementaria
fueran necesaria o conveniente ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”),
BME Growth de BME MTF Equity o cualquier otro organismo, entidad o registro publico o privado,
espafiol o extranjero, en relacion con el Aumento de Capital;

f. Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera
ante la CNMV, Iberclear, BME Growth de BME MTF Equity y cualquier otro organismo, entidad o
registro publico o privado, espafiol o extranjero, en relaciéon con la emisiéon e incorporacion al
mercado de las Nuevas Acciones correspondientes al Aumento de Capital;

g. Solicitar la incorporacion de la totalidad de las Nuevas Acciones emitidas en virtud del acuerdo
precedente en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity de las Nuevas
Acciones emitidas en virtud del Aumento de Capital; y

h. Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos y/o privados sean convenientes
0 necesarios para la emision e incorporacion al mercado de las Nuevas Acciones objeto del
Aumento de Capital (incluyendo, en particular, la escritura de aumento de capital) y, en general,
realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para el buen fin y la completa
inscripcion del Aumento de Capital en el Registro Mercantil y ante cualesquiera otros organismos
supervisores, registros publicos o administrativos, autoridades administrativas, y personas e
instituciones, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, que sean competentes en relacién
con el Aumento de Capital para su mas completo desarrollo y efectividad, estando expresamente
facultados para adaptar, aclarar, subsanar, precisar y completar el contenido del presente
acuerdo para subsanar, completar o corregir cuantos defectos u omisiones impidan u
obstaculicen su efectividad o para atender las calificaciones y los requerimientos, incluso no
formales, que pueda dictar cualquiera de las anteriores instancias.”

Y a los efectos legales oportunos, el consejo de administracion de la Sociedad formula el presente
Informe, en Madrid, a 22 de agosto de 2023.

[Identificacion y firmas de los miembros del consejo de administracion]
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Anexo |
Valoracion de IFFE Futura S.A.

Como se ha expuesto en este informe del consejo de administracion de la Sociedad, la metodologia
principal para determinar el valor razonable de las acciones de IFFE es la metodologia de descuento
de flujos de caja.

Para el calculo del valor de las acciones de IFFE FUTURA, se ha considerado el plan de negocio a
11 anos (2023-2033) de la sociedad operativa del Grupo, IFFE Biotech, S.L. Dicho plan incluye las
principales partidas financieras, donde se detallan los ingresos y gastos. Los ingresos se generan
por la venta de Omega-3 (expresadas en euros/Tonelada). Ademas, se incluyen cada uno de los
gastos necesarios para la produccion.

Ademas, para poder obtener el flujo de caja de cada uno de los afos, es necesario considerar la
amortizacion anual de los activos, la cifra de inversiones en activos fijos y el requerimiento de capital
circulante de cada uno de los afios proyectados.

De la misma forma, el pago del impuesto de sociedades ha de ser considerado en el calculo del flujo
de caja libre de la Sociedad.

El flujo de caja resultante para los afos proyectados, asi como para el valor terminal, ha sido
descontado a la fecha de valoracion (31 de diciembre de 2022) a una tasa de entre el 10% y el 11%,
que refleja el riesgo inherente de las proyecciones de IFFE Biotech, S.L. Dicho valor descontado
arroja el valor de empresa, el cual se encontraria en un rango entre 45,6 y 53,5 millones de euros,
segun el enfoque de ingresos.

Dicho valor debe ser ajustado por las partidas de balance no consideradas en los flujos, que incluyen
principalmente partidas financieras y que suponen 5,7 millones de euros de pasivo. Teniendo esto
en consideracion, se obtiene un valor de las acciones (o EqV) de IFFE Biotech, S.L. de alrededor de
44 millones de euros.

A Fecha de Valoracion, Natac Corporation S.a r.l. (“NATAC”) posee una participacion del 20% de
IFFE Biotech, S.L., por lo que el valor atribuible a IFFE FUTURA, supondria el 80% del valor obtenido
mediante la metodologia de ingresos (aproximadamente 35 millones de euros).

Ademas, para calcular el valor de mercado de IFFE FUTURA es necesario ajustar las posiciones
financieras, otros activos y pasivos en balance y activos y pasivos por impuesto diferido de las
sociedades holding (Instituto de Formacién Financiera y Empresarial, S.L.U. e IFFE FUTURA), que
suponen -416 mil euros y 2 millones de euros respectivamente, obteniendo 36,5 millones de euros
de valor de las acciones de IFFE FUTURA.

Cabe destacar que, para el calculo de este valor, no se ha considerado el valor de ningun negocio
que no sea la produccién de Omega-3, ya que en el marco de la transaccion saldran del perimetro
las mercantiles DCM Asesores, IFFE Business School, Dronlife, Producciones Ourego 2009, esto es,
en definitiva, cualquier otro negocio que no sea el principal de IFFE Biotech, S.L. Sin perjuicio de lo
anterior, la eficacia de la transmision de las participaciones sociales de Producciones Ourego 2009
esta sometida al cumplimento de una condicion suspensiva.

Por ultimo, se ha calculado el efecto dilutivo de la conversion de préstamos y obligaciones
convertibles existentes, cuyo precio de conversion es de 0,33 euros por acciéon y que supondria un
aumento del numero de acciones de 30 millones segun los acuerdos alcanzados entre las partes en
el Acuerdo de Aportacion de fecha 10 de julio de 2023. La deuda de 9,12 millones de euros registrada
en el balance de IFFE FUTURA, dejaria de considerarse como pasivo exigible y por tanto en el
calculo de la posicion financiera neta, pasando a ser acciones de la sociedad, por lo que el valor tras

1
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el efecto dilutivo de las acciones convertibles seria equivalente a 0,675 euros por accién actualmente
en circulacion.

Adicionalmente, y considerando que la cotizacién de IFFE incorpora elementos que no aconsejan su
consideraciéon como metodologia principal para determinar su valor de mercado, se ha concluido en
utilizar la misma sélo a efectos de contraste.

A estos efectos, y partiendo de la valoracion bursatil a 30 de junio de 2023, y de la casi total
probabilidad de conversion en capital de las obligaciones y préstamos convertibles existentes por
encontrarse éstos muy dentro del dinero, resulta una valoracién suelo de las acciones de IFFE de
0,602 euros cada una.

Asumiendo que la valoracion del 100% de las acciones de IFFE pueden incorporar una prima de
control sobre su capitalizacion bursatil (tipicamente en el entorno del 10% al 20% segun los
principales estudios), y considerando una prima de control ilustrativa del 12%, el valor de mercado
utilizando como base la cotizacion de las acciones de IFFE alcanzaria un valor aproximado de 0,675
euros por accion):

30/06/2023
Capitalizacion bursatil 40.820.000,00 €
N° de acciones en circulacién 37.793.078,00 €
Valor por accién en mercado 1,08 €
N° maximo de acciones Inveready (*) 30.000.000,00 €

N° de acciones totales (en circulacién + potencial conversién*) 67.793.078,00 €

Market Cap a 30/06/2023 / N° acciones totales ** 0,602 €
Prima por cambio de control 12%
Target price IFFE para la transaccion propuesta 0,674 €

Aspectos relevantes a tener en consideracion, los cuales coinciden con los aspectos de los
Aumentos de Capital Aprobados

Con base en todo lo anterior, resulta una valoracién de 0,675 euros por accion de IFFE, que ha sido
realizada y debe ser tenida en cuenta teniendo presentes las siguientes consideraciones:

- Probabilidad del 100% de conversién de los préstamos y obligaciones convertibles hasta un
maximo de 30 millones de euros.

- Cumplimiento del plan de negocio de IFFE FUTURA, relacionado principalmente con la
finalizacion y puesta en marcha de la planta de Omega-3.
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ANEXO XI.- Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control
interno de la Sociedad
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y SISTEMA DE
CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

IFFE FUTURA, S.A., en lo sucesivo IFFE FUTURA, dispone de una estructura
organizativa que permite cumplir con las obligaciones de informacién que la
Sociedad tiene como Emisor en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en

adelante, BME Growth o el Mercado).

A) ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL.

El Consejo de Administracién es el maximo responsable de la existencia y

mantenimiento de un control interno adecuado y eficaz, tanto directamente,

como a través de la Comisién de Auditoria que se integra en el mismo.

El Consejo de Administracion esta constituido por 7 miembros y la Comision de
Auditoria se compone de 3, siendo el Presidente de la misma un consejero
independiente que ha sido elegido por su experiencia y conocimientos en

materia de auditoria y contabilidad.

Los miembros del Consejo de Administracion son:
- D. David Carro Meana, Presidente y Consejero Delegado.
- D. Ricardo Blanco Dominguez. Secretario.
- D. José Manuel Gredilla Bastos.

- D. Xoan Antén Pérez-Lema Lopez.



- DAa. Trinidad Maria Baeza Barrantes.
- D. José Ignacio Villarig Rodriguez-Acosta.

- INVEREADY BIOTECH lll, SCR, S.A. (siendo Dia. Sara Secall Ruiz la persona
fisica representante)

La Comisidn de Auditoria esta formada por los siguientes consejeros.
- D. José Manuel Gredilla Bastos, Presidente de dicha Comision.
- D. Xoan Anton Pérez-Lema Lopez

- Dna. Trinidad Maria Baeza Barrantes

Corresponde al Consejero Delegado el disefio, implantacion y funcionamiento

de un sistema de control interno adecuado de cara a garantizar el

cumplimiento de las obligaciones de informacién al Mercado.

B) INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION.

El Departamento Financiero, con el apoyo del Consejero Delegado, es el
encargado de elaborar los estados y la informacion financiera de la Sociedad,
para su presentacion la Comision de Auditoria y posterior formulacién por el

Consejo de Administracion.

El Departamento Financiero organiza, supervisa y presenta la informacién
financiera de las distintas empresas del Grupo. Asimismo, dicho departamento
periddicamente elabora y presenta informes de seguimiento de la actividad de
la Sociedad al Consejero Delegado, quienes, asimismo mantienen reuniones
periédicas de seguimiento de las areas de la compaifia, asi como el
seguimiento de los presupuestos realizados, identificando desviaciones y
proponiendo medidas correctoras para cumplir con las previsiones.

De forma general, los estados financieros intermedios son sometidos a una
revision limitada por parte de los auditores externos de la Sociedad, y son
publicados junto con el Informe de revisién limitada antes del 31 de octubre de
cada anualidad. Por su parte, los resultados finales de cada ejercicio son
auditados por parte de los auditores externos de la Sociedad y son publicados

con los correspondientes Informes de auditoria antes del 30 de abril de la



siguiente anualidad. La informacion financiera es publicada tanto en la web del

Mercado como en la zona de inversores de la web del IFFE FUTURA.

Asimismo, la compaifiia dispone de un procedimiento de comunicacion en el
gue se establecen las directrices que se deben seguir en el caso de
comunicacién de informacion al Mercado de cualquier indole, no solo la
financiera. Dicha informacion ademas de estar sometida al referido
procedimiento de validacion interna se somete, igualmente, a la validacion

externa a través del Asesor Registrado de la Compaiiia.

C) SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA
COMISION DE AUDITORIA

La supervision del sistema de control interno es competencia de la Comision de
Auditoria, la cual se ocupa de evaluar la eficacia del mismo, de detectar
posibles debilidades y, en su caso, establecer propuestas y calendario para su
correccion, asi como supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la

informacion financiera.

A dicha Comisibn de Auditoria le corresponde:

- Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que se
planteen en relacién con aquellas materias de su competenciay, en
particular, sobre el resultado de la auditoria.

- Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria
interna y la gestion de riesgos, asi como discutir con el auditor de
cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar
su independencia. A tales efectos, y en su caso, podran presentar
recomendaciones o propuestas al 6rgano de administracion y el
correspondiente plazo para su seguimiento.

- Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la

informacioén financiera preceptiva y presentar recomendaciones o



propuestas al 6rgano de administracion, dirigidas a salvaguardar su
integridad.

- Elevar al consejo de administracién las propuestas de seleccion,
nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor de cuentas,
responsabilizandose del proceso de seleccién, asi como las
condiciones de su contratacién y recabar regularmente de él
informacién sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de
preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

- Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza
para su independencia, para su examen por la comision, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas.

- Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion
sobre la independencia de los auditores de cuentas.

- Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre la
informacién financiera que la sociedad deba hacer publica

periédicamente,

D) OTROS ASESORES O EXPERTOS INDEPENDIENTES.

El auditor de cuentas de la sociedad verificara los estados financieros, tanto
intermedios como anuales, de ésta, asi como el informe de gestion de la misma.
Mas alla de las funciones propias del auditor como revisor externo de las cuentas
la compaiia no externaliza ningun proceso de elaboraciéon de la informacién
publica.

Asimismo, para el cumplimiento de las obligaciones de informaciéon que
establece el Mercado, la Compafiia cuenta con el asesoramiento y supervision

de su Asesor Registrado.

Actualizado a 10 de enero de 2023.
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